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AIF “ Citadele Eastern European Bond Fund - EUR”
2013. gada pusgada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

Atverta ieguldijumu fonda “Citadele Eastern European Fixed Income Funds” apaksfonds “Citadele Eastern European Bond Fund
- EUR” (turpmak teksta — Fonds) ir pardda vérstpapiru ieguldijumu fonds ar pamatvalltu eiro. Fonda lidzeklu parvalditajs ir
ieguldiiumu parvaldes akciju sabiedriba “Citadele Asset Management” ar juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010
un registracijas numuru 40003577500. leguldTjumu sabiedribas darbibas licences, kas pédgjo reizi parregistréta 2010. gada 5.
augusta, numurs ir 06.03.07.098/285.

Fonda darbibas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, galvenokart veicot investicijas Austrumeiropas valstu valsts,
pasvaldibu, centralo banku un kredttiestazu emitétos vai garantétos, ka arT komercsabiedribu emitétos parada vértspapiros.
Fonda investiciju portfelis ir diversificéts starp ieguldijumiem dazadas valstis un nozarés, tadéjadi nodrosinot lielaku ieguldijumu
droSibu un aizsardzibu pret Fonda akfivu vértibas svarstibam, salidzinot ar ieguldijumiem tikai vienas valsts vai nozares
vértspapiros. Parskata perioda Fonda politika nav mainijusies.

Parskata perioda Fonda kopéja akfivu vértiba pieauga par 15.81% Idz 11,672,487 latiem. Fonda neto akfivu apjoms parskata
perioda palielinajas par 15.39% jeb par 1,545,337 latiem un pusgada beigas veidoja 11,585,051 latus. Neto aktivu palielinajums
galvenokart ir saistits ar parvaldiba eso$o lidzeklu pieaugumu. Fonda dalas vértiba pusgada laikd samazinajas par 18
santimiem un pusgada beigas veidoja 11.20 LVL. Fonda ienesigums latu izteiksmé bija -1.58% (-3.16% anualizéti gada), bet
pamatvaliita -1.54% (-3.09% anualizéti gada).

Valstu griezuma pozitivu pienesumu Fonda vértibai nodro$inaja galvenokart ieguldijumi Ukrainas, Gruzijas un Kazahstanas
emitentu parada vértspapiros, bet ieguldijumi Cehijas, Krievijas un Slovénijas tirgos kopuma cieta zaud&jumus. Nozaru griezuma
pozitivi jaizce| finansu pakalpojumu sektors, kas turpinaja dot ievérojamu pienesumu Fondam, tacu kopé&jo ienesigumu stipri
samazindja vajais energoresursu un izejmaterialu ieguves sektoru sniegums. Starp atseviSkiem instrumentiem vislabako
sniegumu uzradija lielakd Gruzijas finanSu grupa Bank of Georgia un Ukrainas lauksaimniecibas uznémums Avangard, kamér
izteikti sliktakais pienesums naca no Cehijas New World Resources vajas globalas ekonomikas izaugsmes un attiecigi zemo
termalo un metalurgijas oglu cenu dél.

Parskata perioda Tpatsvars Ukrainas emitentu vértspapiros tika nedaudz samazinats no 9.00% uz 8.00% no Fonda neto
aktiviem, jo parskata perioda laika nekadi batiski uzlabojumi Ukrainas ekonomiskaja situacija netika noveroti un saglabajas
neskaidriba par potencialajiem finanséSanas avotiem. Tikmér tika palielinats Tpatsvars ieguldijumiem Slovénijas un Kazahstanas
vértspapiru tirgos attiecigi uz 8.00% un 15.00% no Fonda neto aktiviem. Parskata perioda pilniba tika pardoti ieguldijumi
Rumanijas finandu tirgos, bet ta vieta tika atvérta pozicija pievilcigi novertétaja Ungarijas tirgt aptuveni 4.00% apjoma no Fonda
neto aktiviem. Uz perioda beigdm Fonda akfivi bija diversificéti starp 13 valstu paradu vértspapiru tirgiem. Raugoties nozaru
sadalijuma, tika samazinats ieguldijumu Tpatsvars valstu valdibu vértspapiru sektora (Iidz 6.60% no Fonda neto aktiviem) un
transporta pakalpojumu sniedzéju sektora (I1dz 4.50% no Fonda neto aktiviem). Tikmér ieguldijumi finanSu pakalpojumu sektora
un energoresursu sektora tika palielinati attiecigi Iidz 44.00% un 14.00% no Fonda neto akfiviem. Tika izveidotas arT neliela
pozicija nekustamo TpaSumu attistiSanas sektora 2% apjoma no Fonda neto akfiviem. Uz pusgada beigdm Fonda akfivi bija
diversificeti starp 10 nozarém, no kuram finanSu pakalpojumu sektors joprojam veidoja lielako Tpatsvaru Fonda. Uz parskata
perioda beigam parada vértspapiru portfela vidéjais ienesigums bija 6.20%, vidéja duracija bija 2.3 un vid&jais svértais
kredttreitings bija Ba3. Naudas [dzeklu Tpatsvars uz perioda beigam sastadija 3.70% no Fonda neto aktivu vértibas.

No Fonda akfiviem parskata perioda tika segtas parvaldianas izmaksas 150,689 eiro apméra jeb 1.70% no aktivu vidéjas
vértibas perioda, kas neparsniedz Fonda prospekta noteiktos 3.00% maksimalos apmérus.

Kop$ parskata perioda beigam [1dz ta apstiprina$anas dienai notikumi, kas ir nozimigi Fonda finansiala stavokla un ta darbibas
rezultatu izpratnei, nav notikusi.

IPAS ,Citadele Asset Management” parvaldnieku komanda ripigi seko notikumu attistibai gan vietéja, gan globala méroga. Tai
skaita ekonomikas izaugsmes stabilitatei, lielako valstu monetarai un fiskalai politikai, ka arT iesp&jamiem inflacijas un politiskiem
riskiem, jo visiem Siem faktoriem ir bitiska ietekme uz Austrumeiropas regiona ekonomikas un kapitéla tirgus dinamiku. Tuvakaja
nakotné més sagaidam, ka regiona vértspapiru tirgos bs novérojama mérena izaugsme, kuras apjoms bis galvenokart atkarigs
no pasaules vado3o centralo banku aktivitatém un Kinas makroekonomiskas situacijas. Lidz ar to, joprojam noteico3a nozime
Fonda investiciju procesa bus selektivai instrumentu atlasei, neatkarigi no nozares un valsts.

Uldis Upenieks
Valdes priek$sédétajs

Andris Kotans Edgars Lao
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis
Riga,
2013. gada 22. augusta



AIF “ Citadele Eastern European Bond Fund - EUR”
2013. gada pusgada parskats
Parskats par finansu stavokli

Piezimes

Pielikumi no 8. Ipp. Itdz 10. Ipp ir 8T finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

Riga,

(LVL)

Aktivi

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém
Tirdzniecibas noltka turéti finanu aktivi

Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu
Atvasinatie finansu instrumenti

Kopa aktivi

Saistibas

Tirdzniectbas noltka turétas finansu saistibas
Atvasinatie finanSu instrumenti

Uzkratie izdevumi
Kopa saistibas

Neto aktivi

30.06.2013.  31.12.2012.
494,982 902,796
11,155,914 9,073,837
21,591 102,062
11,672,487 10,078,695
(70,278) (24,381)
(17,158) (14,600)
(87,436) (38,981)
11,585,051 10,039,714

Uldis Upenieks

Valdes priek§sedéetajs

2013. gada 22. augusta
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2013. gada pusgada parskats
Visaptverosais ienakumu parskats

(LVL)

lenakumi

Procentu ienakumi

Kopa ienakumi
lzdevumi

Atlidziba ieguldijumu parvades sabiedribai
Atlidziba turétajbankai
Pargjie fonda parvaldes izdevumi

Kopa izdevumi

leguldijumu vertibas (samazinajums) / pieaugums
Realizétas ieguldijumu vértibas pieaugums / (samazinajums)
Nerealizétais ieguldtjumu vértibas (samazinajums) / pieaugums

Kopa ieguldijumu veértibas (samazinajums) / pieaugums
Arvalstu valitas parverté$anas (zaudgjumi) / pelna

Visaptverosie (izdevumi) / ienakumi

01.01.2013.- 01.01.2012.-
30.06.2013. 30.06.2012.
400,216 699,933
400,216 699,933
(92,188) (62,195)
(10,755) (7,256)
(2,472) (18,684)
(105,415) (88,135)
15,998 (108,633)
(456,560) 153,864
(440,562) 45,231
(70,883) 51,132
(216,644) 708,161

Uldis Upenieks

Valdes priek§sedetajs

Riga,
2013. gada 22. augusta



AIF “Citadele Eastern European Bond Fund - EUR”

2013. gada pusgada parskats
Neto aktivu kustibas parskats

(LVL)

Neto akfivi parskata perioda sakuma
VisaptveroSie ienakumi / (izdevumi)

Darfjumi ar ieguldijumu apliecibam:
lenakumi no iequldijumu apliecibu pardo$anas
leguldijumu apliecibu atpakalpirkSanas izdevumi

Neto aktivu pieaugums / (samazinajums) no darfjumiem ar ieguldijumu
apliectbam

Neto aktivu pieaugums/ (samazinajums) parskata perioda

Neto aktivi parskata perioda beigas

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas

01.01.2013.- 01.01.2012.-
30.06.2013. 30.06.2012.
10,039,714 7,739,364
(216,644) 708,161
3,122,477 631,606
(1,360,496) (605,089)
1,761,981 26,517
1,545,337 734,678
11,585,051 8,474,042
882,551 786,323
1,034,751 789,352
11.38 9.84

11.20 10.74




AIF ” Citadele Eastern European Bond Fund - EUR”

2013. gada pusgada parskats

Pielikums
(LVL)

1. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém

Prastbas uz pieprastjumu pret kreditiestadém, AS “Citadele banka”

Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém

% no Fonda
neto akfiviem

30.06.2013.  31.12.2012. 30.06.2013.
494,982 902,796 4.27%
494,982 902,796 4.27%

Par naudas Iidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanem ienakuma procentus, kas tiek aprékinati péc fiksétam procentu likmém.

2. Parada vértspapiri un citi vertspapiri ar fiksétu ienakumu

Visi parada vértspapiri un citi parada vértspapiri ar fiksétu ienakumu ir klasificéti ka tirdzniecibas nolika turéti vértspapri.
Visi fikséta ienakuma vértspaprri ir kotéti regulétu tirgu birzas, iznemot vértspapirus ar bilances vértibu 491,568 LVL (2012. gada

31. decembrT - 212,598 LVL).

Nakama tabula atspogulo parada vértspapirus sadalijuma péc emitenta izcelsmes valsts:

Uzskaites % no Fonda
Finan3u instrumenta legades vértiba  neto akfiviem
nosaukums ISIN valita  Daudzums legades vértiba 30.06.2013. 30.06.2013.
Regqulétos tirgos tirgotie
finansu instrumenti 11,792,527 10,664,346 92.05%
Krievijas emitentu parada
vértspapiri: 4,215,490 4,114,895 35.51%
VTB BANK X80223715920 usb 900 522,329 510,379 4.40%
GAZPROM OAO XS0424860947 usb 750 532,430 498,770 4.30%
HOME CREDIT AND
FINANCE BANK XS0606382413 usb 850 490,256 474113 4.09%
PROMSVYAZBANK XS80775984213 usb 750 422,516 431,131 3.72%
POLYUS GOLD XS0922301717 usb 800 440,984 419,890 3.62%
ALFA BANK X80832412505 usb 750 441,367 418,202 3.61%
CREDIT BANK OF
MOSCOW XS0655085081 usb 700 359,503 401,481 3.47%
SEVERSTAL XS0841671000 usb 650 364,850 324,972 2.81%
LSR GROUP RUOOOAQJRCCH RUR 15000 259,575 252,713 2.18%
EVRAZ GROUP RUOOOAOJQTQ7 RUB 15,000 246,162 250,421 2.16%
RENAISSANCE CREDIT
LLC XS0938341780 usb 250 135,515 132,823 1.15%
INCOM LADA RUOO0AQJPASS RUB 2,212 3 0 0.00%
Kazahstanas emitentu
parada vértspapiri: 1,725,469 1,735,691 14.99%
BANK CENTERCREDIT X80282585859 usb 950 515,652 539,326 4.66%
ZHAIKMUNAI USN97708AA49 usb 900 514,295 523,233 4.52%
HALYK SAVINGS BANK
OF KAZAKHSTAN X80298931287 usb 650 391,154 368,522 3.18%
ATF BANK XS0286908867 usb 550 304,368 304,610 2.63%
Sloveénijas emitentu
parada vértspapiri: 944,807 916,533 7.91%
SLOVENIJAS VALSTS
VERTSPAPIRI XS0292653994 EUR 700 479,911 470,887 4.06%
SID BANKA XS0504013912 EUR 650 464,896 445,646 3.85%



AIF ” Citadele Eastern European Bond Fund - EUR”
2013. gada pusgada parskats

Pielikums
(LVL)

Uzskaites % no Fonda
Finan3u instrumenta legades vértiba  neto akfiviem
nosaukums ISIN valita  Daudzums legades vértiba 30.06.2013. 30.06.2013.
Ukrainas emitentu parada
vértspapiri: 863,510 911,059 7.86%
AVANGARD
AGROHOLDING XS0553088708 usb 600 301,970 327,260 2.82%
FIRST UKRAINIAN
INTERNATIONAL BANK XS0287015787 usb 350 182,646 195,724 1.69%
METINVEST XS0511379066 usb 700 378,894 388,075 3.35%
Turcijas emitentu parada
vértspapiri: 538,461 523,618 4.52%
TURCIJAS VALSTS
VERTSPAPIRI DEOOOAOAU933 EUR 400 310,063 296,705 2.56%
AKBANK TAS USMO300LAA46 usb 400 228,398 226,913 1.96%
Azerbaidzanas emitentu
parada vértspapiri: 509,655 516,753 4.46%
AZERBAIJAN RAILWAYS XS0592514144 usb 900 509,655 516,753 4.46%
Gruzijas emitentu parada
veértspapiri: 477,393 504,351 4.35%
BANK OF GEORGIA XS0783935561 usb 850 477,393 504,351 4.35%
Ungarijas emitentu
parada vértspapiri: 446,281 438,072 3.78%
MOL HUNGARIAN OIL &
GAS XS80503453275 EUR 600 446,281 438,072 3.78%
Polijas emitentu parada
veértspapiri: 558,520 413,235 3.57%
ZLOMREX XS0283393998 EUR 500 354,794 224,961 1.94%
TVN XS0466451548 EUR 250 203,726 188,274 1.63%
Horvatijas emitentu
parada vértspapiri: 316,241 312,218 2.70%
ZAGREBACKI HOLDING XS0309688918 EUR 10 316,241 312,218 2.70%
Cehijas emitentu parada
vértspapiri: 395,722 234,015 2.02%
NEW WORLD
RESOURCES X80504814509 EUR 550 395,722 234,015 2.02%
Latvijas emitentu parada
vértspapiri: 800,978 43,906 0.38%
PAREX BANKA LV0000800696 EUR 8,000 562,243 43,906 0.38%
CAPITAL DEPARTMENT
STORE LVv0000800761 EUR 429,100 238,735 0 0.00%
Pargjie finansu
instrumenti 480,842 491,568 4.25%
Azerbaidzanas emitentu
parada vértspapiri: 270,000 278,970 2.41%
MUGAN BANK LVv0000801157 usb 500 270,000 278,970 2.41%
Igaunijas emitentu
parada vértspapiri: 210,842 212,598 1.84%
CREDITSTAR GROUP EE3300110147 EUR 300 210,841 212,598 1.84%
QVARA EE3300079987 EUR 15 1 0 0.00%
Kopa parada vértspapiri
un citi vértspapiri ar
fiksétu ienakumu 12,273,369 11,155,914 96.30%
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Pielikums
(LVL)

3. Akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu

Uz parskata perioda beigam Fonda nebija ieguldljumu akcijas vai fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielldzinamos
vertspapiros.
4, Atvasinatie finanSu instrumenti

Nakama tabula atspogulo nakotnes valitas mijmainas (swaps) darfjumu nosacito pamatvértibu un patieso vértibu. Arvalstu
valltas mainas darfjumu nosacita pamatvértiba noteikta atbilstosi no Siem darfjumiem izrieto$am prasibam.

30.06.2013. 31.12.2012. % no Fonda
Patiesa vértiba Patiesa vértiba neto
Nosacita Nosacita aktiviem

pamatvértiba  Aktivs  Saistlbas  pamatvértiba  Akflvs  Saistibas  30.06.2013.

Arvalstu valtitas mainas

dartjumi:

Valdtas mijmainas darfjumi

(swaps) 7,831,124 21,591 (68,923) 6,420,931 102,062  (23,750) (0.41)%
Nakotnes valltas mainas

darijumi (forwards) 138,979 - (1,356) 89,744 - (631) (0.01)%

Kopa atvasinatie finansu
instrumenti 7,970,103 21,591 (70,279) 6,510,675 102,062  (24,381) (0.42)%

Visi atvasinatie finanSu instrumenti ir noslégti ar AS ,Citadele Banka”.

5. leguldijumu fonda darbibas raditaju dinamika

30.06.2013. 31.12.2012. 31.12.2011. 31.12.2010.
Neto aktivi (LVL) 11,585,051 10,039,714 7,739,364 10,415,509
leguldijumu apliectbu skaits 1,034,751 882,551 786,323 925,855
leguldijumu fonda daju vértiba (LVL) 11.20 11.38 9.84 11.25
leguldijumu fonda ienesigums* (3.16)% 15.60% (12.53)% 19.94%
Neto aktivi (EUR)** 16,511,080 14,304,681 10,981,025 14,720,661
leguldTjumu apliecibu skaits 1,034,751 882,551 786,323 925,855
leguldTjumu fonda dalu vértiba (EUR) 15.96 16.21 13.97 15.90
leguldTjumu fonda ienesigums* (3.09)% 15.99% (12.14)% 18.92%

*lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.

** Neto aktivu vértiba eiro noteikta, izmantojot finan3u tirgos noteiktos arvalstu valdtu kursus dienas beigas.



