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AIF “Citadele Eastern European Bond Fund - EUR”
2012. gada parskats
Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Fonda registracijas datums:
Fonda numurs:
Apaksfonda nosaukums:

leguldtjumu parvaldes sabiedribas nosaukums:

leguldtjumu parvaldes sabiedribas juridiska
adrese:

leguldijumu parvaldes sabiedribas registracijas
numurs:

Licences ieguldijumu parvaldes sabiedribas
darbibai numurs:

Fonda I1dzek|u turétajbankas nosaukums:

Fonda Ildzek|u turétajbankas juridiska adrese:

Fonda Iidzeklu turétajbankas registracijas numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes un

valdes loceklu vards, uzvards, ienemamais amats:

Ar ieguldijumu fonda parvaldi saistitas tiesibas un
pienakumi:

Fonda parvaldnieku vards, uzvards:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiesibas un pienakumi:

Revidents:

Citadele Eastern European Fixed Income Funds

Atvertais ieguldijumu fonds ar apaksfondiem

2009. gada 20. jalijs

06.03.05.098/50

Citadele Eastern European Bond Fund — EUR

(Citadele Eastern European Balanced Fund - l1dz 16.09.2011.)

“Citadele Asset Management” IPAS
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40003577500

06.03.07.098/285

“Citadele banka” AS

Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40103303559

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priekS$sedetajs - Juris Jakobsons - iecelts 30.09.2010.
Padomes priek§seédétaja vietnieks — Vladimirs lvanovs — iecelts
01.11.2012.

Padomes loceklis - Philip Nigel Allard — iecelts — 01.11.2012.
Padomes loceklis - Valters Abele — iecelts 31.01.2012.

Padomes priek$sédétaja vietnieks — Philip Nigel Allard - atbrivots
01.11.2012.

Padomes loceklis - Anatolijs Fridmans — atbrivots- 31.01.2012.
Padomes loceklis — Valters Abele - atbrivots — 01.11.2012.

lequldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priek§sedétajs - Uldis Upenieks — iecelts 01.11.2012.
Valdes loceklis - Zigurds Vaikulis - iecelts 30.03.2007.

Valdes loceklis — Sergejs Zaicevs — iecelts 25.01.2013.

Valdes priek§sedétajs - Vladimirs Ivanovs - atbrivots 01.11.2012.
Valdes loceklis - Raimonds Vesers - atbrivots 18.08.2012.

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statitos paredzétos padomes un valdes loceklu pienakumus.

Andris Kotans — iecelts 27.10.2008.
Edgars Lao - iecelts 16.09.2011.

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normativajos
aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas statltos un Fonda
prospekta paredzétos Fonda parvaldnieka pienakumus.

PricewaterhouseCoopers SIA

Zveérinatu revidentu komercsabiedribas licence Nr. 5
Kr. Valdemara iela 21-21

LV-1010, Riga

llandra Lejina

Atbildiga zverinata revidente

Sertifikats Nr. 168



AIF “Citadele Eastern European Bond Fund - EUR”
2012. gada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

Atvérta ieguldijumu fonda “Citadele Eastern European Fixed Income Funds” apaksfonds “Citadele Eastern European Bond Fund -
EUR’ (turpmak teksta — Fonds) ir parada vérstpapiru ieguldijumu fonds ar pamatvaltu eiro. Fonda Iidzeklu parvalditajs ir
ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “Citadele Asset Management” ar juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010
un registracijas numuru 40003577500. leguldijumu sabiedribas darbibas licences, kas pédgjo reizi parregistréta 2010.gada
5.augusta, numurs ir 06.03.07.098/283.

Fonda darbibas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, galvenokart veicot investicjas Austrumeiropas valstu, pasvaldibu,
centralo banku, kreditiestazu un komercsabiedribu emitétos vai garantétos parada vertspapiros. Fonda investiciju portfelis ir
diversificéts starp ieguldfjumiem dazadas valitas, nozarés un valstis, tadgjadi nodrosinot lielaku ieguldijumu droStbu un
aizsardzibu pret Fonda aktivu vértibas svarstibam, salidzinot ar ieguldijumiem tikai vienas valltas, nozares vai valsts
vértspapiros. Parskata perioda Fonda politika nav mainTjusies.

Parskata perioda Fonda kopgjie aktivi pieauga par 21.90% un uz gada beigam bija 10,078,695 lati. Fonda neto akfivu apjoms
parskata perioda palielinajas par 29.72% (EUR izteiksmé par 30.27%) un uz perioda beigam veidoja 10,039,714 latus (EUR
14,304,681). Neto akiivu pieaugumu veicinaja gan parvaldiba esoso lidzeklu pieplidums, gan ieguldijumu rezultata gata pelna.
Fonda dalas vértiba parskata perioda laika pieauga par vienu latu un 54 santimiem (EUR 2.24) un uz gada beigam bija 11.38 lati
(EUR 16.21). 2012. gada Fonda ienesigums latu izteiksmé bija 15.60%, bet pamatvalita 15.99%. Parskata perioda neviena no
Fonda paradu vérstpapiru pozicijam nebija zaudéjumus nesosa un lielako pozitivo pienesumu nodroinaja finandu, energétikas un
izejmaterialu sektoru vértspapiri. Valstu griezuma Fonda lielakas valstis — Krievija, Ukraina un Kazahstana - uzradija atzistamu
sniegumu un sekméja ta izaugsmi.

Saskana ar 2011. gada 16.septembra izmainam ieguldjumu politika, paredzot Fonda parveido$anu no sabalanséta fonda par
obligaciju fondu, parskata perioda tika pardotas visas 24,000 Fonda portfell eso3as Eurasian Natural Resources (ISIN:
GBO0B29BCK10) akcijas. Ta rezultata kops 2012. gada 31. jalija Fonds ir pilnba atbilstoss AIF "Citadele Eastern European Fixed
Income Funds" pamatdokumentiem. Valstu griezuma par 11.7 procentu punktiem tika samazinats Fonda Tpatsvars uz dazadu
risku noslogoto Ukrainas tirgu, kas uz 2012. gada beigam sastadija 9.4% no Fonda neto aktiviem. Parskata perioda tika likvidéti
ieguldijumi Baltkrievijas paradu vértspapiru tirgd, savukart tika paplasinata Fonda ieguldjumu geografija, veicot ieguldijumus
Turcijas, Rumanijas un Slovénijas valdibu un kreditiestazu parada vertspapiros. Sektoru griezuma btiskakas izmainas skara
valdibu vértspapirus un izejmaterialu nozari. Parskata perioda tika veikti vairaki ieguldfjumi regiona valstu valdibu vértspapiros,
kuru Tpatsvars palielinajas par 6 procentu punktiem un uz 2012. gada beigam bija 11.2% no Fonda neto aktiviem. Turpretim, véjas
globalas ekonomikas izaugsmes rezultata, metalu cenam 2012. gada bija lejupvérsta tendence, tapéc Fonda tika samazinats
izejmaterialu nozares Tpatsvars par 8.5 procentu punktiem uz 11.4% no Fonda neto aktiviem. 2012. gada beigas Fonda aktivi bija
diversificéti starp 13 valstim un 9 nozarém. Uz parskata perioda beigam parada Fonda vidgjais ienesigums bija 6.1%, videja
duracija bija 2.4 un vidgjais svértais kredTtreitings bija Ba3/BB-. Naudas lidzek|u Tpatsvars uz perioda beigam sastadija 8.99% no
Fonda neto aktivu vértibas.

No Fonda aktiviem parskata perioda tika segtas parvaldidanas izmaksas 238,775 eiro apmeéra jeb 1.89% no neto aktivu videjas
vértibas perioda, kas neparsniedz Fonda prospekta noteiktos 3.00% maksimalos apmeérus.

Kop$ parskata gada beigam ITdz ta apstiprinaSanas dienai svarigi notikumi, kas batiski ietekmétu Fonda finansialo stavokli, nav
notikusi.

IPAS ,Citadele Asset Management” parvaldnieku komanda riipigi seko notkumu atfistibai gan vietéja, gan globald méroga:
ekonomikas izaugsmes stabilitatei, lielako valstu monetarajai un fiskalajai politikai, ka arf iesp&jamajiem inflacijas un politiskiem
riskiem, jo to ietekme uz Austrumeiropas regiona ekonomikas un kapitala tirgus dinamiku ir batiska. Selektivai instrumentu atlasei
neatkarigi no nozares un vaLéts arT turpmak bs noteico$a nozime Fonda investiciju procesa.
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AIF “Citadele Eastern European Bond Fund - EUR”
2012, gada parskats
Pazinojums par ieguldijumu parvaldes sabiedribas valdes athildibu

leguldjumu parvaldes sabiedribas (turpmak teksta — Sabiedrba) valde ir atbildiga par ieguldijumu fonda “Citadele
Eastern European Bond Fund - EUR” (turpmak teksta - Fonds) finanu parskatu sagatavoSanu.

FinanSu parskati, kas atspoguloti no 8. Iidz 28. lappusei, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem,
un sniedz patiesu prieksstatu par Fonda finansialo stavokli 2012. un 2011. gada 31. decembri un darbrbas rezultatu

par attiecigiem parskata periodiem.

lepriekéminétie finansu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savienibas apstiprinatajiem Starptautiskajiem
finandu parskatu sagatavosanas standartiem, ka to nosaka Finandu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumi
par ‘leguldijumu fondu gada pérskatu sagatavosanu’, pamatojoties uz uznéméjdarbibas turpina$anas principu.

Parskata perioda ir konsekventi izmantotas atbilsto$as uzskaites metodes. Finansu parskatu sagatavoSanas gaita
vadibas pienemtie [@mumi un izdarftie novértgjumi ir bijusi piesardzigi un pamatoti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilsto$as uzskaites sistémas nodrosinasanu, “Citadele
Eastern European Bond Fund - EUR’ aktivu saglabasanu, ka arf krapsanas un citu negodigu darbibu atklasanu un
novéréanu. Valde ir arf atbildiga par Latvijas Republikas leguldijumu péarvaldes sabiedribu likuma, Finansu un
kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumu un citu LR likumdo$anas prasibu izpildi.
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TURETAJBANKAS ZINOJUMS

AIF “Citadele Eastern European Fixed Income Funds”
Apaksfonda “Citadele Eastern European Bond fund - EUR"
ieguldijumu apliecibu turétajiem

Ar So a/s “Citadele Banka”, 30.06.2010., ierakstita Komercregistra 30.06.2010.,
vienotais registracijas Nr. 40103303559, juridiska adrese Riga, Republikas laukuma
2a, apliecina, ka:

Saskana ar Latvijas Republikas likumu “Par ieguldijumu parvaldes sabiedribam”,
FinanSu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumiem, citam LR likumdosanas
prasibam un Turétajbankas ligumu, kas noslégts 2009. gada 11.maija, a/s “Citadele
Banka” (turpmak teksta — Turétajbanka) pilda turétajbankas funkcijas IPAS “Citadele
Asset Management” (turpmak teksta — Sabiedriba) dibinatajam fondam AIF “Citadele
Eastern European Fixed Income Funds “ (turpmak teksta - Fonds);

Turétajbanka ir atbildiga par uz turétajbankam attiecinamu LR likumdoganas prasibu
un Turétajbankas liguma izpildi. Galvenie Turétajbankas pienakumi ir sekojosi:

glabat Fonda mantu, k& ari dokumentus, kas apstiprina Tpasuma tiesibas
saskana ar LR likumdoSanas prasibam;

nodro$inat Fonda kontu apkalpo$anu, Sabiedribas rikojumu pienemsanu un
izpildi, ka arT norékinu veik§anu saskana ar LR likumdosanas prasibam un
eso3o tirgus praksi;

nodrosinat Sabiedribu ar regularam atskaitém par Fonda mantu un tas
vértibu (vértspapiru cenam);

sekot Sabiedribas veiktds Fonda vértibas un Fonda dalas vértibas
noteikSanas pareizibai un atbilstibai LR likumdo3anas aktiem:

sekot Sabiedribas veiktas ieguldijumu apliecibu emisijas, pardo$anas un
atpakalpirk§anas pareizibai un likumibai:

leguldijumu apliecibu emisija, pardo$ana un atpakalpirk§8ana tiek veikta atbilstosi
likuma “Par ieguldijumu parvaldes sabiedribam”, Fonda prospekta un Fonda
parvaldes nolikuma prasibam;



Fonda mantas glabasana tiek veikta atbilstosi likuma “Par ieguldijumu parvaldes
sabiedribam” un Turétajbankas liguma prasibam:;

Fonda neto aktivu vértibas aprékinasana tiek veikta atbilstosi likuma “Par ieguldijumu
parvaldes sabiedribam”, FinanSu un kapitdla tirgus komisijas (FKTK) noteikumu,
Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prasibam:

Sabiedribas rikojumi, ka arT veiktie darfjumi ar AIF ,Citadele Eastern European Fixed
Income Funds “ mantu notiek saskana ar likumu “Par ieguldijumu parvaldes
sabiedribam”, Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Turétajbankas liguma
prasibam.

Atskaites perioda Sabiedribas darbibds ar Fonda mantu netika novérotas nekadas
klidas vai nelikumibas. A/s“Citadele Banka” ir apmierinita ar sadarbibu
Turétajbankas funkciju veik§ana.

Guntis Belavskis
Valdes priek§sédétajs

Riga, 2013.gada 25.februart



S T -
8
AIF “Citadele Eastern European Bond Fund - EUR”
2012. gada parskats
Parskats par finansu stavokli
(LVL)
31.12.2012. 31.12.2011.
Aktivi
Prasibas uz pieprastjumu pret kreditiestadém 902,796 788,233 |
Tirdzniecibas noltka turétie finanSu aktivi
Parada vértspapiri un citi vertspapri ar fiksétu iendkumu 9,073,837 7,352,362 |
Akcijas - 127,210
Atvasintie finanSu instrumenti 102,062 -
Kopa aktivi 10,078,695 8,267,805
Saistibas
TirdzniecTbas nolika turétas finansu saistibas
Atvasinatie finan3u instrumenti (24,381) (516,461)
Uzkratie izdevumi (14,600) (11,980)
Kopa saistibas (38,981) (528,441)
Neto aktivi , 7 10,039,714 7,739,364

Pielikumi no 12. Ipp lidz 28. Ipp. if §T finansu parskata neatnemama sastavdala.
4
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Rig3, ‘ :
2013. gada 26. aprill 8




AIF “Citadele Eastern European Bond Fund - EUR”
2012. gada parskats
Visaptverosais ienakumu parskats

(LVL)
2012 2011

lenakumi
Procentu ienakumi 1,043,452 696,693
Dividenzu ienakumi - 25,084
Kopa ienakumi 1,043,452 121,017
lzdevumi
Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai (132,374) (141,209)
Atlidziba turétajbankai (15,444) (16,474)
Pargjie fonda parvaldes izdevumi (20,640) (3,917)
Kopa izdevumi (168,458) (161,600)
leguldijumu vértibas pieaugums / (samazinajums)
Realizétais ieguldTjumu vértibas (samazinjums) (6,020) - (790,864)
Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums / (samazingjums) 378,680 (926,123)
Kopa ieguldijumu vértibas pieaugu-ms | (samazinajums) 372,660 (1,716,987)
Arvalstu valitas parvértéSanas (zaudéjumi) (2,419) (37,262)
Visaptverosie ienakumi / (izdevumi) 1,245,235 (1,194,072)

Pielikumi no 12. Ipp. lidz 28. Ipp. ir &1 finandu parskata neatnemama sastavdala.

Uldis Upénieks
Valdes vprlekésédétéjs

Riga,
2013. gada 26. aprli
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AIF “Citadele Eastern European Bond Fund - EUR”
2012. gada parskats
Neto akfivu kustibas parskats

(LVL)
2012 2011

Neto akfivi parskata perioda sakuma 7,739,364 10,415,509
VisaptveroSie ienakumi / (izdevumi) 1,245,235 (1,194,072)
Darfjumi ar ieguldijumu apliecibam:

lenakumi no iequldijumu apliecibu pardo$anas 2,414,811 1,575,650
leguldijumu apliecibu atpakalpirkSanas izdevumi (1,359,696) (3,057,723)
Neto aktivu pieaugums / (samazinajums) no darfjumiem ar ieguldijumu apliectbam 1,055,115 (1,482,073)
Neto aktivu pieaugums / (samazinajums) parskata perioda 2,300,350 (2,676,145)
Neto aktivi parskata perioda beigas 10,039,714 7,739,364
Emiteto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma 786,323 925,855
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 882,551 786,323
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma 9.84 11.25

Neto akfivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas 11.38 9.84




AIF “Citadele Eastern European Bond Fund - EUR”

2012. gada parskats
Naudas plusmu parskats
(LVL)

Procentu ienakumi
Dividenzu ienakumi
leguldTjumu parvaldiSanas izdevumi

Finan$u ieguldtjumu iegade
Finansu ieguldtjumu pardosana / dzéSana

Arvalstu valiitas konvertacijas rezultats

Naudas lidzek]u (samazinajums) / pieaugums saimnieciskas
darbibas rezultata

lenakumi no ieguldtjumu apliectbu pardo$anas
leguldijumu apliecibu atpakalpirk§anas izdevumi

Naudas lidzek]u pieaugums / (samazinajums) finansésanas
darbibas rezultata

Naudas lidzeklu pieaugums / (samazinajums)
Naudas lidzek|i parskata perioda sakuma
Naudas lidzeklu arvalstu valutas parvertéSanas rezultats

Naudas lidzekli parskata perioda beigas

11

2012 2011
750,911 667,174
25,084

(165837)  (164,781)
(9,658,151)  (10,027,955)
8,636,808 10,220,162
(520,175) 387,928
(956,444) 1,107,612
2414811 1,575,650
(1,359,696)  (3,057,723)
1,055,115 (1,482,073)
98,671 (374,461
788,233 1,150,109
15,892 12,585
902,796 788,233
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AIF “Citadele Eastern European Bond Fund - EUR”

1. Visparéja informacija
Fonda nosaukums:
Fonda veids:

Fonda darbibas joma:

2012. gada parskats
Pielikumi
(LVL)

Citadele Eastern European Fixed Income Funds
Atveértais ieguldTjumu fonds ar apaksfondiem

Investiciju veikSana galvenokart Austrumeiropas valstu valsts, paSvaldibu,

centrdlo banku wun kreditiestdzu emitétos vai garantétos, ka arl
komercsabiedribu emitétos parada vértspapiros. Fonda apaksfondu investiciju
portfeli ir diversificéti starp ieguldijumiem dazadas valdtas, nozarés un valstis,
tadéjadi nodroSinot lieldku ieguldijumu droSibu un aizsardzibu pret fonda
aktivu vertibas svarstibam, salidzinot ar ieguldijumiem tikai vienas valltas,
nozares vai valsts vértspapiros.

Apaksfonda nosaukums: Citadele Eastern European Bond Fund — EUR

Apaksfonda darbibas joma: Apaksfonda pamatvalita ir eiro (EUR). leguldijumi kapitdla vértspapiros

Prospekta nav paredzéti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas nosaukums:  IPAS “Citadele Asset Management”,

Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

2. Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi

Finansu parskatu sagatavosanas principi

AIF “Citadele Eastern European Bond Fund — EUR” finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savienibas
apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanSu parskatu sagatavoSanas standartiem (SFPS), ka to nosaka FinanSu un kapitala
tirgus komisijas (FKTK) noteikumi par “leguldijumu fondu gada parskatu sagatavoSanu”.

FinanSu parskati sagatavoti saskana ar sakotnéjas vértibas uzskaites principu un modificéti atbilstosi tirdzniecibas noldka
turéto finanSu instrumentu patiesajai vértibai.

Finandu parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vientba Lats (LVL). Finanu parskati aptver laika
periodu no 2012. gada 1. janvara lidz 2012. gada 31. decembrim.

Batiski pienémumi un spriedumi

Lai sagatavotu finanSu parskatus saskand ar SFPS, nepiecieSams izdartt batiskus pienémumus. Tapat, sagatavojot
parskatus, ieguldijumu sabiedribas vadibai ir nepiecieSams izdartt pienémumus un spriedumus, piemérojot Fonda izvéléto
uzskaites politiku. Finandu parskatu sagatavo$ana, izmantojot SFPS, prasa izmantot apléses un pienémumus, kas ietekmé
finanSu parskatos uzradrto aktivu un saistibu vértibas un pielikumos sniegto informaciju finanSu parskatu datuma, ka art
parskata perioda atzitos ienémumus un izdevumus.

lenakumu un izdevumu uzkrasanas un atziSanas politika

Visi procentu ienakumi un izdevumi tiek uzskaititi, izmantojot uzkrasanas principu.

Procentu ienakumi un izdevumi tiek atziti visaptvero3aja ienakumu parskata, nemot véra aktivu / saistibu efektivo procentu
likmi. Procentu ienakumi un izdevumi ietver diskonta vai prémijas amortizaciju vai citas atSkirtbas starp sakotnéjo
procentus neso$a instrumenta uzskaites summu un t& summu dzéSanas bridi, kas aprékinata péc efektivas procentu
likmes metodes.

DividenZu ienakumi tiek atziti to sanem3anas bridi, atseviSkos gadijumos dividenzu iendkumi var tikt atziti samazinoties
akciju cenai péc emitenta pazinojuma par dividenZu izmaksu.

Atlidzibu par Fonda parvaldi$anu un turétajbankas funkciju veikSanu aprékina ka noteiktu dalu no Fonda aktivu vértibas un
uzkraj katru dienu, bet izmaksa reizi ménes'.



13
AIF “Citadele Eastern European Bond Fund - EUR”
2012. gada parskats
Pielikumi
(LVL)

2. Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi (turpinajums)
Arvalstu valiitu parvértésana

Fonda funkcionala valtita ir eiro (EUR), bet saskana ar FKTK prasibam Fonds nodroina arf uzskaiti Latvijas latos. Sie
finanSu parskati ir sagatavoti atbilsto$i darfjumu uzskaitei latos, kas ir Fonda uzradisanas valita.

Darfjumi arvalstu valuta tiek parvértéti latos péc darfjuma diena spéka eso3a Latvijas Bankas noteiktd arvalstu valdtas
mainas kursa. Monetarie aktivi un pasivi arvalstu valata tiek parvertéti latos péc parskata perioda beigas speka esosa
Latvijas Bankas noteikta arvalstu valitas mainas kursa. Arvalstu valitas mainas kursa rezultata iegata pelna vai zaudgjumi
tiek ieklauti visaptvero$aja ienakumu parskata ka arvalstu valdtas parvértéSanas pelna vai zaudgjumi.

Fonda aktivu un saistibu parskata sagatavo$ana visvairak izmantoto valdtu Latvijas Bankas noteiktie valdtas mainas kursi
(LVL pret arvalstu valtas vientbu) bija $adi:

Valita 31.12.2012. 31.12.2011.

BGN 0.3590 0.3590
CAD 0.5350 0.5310
GBP 0.8570 0.8400
LTL 0.2040 0.2040
UAH 0.0660 0.0677
usD 0.5310 0.5440
RUB 0.0174 0.0170

Kop$ 2005. gada 1. janvara Latvijas Banka ir noteikusi fiksétu oficialo lata kursu pret eiro, t.i. 0.702804. No $T briza Latvijas
Banka ir apnémusies nodroSinat, ka tirgus kurss neatSkirsies no oficili noteikta vairak par 1%. Tadejadi Fonda turpmaka
pelna vai zaud&jumi no eiro kursa svarstibam nebis nozimigi, kamér Latvijas Banka saglabas iepriek§ minéto fikséto kursu.

Naudas lidzek|i

Fonda naudas [1dzekli ir visas Fonda prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem.
Finan$u instrumenti

FinanSu instrumenti tiek klasificéti sekojoSas kategorijas: patiesaja vértiba noveértétie ar atspogulojumu pelnd vai
zaudéjumos un aizdevumi un prasijumi. Klasifikacija ir atkariga no finanu instrumenta iegades noliika. Vadiba nosaka
finanSu instrumenta klasifikaciju to sakotnéja atziSanas bridr.

Patiesaja vértiba novértétie finansu instrumenti ar atspogulojumu pelna vai zaudéjumos

FinanSu instrumenti klasificéti ka patiesaja vértiba novértétie finansu instrumenti ar atspogulojumu pelna vai zaudgjumos
ietver tirdzniecibai turétos finandu aktivus, ka arT atvasinatos finandu instrumentus. Visi Fonda patiesaja vértiba noveértétie
finanSu aktivi ar atspogulojumu pelna vai zaud&jumos tiek klasificéti ka tirdzniecibai turétie finandu aktivi.

Aizdevumi un debitoru paradi

Aizdevumi un debitoru paradi ir neatvasinatie finandu aktivi ar fiksétiem vai nosakamiem maksajumiem, kas netiek kotéti
aktiva tirgl. Aizdevumi un debitoru paradi ietver prasibas pret kreditiestadém. Fonda prasibas pret kreditiestadem tiek
uzskaititas to amortizétaja iegades vértiba, izmantojot efekiivas procentu likmes metodi un atskaitot vértibas
samazinajumu, ja tads ir.

Uzkrajumi vértibas samazindjumam tiek veidoti bridi, kad pastav objekfivi pieradijumi tam, ka Fonds nevarés sanemt
prastjumus pilna vertiba atbilstoSi sakotnéji noteiktajiem atmaksas terminiem. Uzkrdjums vértibas samazindjumam tiek
noteikts ka starpiba starp amortiz&to iegades vértibu un atgtstamo vértibu.

leguldijumi vértspapiros

Visi ieguldijumi vértspapiros tiek klasificéti ka tirdzniectbas noldka turétie vertspapiri, t.i., vertspapiri tiek iegadati, lai gatu
pelnu no Tstermina cenu svarstibam vai dileru marzas.
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TirdzniecTbas nolikos iegadatie vertspapiri tiek uzskaitti to patiesaja vertiba, pamatojoties uz pieejamajam tirgus cenam.
Tirdzniecibas noliika turéto vertspapiru parvertéSanas to patiesaja vértiba rezultats ir atspogulots visaptverosaja iendkumu
parskata ka ieguldijumu vértibas palielindjums / (samazinajums).

Vértspapiru parvértéSana notiek izmantojot Bloomberg pieejamo finan3u informaciju par 8o vértspapiru tirgus pieprasijuma
(bid) cenam. Birzas nekotéti vertspapiri tiek novertéti atbilstosi turétajbankas informacijai par notikusiem darTjumiem, bet, ja
$ada informacija nav, vertspapiri tiek novertéti to amortizétaja paSizmaksa. Vertspapiru iegddes un pardodanas darfjumi
tiek atziti norékinu diena. Pardoto vértspapiru iegades vértiba tiek noteikta pec FIFO (first in, first out) metodes.

Atvasinatie finanSu instrumenti

Fonds arvalstu valdtas riska parvaldid8anas noltka ir iesaistits nakotnes valitas mainas darfjumos (forwards) un valdtas
mijmainas darfjumos (swaps). Gramatvedibas uzskaites nollkos visi atvasinatie finanSu instrumenti ir klasificéti ka
tirdzniecTbas noliika veikti darfjumi un uzskaitTti $adi.

Péc sakotnéjas atzisanas un vertibas noteikSanas nakotnes valitas mainas instrumenti tiek atspoguloti bilancé to patiesaja
vertiba. So instrumentu patiesa vértiba tiek atspogulota parskata par finanSu stavokli ka “Atvasinatie finansu instrumenti”.
So instrumentu nosacita pamatvértiba tiek atspogulota finandu parskatu pielikumos.

Pelna vai zaud&jumi, kas rodas no izmainam prasibas un saistibas, kas izriet no nakotnes valitas mainas un valdtas
mijmainas instrumentiem, tiek ieklauti visaptvero$aja ienakumu parskata ka arvalstu valdtas parvertéSanas rezultats.

Finans$u aktivu un saistibu patiesa vértiba

Finandu aktivu un saistibu patiesa vértiba atspogulo naudas lidzeklu daudzumu, par kadu akfivs varétu tikt pardots vai
saistibas varétu tikt dzéstas, balstoties uz visparpienemtiem principiem. Ja péc Fonda parvaldes domam finansu akfivu un
saistibu patiesa vértiba btiski atSkiras no to bilancé uzraditas vértibas, tad So aktivu un saistibu patiesa vértiba tiek
atseviSki atspogulota finanSu parskatu pielikumos.

Nodok]i

Fonda ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valstt, kura tie gati. Pamata Fonda ienakumi ir atbrivoti no ienakuma
nodokla. Fonds nav LR uznémumu ienakuma nodokla maksatajs.

2009. gada 1. decembrT Saeima pienéma izmainas likuma ,Par iedzivotaju iendkuma nodokli’, kas paredz, ka no 2010.
gada 1. janvara kapitala pieaugums tiek aplikts ar 15% nodokli. Attieciba uz ieguldijumu fondiem kapitala pieaugums ir
starpiba starp ieguldijumu apliecibu pardoSanas un iegades vértibu. Saskana ar likuma "Par iedzivotaju ienakuma nodokli"
Parejas noteikumiem, lai aprékinatu ienakumu no ieguldijumu fondu dalu pardo$anas tam dalam, kas bija iegadatas pirms
likuma spéka stasanas, t.i. pirms 01.01.2010., ir nepiecieSams pardoSanas un iegades vértibu starpibu sadalit uz ménesu
skaitu, cik dalas bija turétas un reizinat ar to ménesu skaitu, cik dalas bija turétas no 01.01.2010. lidz atsavind$anas dienai.
Izmainas likuma tiek attiecinatas uz LR rezidentiem privatpersonam.

Jauni gramatvedibas standarti un interpretacijas

Sadi jauni un groziti SFPS un interpretacijas stajusas spéka 2012. gada, bet neattiecas uz Fonda darbibu un tiem nav
ietekmes uz Siem finanu parskatiem.

Grozijumi 7. SFPS ,Finan3u instrumenti: Atklajama informacija” par akfivu nodoSanu (speka parskata periodiem, kas sakas
2011. gada 1. jalija vai vélak).

Grozijumi 1. SFPS ,Pirmreizéja pieméroSana” par noteiktiem datumiem un hiperinflaciju (spéka parskata periodiem, kas
sdkas 2011. gada 1. julija vai vélak).

Grozijumi 12. SGS ,Uznémumu ienakuma nodoklis” attieciba uz atlikto nodokli (spéka parskata periodiem, kas sakas 2012.
gada 1. janvari vai velak).

Vairaki jauni standarti un interpretacijas ir publicéti, un tie stdjas spéka finanSu periodos, kas sakas 2013. gada 1. janvart
vai vélak, un kuri neattiecas uz Fonda darbibu vai arT nav apstiprinati Eiropas Savieniba.

Grozijumi 19. SGS ,Darbinieku labumu uzskaite” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2013. gada 1. janvarT vai vélak).
Grozijumi 1. SGS ,AtspoguloSana FinanSu parskatos” attiectba uz apvienoto iendkumu parskatu (spéka parskata
periodiem, kas sakas 2012. gada 1. janvari vai vélak, apstiprinati ES 2012. gada janija);
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9. SFPS ,Finan3u instrumenti 1. dala: Klasifikacija un novértéSana” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2015. gada 1.
janvart vai vélak; nav apstiprinati ES).
10. SFPS ,Konsolidétie finanSu parskati” (speka parskata periodiem, kas sakas 2013. gada 1. janvari vai vélak; apstiprinati
ES 2012. gada decembr parskata periodiem, kas sakas 2014. gada 1. janvart vai vélak).
11. SFPS ,Vieno$anas par sadarbibu” (speka parskata periodiem, kas sakas 2013. gada 1. janvari vai vélak; apstiprinati
ES 2012. gada decembr parskata periodiem, kas sakas 2014. gada 1. janvarT vai vélak).
12. SFPS ,Informacijas atkladana par lidzdalibu citos uznémumos” (speka parskata periodiem, kas sakas 2013. gada 1.
janvart vai vélak; apstiprinati ES 2012. gada decembrT parskata periodiem, kas sakas 2014. gada 1. janvari vai vélak).
Grozijumi 10., 11. un 12. SFPS pieméroSana (speka parskata periodiem, kas sakas 2013. gada 1. janvari vai vélak;
apstiprinati ES 2012. gada decembri parskata periodiem, kas sakas 2013. gada 1. janvari vai vélak).
13. SFPS ,Patiesas vértibas novértéSana” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2013. gada 1. janvarm vai vélak;
apstiprinati ES 2012. gada decembri).
27. SGS (parskatits 2011. gada) ,Atseviskie finandu parskati” (speka parskata periodiem, kas sakas 2013. gada 1. janvart
vai vélak; apstiprinati ES 2012. gada decembri parskata periodiem, kas sakas 2014. gada 1. janvari vai vélak).
28. SGS (parskatits 2011. gada) ,Asociétie uznémumi un kopuznémumi” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2013. gada
1. janvart vai vélak; apstiprinati ES 2012. gada decembrT parskata periodiem, kas sakas 2014. gada 1. janvari vai vélak).
Grozijumi 7. SFPS ,Finan3u instrumenti: Atklajama informéacija” par finanSu akfivu un finanSu saistibu savstarpgjo ieskaitu *
(speka parskata periodiem, kas sakas 2013. gada 1. janvari vai vélak, apstiprinati ES 2012. gada decembri).
Grozijumi 32. SGS ,FinanSu instrumenti: Informacijas uzradiSana” par finanSu akfivu un finanu saistibu savstarpgjo
ieskaitu (speka parskata periodiem, kas sakas 2014. gada 1. janvart vai vélak, apstiprinati ES 2012. gada decembr).
Grozijumi 1. SFPS ,Pirmreizéja piemérosana” par valdibu aizdevumiem (spéka parskata periodiem, kas sakas 2013. gada
1. janvart vai vélak, nav apstiprinati ES).
Starptautisko finanSu parskatu standartu uzlabojumi (izdoti 2012. gada maija; lieldka dala uzlabojumu ir spéka parskata
periodiem, kas sakas 2013. gada 1. janvari vai vélak, nav apstiprinati ES):

. 1. SFPS ,Standartu pieméro$ana pirmo reizi’;
1. SGS ,Finan3u parskatu sagatavoSana”;
16. SGS ,Pamatlidzeki”;
32. SGS ,FinanSu instrumenti; Informacijas uzradisana”;
34. SGS ,Starpposma finanSu informacija”.
Grozijumi 10. SFPS, 12. SFPS un 27. SGS attieciba uz ieguldijumu uznémumiem (spéka parskata periodiem, kas sakas
2014. gada 1. janvari vai vélak, nav apstiprinati ES).
20. SFPIK ,Atkritumu novakS$anas izmaksu uzskaite razoSanas posma atklatajos karjeros” (speka parskata periodiem, kas
sakas 2013. gada 1. janvar vai vélak; apstiprinati ES 2012. gada decembri).

3. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem
% no Fonda
neto aktiviem
31.12.2012. 31.12.2011. 31.12.2012.

Prastbas uz pieprasijumu pret kredttiestadém, AS “Citadele banka” 902,796 788,233 8.99%

Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 902,796 788,233 8.99%

Par naudas Idzekliem uz pieprasijumu Fonds sanem ienakuma procentus, kas tiek aprékinati péc fiksétam procentu
likmém.

4. Parada vertspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu
lenesigums gada
lidz dzé8anas % no Fonda neto

bridim aktiviem
31.12.2012. 31.12.2011. 31.12.2012. 31.12.2012.
Uznémumu parada vértspapiri: 3,823,306 3,047,862 11.47% 38.08%
Citu ne-OECD regiona valstu uznémumu parada
vertspaplri 3,062,905 3,123,729 9.08% 30.52%
OECD regiona uznémumu parada vértspapTri 760,401 787,162 19.60% 7.57%

Latvijas uznémumu parada vértspapiri - 36,971 0.00% 0.00%
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Kreditiestazu parada vertspapiri:
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Citu ne-OECD regiona valstu kreditiestazu parada

vertspapiri
Latvijas kredttiestazu parada vértspapiri

OECD regiona kreditiestazu parada vértspapiri

Valdibu parada veértspapiri:

Ne-OECD regiona valdibu parada vértspapiri
OECD regiona kredttiestazu parada vértspapiri

Finans$u institiiciju parada vértspapiri:

OECD regiona finanSu institiciju parada vértspapiri

Kopa parada véertspapiri un citi vertspapiri ar

fiksétu ienakumu

lenesigums

gada Iidz % no Fonda

dzéSanas bridim  neto aktiviem

31.12.2012. 31.12.2011. 31.12.2012. 31.12.2012.
3,909,807 2,860,390 6.25% 38.94%
3,653,327 2,387,832 6.51% 36.38%
27,769 307,037 0.00% 0.28%
228,711 165,521 2.91% 2.28%
1,128,126 402,089 3.15% 11.24%
452,816 402,089 52.53% 4.51%
675,310 0.99% 6.73%
212,598 142,021 0.00% 2.12%
212,598 142,021 14.99% 2.12%
9,073,837 7,352,362 8.14% 90.38%

Visi parada vértspapri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu ir klasificéti ka tirdzniecibas nolaka turétie vértspapiri.
Visi fikséta ienakuma vértspapri ir kotéti regulétu tirgu birzas, iznemot vértspapirus ar bilances vértiou 212,598 LVL

(2011. gada: 307,542 LVL).

Nakama tabula atspogulo parada vértspapirus sadalljuma péc emitenta izcelsmes valsts:

% no Fonda

Uzskaites neto
legades vértiba aktiviem

Finan$u instrumenta nosaukums ISIN kods Valita Daudzums vértiba 31.12.2012.  31.12.2012.
Regulétos tirgos tirgotie finansu 9,591,852 8,861,239 88.26%
instrumenti
Krievijas emitentu parada vértspapiri: 3,393,118 3,449,081 34.35%
VTB BANK XS0223715920 usD 750 410,211 429,003 4.27%
GAZPROM OAO XS0424860947 usD 600 425,635 425,791 4.24%
PROMSVYAZBANK XS0775984213 usD 600 333,797 332,098 3.31%
VNESHECONOMBANK RUO00AOJR3HS RUB 19,000 325,641 332,727 3.31%
EVRAZ GROUP SA XS0618905219 usD 600 331,929 332,317 3.31%
ALFA BANK RUSSIA XS0544362972 usD 500 297,358 301,130 3.00%
CREDIT BANK OF MOSCOW XS0655085081 usD 500 246,003 278,963 2.78%
HOME CREDIT AND FINANCE BANK XS0606382413 usD 500 294,016 279,363 2.78%
EVRAZ GROUP RUOOOAOJQTQ7  RUB 15,000 246,162 268,464 2.67%
RUSSIAN RAILWAYS RUOOOAOJQ4F1 RUB 12,500 247,074 246,813 2.46%
RENAISSANCE CAPITAL XS0499448370 usD 400 235,289 222,412 2.22%
INCOM LADA RUOO0AOJPAS5 RUB 2,212 3 - 0.00%
Kazahstanas emitentu parada
vértspapiri: 1,233,519 1,249,131 12.44%
BANK CENTERCREDIT XS0282585859 usD 650 344,295 368,847 3.67%
ZHAIKMUNAI USN97708AA49 usD 550 302,127 327,052 3.26%
HALYK SAVINGS BANK XS0358156510 usD 500 292,593 283,064 2.82%
KAZKOMMERTS INTL BV XS0167149094 usD 500 294,504 270,168 2.69%
Ukrainas emitentu parada vértspapiri: 950,556 938,589 9.34%
AVANGARD AGROHOLDING XS0553088708  USD 600 301,970 309,662 3.08%
METINVEST XS0511379066 usD 500 265,037 277,195 2.76%
FIRST UKRAINIAN INTERNATIONAL XS0287015787 usD 350 182,646 190,810 1.90%
BANK
AGROTON XS0627994477 usD 400 200,903 160,922 1.60%
Turcijas emitentu parada vertspapiri: 538,461 541,858 5.40%
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Finan3u instrumenta nosaukums ISIN kods Valita Daudzums vértiba 31.12.2012.  31.12.2012.
TURKEY GOVERNMENT DEOO0DAOAU933  EUR 400 310,063 313,147 3.12%
INTERNATIONAL BOND
AKBANK TAS USMO300LAA46 ~ USD 400 228,398 228,711 2.28%
Polijas emitentu parada vertspapiri: 558,520 465,404 4.64%
ZLOMREX XS0283393998 EUR 500 354,794 269,062 2.68%
TUN XS0466451548 EUR 250 203,726 196,342 1.96%
Rumanijas emitentu parada
vertspapiri: 430,917 452,816 4.51%
ROMANIAN GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND XS0371163600 EUR 550 430,917 452,816 4.51%
AzerbaidZanas emitentu parada
vértspapiri: 390,249 417,326 4.16%
AZERBAIJAN RAILWAYS XS0592514144 usbD 700 390,249 417,326 4.16%
Gruzijas emitentu parada vértspapiri: 366,333 364,742 3.63%
BANK OF GEORGIA XS0783935561 usD 650 366,333 364,742 3.63%
Sloveénijas emitentu parada
veértspapiri: 331,414 362,163 3.61%
REPUBLIC OF SLOVENIA XS0292653994 EUR 500 331,414 362,163 3.61%
Horvatijas emitentu parada
vértspapiri: 316,241 297,363 2.96%
ZAGREBACKI HOLDING XS0309688918 EUR 10 316,241 297,363 2.96%
Cehijas emitentu parada vértspapiri: 281,546 294,997 2.94%
NEW WORLD RESOURCES XS0504814509 EUR 400 281,546 294,997 2.94%
Latvijas emitentu parada vértspapiri: 800,978 27,769 0.28%
PAREX BANKA LVv0000800696 EUR 8,000 562,243 27,769 0.28%
CAPITAL DEPARTMENT STORE LVv0000800761 EUR 429,100 238,735 - 0.00%
Regulétos tirgos netirgotie finansu
instrumenti 210,842 212,598 2.12%
Igaunijas emitentu parada vértspapiri: 210,842 212,598 2.12%
CREDITSTAR GROUP EE3300110303 EUR 300 210,841 212,598 2.12%
Q VARA EE3300079987 EUR 15 1 - 0.00%
Kopa parada veértspapiri un citi
veértspapiri ar fiksétu ienakumu 9,802,694 9,073,837 90.38%
5. Akcijas
% no Fonda
neto akfiviem
31.12.2012. 31.12.2011. 31.12.2012.
Uznémumu akcijas - 127,210 0.00%
Citu ne-OECD regiona valstu uznémumu akcijas - 127,210 0.00%
Kopa akcijas - 127,210 0.00%

Visas akcijas un citi vertspapiri ar nefiksétu ienakumu tiek klasificéti ka tirdzniecibas nolika turétie vertspapiri. Parskata perioda

beigas akcijas portfell nebija, bet uz 2011. gada 31. decembri akciju bilances vértiba sastadija 127,210 LVL.

Uz parskata perioda beigam Fonda nebija ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzindmos vértspapiros.
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Nakama tabula atspogulo nakotnes valtitas mainas (forwards) un valitas mijmainas (swaps) darfjumu nosacito pamatvértibu
un patieso vértibu. Arvalstu vallitas mainas darfjumu nosacita pamatvértiba noteikta atbilstosi no Siem darfjumiem izrieto$am

prasibam.

31.12.2012. 31.12.2011. % no Fonda
Patiesa vértiba Patiesa vértiba neto
Nosacita Nosacita aktiviem
pamatvértiba Aktivi Saistibas  pamatvértiba  Akfivi Saistibas 31.12.2012.
Arvalstu valitas
mainas darfjumi
Valdtas mijmainas
darijumi (swaps) 6,420,931 102,062  (23,750) 5,463,279 (516,461) 0.78%
Nakotnes valltas
mainas darjumi
(forwards) 89,744 (631) - -0.01%
Kopa atvasinatie
finansu instrumenti 6,510,675 102,062 (24,381) 5,463,279 - (516,461) 0.77%
Visi atvasinatie finanu instrumenti ir noslégti ar AS ,Citadele Banka”.
7. Uzkratie izdevumi
31.12.2012. 31.12.2011.
Uzkréatie izdevumi ieguldijumu parvaldes sabiedribas komisijam (11,449) (9,576)
Uzkréatie izdevumi turétajbankas komisijam (1,336) (1,117)
Uzkratie izdevumi profesionalajiem pakalpojumiem (1,815) (1,287)
Kopa uzkratie izdevumi (14,600) (11,980)
8. Procentu ienakumi
2012 2011
No parada vértspapiriem un citiem vértspapiriem ar fiksétu ienakumu 1,033,728 682,909
No prasibam uz pieprasijumu pret kredtiestadém 9,724 13,784
Kopa procentu ienakumi 1,043,452 696,693
9. Realizétais ieguldijumu vertibas (samazinajums)
2012 2011
Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardo3anas 8,031,168 9,996,224
Parskata perioda pardoto ieguldijumu amortizéta iegades vértiba (8,629,978) (10,399,613)
Pardoto ieguldTjumu vértibas samazinajums / (pieaugums), kas atzits iepriek$gjos parskata
periodos 592,790 (387,475)
Kopa realizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums) (6,020) (790,864)
10. Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums / (samazinajums)
2012 2011
No akcijam - (82,847)
No parada vértspapiriem un citiem vértspapiriem ar fiksétu ienakumu 378,680 (843,276)
Kopa nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums / (samazinajums) 378,680 (926,123)
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11. leguldijumu kustiba parskata perioda
Pieaugums Arvalstu Patiesas
parskata Samazinajums valltas vértibas
perioda parskata perioda parvértéSanas  parvértéSanas
31.12.2011. laika laika rezultats rezultats 31.12.2012.
Tirdzniecibas nolaka
turétie finanSu ieguldijumi
Parada vértspapri un citi
vértspapri ar fiksétu
ienakumu 7,352,362 9,658,151 (9,298,219) (96,149) 1,457,692 9,073,837
Akcijas 127,210 - (79,776) 3,871 (51,304) -
Atvasinatie finansu
instrumenti, neto (516,461) - - 594,142 - 77,681
Kopa ieguldijumi 6,963,111 9,658,151 (9,377,995) 501,864 1,406,388 9,151,518

12. lekilatie aktivi

Parskata gada Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka arT nav ieklajis vai citadi apgratinajis
aktivus.

13. Finans$u aktivu un saistibu patiesas vértibas

Saskana ar Sabiedribas aplésém, prasibu uz pieprasijumu pret kreditiestadém, tirdzniectbas nollka turéto vértspapiru ar
fiksétu ienakumu, kapitala vértspapiru, atvasinato ligumu bilances vértiba atbilst to patiesajai vertibai. Patiesa vértiba tiek
noteikta atbilstoSi tirgus kotacijas metodei, izmantojot birzas un brokeru publicéto informaciju.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu patieso vértibu 2012. gada 31. decembrr:
VeérteSanas metode —
Uzskaites vértiba Kotétas tirgus cenas  pieejamie tirgus dati

Aktivi
Prastbas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 902,796 - 902,796

TirdzniecTbas nollka turétie finansu aktivi
Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu

ienakumu 9,073,837 8,833,470 240,367
Akcijas

Atvasinatie finansu instrumenti 102,062 - 102,062
Kopa aktivi 10,078,695 8,833,470 1,245,225
Saistibas

Tirdzniecibas nollka turétas finansu saistibas

Atvasinatie finansu instrumenti (24,381) - (24,381)
Uzkratie izdevumi (14,600) - (14,600)
Kopa saistibas (38,981) - (38,981)

Neto akfivi 10,039,714 8,833,470 1,206,244
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13. Finansu aktivu un saistibu patiesas veértibas (turpinajums)

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu patieso vértibu 2011. gada 31. decembrr:

VerteSanas metode -
Uzskaites vértiba Kotétas tirgus cenas  pieejamie tirgus dati

Aktivi
Prastbas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 788,233 - 788,233

TirdzniecTbas nollka turétie finansu aktivi
Parada vértspapri un citi vértspapiri ar fiksétu

ienakumu 7,352,362 4,411,697 2,940,665
Akcijas 127,210 127,210 -
Kopa aktivi 8,267,805 4,538,907 3,728,898
Saistibas

TirdzniecTbas noliika turétas finansu saistibas

Atvasinatie finanu instrumenti (516,461) - (516,461)
Uzkratie izdevumi (11,980) - (11,980)
Kopa saistibas (528,441) - (528,441)
Neto akfivi 7,739,364 4,538,907 3,200,457

14. Riska parvaldisana

leguldjuma procesa risks var tikt definéts k& nevélama rezultata iestaS8anas varbdtiba, kas var materializéties konkrétaja tirgus
ekonomika konkrétaja laika posma. Riska parvaldiSana tiek raksturota ka riska identifikacija, méridana un ta iespéjama novérdana.
leguldTjuma process var tikt ietekméts valdtas kursa riska, procentu likmju riska, cenu izmainu riska, ka arT kreditriska, likviditates
un citu — taja skaita arT operacionalo - risku rezultata. Fonda ieguldijumu stratégija tiek veidota ta, lai iesp&jami minimizétu minétos
riskus, ta¢u Sabiedriba negaranté to, ka nakotné bis iespéja no tiem izvairtties pilniba.

Risku parvaldisanas struktiira

Par riska identificESanu un ta mériSanu ir atbildiga neatkariga struktdrvieniba — Risku parvaldes nodala, kas sava darba izstrada un
prezenté riska profila informaciju Fondu parvalditdjam. Fonda parvalditijs, savukart, var pienemt konkrétus Iémumus par
nepiecieSamibu samazinat jau eso$0s vai potenciali iespéjamos riskus.

Risku mériSanas procesa tiek izmantoti sabiedribas izstradati modeli, kas balstas uz vésturiskiem datiem un tiek korigéti atbilstosi
ekonomiskajai situacijai. Atseviski modeli tiek arT izmantoti, lai prognozétu finan3u riska faktoru izmainas gan normalos, gan
atseviSkos arkartas finansu tirgus gadijumos.

leguldijumu Fonda parvalditajs ievéro diversifikacijas un risku ierobezoSanas (hedging) principus, ka mérkis ir maksimali mazinat
ieguldijuma riskus, kas izstradati atbilstosi parvaldisanas politikai. Veicot ieguldijumus uz Fonda rékina, Fonda parvalditajs iegust
pietiekami plaSu informaciju par potencialajiem vai iegtajiem ieguldijumu objektiem, ka arT uzrauga to personu finansialo un
ekonomisko situaciju, kuru emitétajos vértspapiros tiks vai jau ir iegulditi Fonda lidzek]i.

Sabiedriba, izstradajot Fonda ieguldijumu stratégiju un nosakot riska limitus, veic analizi par Fonda veikto ieguldijumu sadalfjumu
pa terminiem, geografisko izvietojumu un valQtu veidiem, izvértéjot katra ST faktora riska pakapi. Parvalditajs stingri ievéro Fonda
prospektd, Fonda parvaldes nolikuma un Latvijas Republikas normativajos aktos noteiktas normas un ierobeZojumus.

Tirgus risks
Ar tirgus risku tiek saprasta iespéja, ka Fonda vértiba var samazinaties, mainoties kadam no tirgus faktoriem, piemé&ram, mainoties

procentu likmém (procentu likmju risks), vertspapiru cenam (cenu izmainu risks), arvalstu valdtas kursam (valatas kursa risks) vai
citiem tirgus riska faktoriem. Zemak tiek izvertéti Seit uzskaititie tirgus riska avoti, tomér tie nevar tikt diversificéti pilntba.
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14. Riska parvaldiSana (turpinajums)
Procentu likmju risks

Vertspapiru cenu risks fikséta ienakuma vértspapiriem (obligacijam) liela méra ir atkarigs no tirgus procentu likmju svarstibam un
no emitenta kredta kvalitates izmainam. Tirgus procentu likmju izmainas vistie$akaja veida ietekmé vértspapira pievilcibu, jo, péc
bitibas, tas ir alternativs procentu ienakuma avots. Ja procentu likmes tirgl aug, tad fikséta ienakuma vértspapiru cenas krit un
otrddi. No otras puses, tirgus procentu likmju pieaugums (samazinajums) pozitivi (negafivi) ietekmé kupona likmes fikséta
iendkuma veértspapiriem ar mainigu procentu likmi (kad kupons tiek noteikts ka bazes likme — pieméram, Euribor vai Libor plus
papildus marza). Péc parvértéSanas (moments, kop$ kura briza tiks pielietota jauna procentu likme) $adiem vértspapiriem kupona
ienesiguma likme palielinas (samazinas), ka rezultata tad arf pieaug (samazinas) procenta ienakumi.

Nakamaja lappusé esoSajas tabulas ir uzradita atseviSku valltu tirgus procentu likmju izmainu iespgjama ietekme uz konkréta
Fonda vértibu, kur procenta iendkumu izmainas tiek aprékinatas vienam gadam. Realas Fonda vértibu izmainas var at3kirties no
aprékiniem un starpiba var bat nozimiga.

Fikséta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu ienakumu izmainas
(2012.gads, LVL)

Fikséta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu ienakumu izmainas
(2011.gads, LVL)

lzmainas lzmainas gada lzmainas Bazes likmju izmainu
Valdata bazes procentu tirgus ietekme uz portfela

likmés, bp ienakumos vértba kopéjo vértibu
LVL 50 - - -
usbD 100 - (115,125) (115,125)
EUR 100 - (75,997) (75,997)
RUR 100 - (15,901) (15,901)
Kopa - (207,022) (207,022)

lzmainas lzmainas gada lzmainas Bazes likmju izmainu
Valdta bazes procentu tirgus ietekme uz portfela
likmés, bp ienakumos vértba kopéjo vértibu
EUR 50 765 (25,971) (25,206)
RUB 300 - (20,459) (20,459)
usbD 50 - (99,072) (99,072)
Kopa 765  (145,502) (144,737)

Fikséta ienakuma veértspapiru tirgus vértibas un procentu ienakumu izmainas

(2012.gads, % no neto aktiviem)

Fikséta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu ienakumu izmainas

(2011.gads, % no neto aktiviem)

zmainas lzmainas gada lzmainas Bazes likmju izmainu
Valita bazes procentu tirgus ietekme uz portfela

likmés, bp ienakumos vértba kopéjo vértibu
LVL 50 0.00% 0.00% 0.00%
usb 100 0.00% -1.15% -1.15%
EUR 100 0.00% -0.76% -0.76%
RUR 100 0.00% -0.16% -0.16%
Kopa 0.00% -2.07% -2.07%

lzmainas lzmainas gada lzmainas Bazes likmju izmainu
Valata bazes procentu tirgus ietekme uz portfela
likmés, bp ienakumos vértiba kopéjo vértibu
EUR 50 0.01% -0.34% -0.33%
RUB 300 0.00% -0.27% -0.27%
usb 50 0.00% -1.29% -1.29%
Kopa 0.01% -1.89% -1.88%

Fikséta ienakuma veértspapiru tirgus vértibas un procentu ienakumu izmainas
(2012.gads, LVL)

Fikséta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu ienakumu izmainas
(2011.gads, LVL)

zmainas | Izmainas gada  Izmainas Bazes likmju izmainu
Valita bazes procentu tirgus ietekme uz portfela

likmés, bp ienakumos vértba kopéjo vértbu
LVL -50 - - -
usbD -100 - (115,125) (115,125)
EUR -100 - (75,997) (75,997)
RUR -100 - (15,901) (15,901)
Kopa - (207,022) (207,022)

lzmainas | Izmainas gada  Izmainas Bazes likmju izmainu
Valata bazes procentu tirgus ietekme uz portfela

likmés, bp ienakumos vértiba kopéjo vértibu
EUR -50 (765) 25,971 25,206
RUB -300 - 20,459 20,459
usbD -50 - 99,072 99,072
Kopa (765) 145,502 144,737

Fikséta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu ienakumu izmainas

(2012.gads, % no neto aktiviem)

Fikséta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu ienakumu izmainas

(2011.gads, % no neto aktiviem)

zmainas lzmainas gada  lzmainas Bazes likmju izmainu
Valdta bazes procentu tirgus ietekme uz portfela

likmés, bp ienakumos vértba kopé&jo veértibu
LVL -50 0.00% 0.00% 0.00%
usb -100 0.00% 1.15% 1.15%
EUR -100 0.00% 0.76% 0.76%
RUR -100 0.00% 0.16% 0.16%
Kopa 0.00% 2.07% 2.07%

lzmainas zmainas gada  lzmainas Bazes likmju izmainu
Valata bazes procentu tirgus ietekme uz portfela
likmés, bp ienakumos vértba kopé&jo vertibu
EUR -50 -0.01% 0.34% 0.33%
RUB -300 0.00% 0.27% 0.27%
usb -50 0.00% 1.29% 1.29%
Kopa -0.01% 1.89% 1.88%
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14. Riska parvaldiSana (turpinajums)
Cenu izmainu risks

Kapitala vértspapiriem (akcijam) cenu izmainas ir atkarigas no diviem lielumiem — no attiecigas valsts akciju indeksu izmainam
(Latvija, pieméram, tas ir uznémumu akciju indeksa — RIGSE - izmainas), un no konkréta emitenta finansiala stavokla (spéjas
pelnit perspektiva), kas savukart ietekmé svarstibas starp pieprasijuma un piedavajuma lidzsvaru. Pirmais no lielumiem tiek art
nereti saukts par sistematisko risku; otrais — par specifisko risku.

Sistematisko risku parvalda balstoties uz prognozém par kopéjo ekonomikas attistibu konkrétaja geografiskaja regiona un
ekonomikas potencialo attistibu nozaré. Specifisko risku parvalda detalizéti pétot emitenta finansialo stavokli un pelnitspéju, ka art
citus faktorus, kas ietekmé vértspapira cenu, galvenokart pamatojoties uz emitenta publiskotiem parskatiem, informaciju masu

iesp&jams apréekinat cenu kopgjo risku portfell esodajiem vértspapiriem, nemot véra to vésturisko ienesigumu.

Valiitas kursu risks

Valatas kursa risks rodas gadijuma, ja vértspapiru vai citu finanSu instrumentu nominala valita Fonda atSkiras no Fonda valatas.
Valatas kursa svarstibas var radit pelnu vai zaudgjumus, atkariba no valdtas kursa svarstibu virziena un valltas pozicijas Fonda.

Valdtu risks Fonda tiek efektivi parvaldits slédzot Forward un / vai SWAP darfjumus.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalfjumu pa valatam 2012. gada 31. decembrr:

usb EUR RUB Kopa
Akfivi
Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadéem 12,446 890,350 - 902,796
Tirdzniectbas nollika turétie finandu
aktivi
Parada vértspapiri un citi vértspapiri
ar fiksétu iendkumu 5,799,576 2,426,257 848,004 9,073,837
Atvasinatie finanu instrumenti (2,791,437) 2,893,499 - 102,062
Kopa aktivi 3,020,585 6,210,106 848,004 10,078,695
Saistibas
Tirdzniecibas noldka turétas finansu
saistibas
Atvasinatie finanu instrumenti (3,311,361) 3,617,177 (330,197) (24,381)
Uzkratie izdevumi (1,815) (12,785) - (14,600)
Kopa saistibas (3,313,176) 3,604,392 (330,197) (38,981)
Neto aktivi (292,591) 9,814,498 517,807 10,039,714

Neto garé/ (isa) pozicija (2.92%) 97.76% 5.16% 100%
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14. Riska parvaldiSana (turpinajums)

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadaltjumu pa valatam 2011. gada 31. decembr:

USD EUR Paréjas Kopa
Akftivi
Prasibas uz pieprasijumu pret
kredtiestadém 585,275 202,958 - 788,233
Tirdzniectbas nolaka turétie
finanSu akfivi
Parada vértspaprri un citi
vertspaplri ar fiksétu ienakumu 5,144,233 1,694,029 514,100 7,352,362
Akcijas - - 127,210 127,210
Kopa aktivi 5,729,508 1,896,987 641,310 8,267,805
Saistibas
Tirdzniectbas nolaka turétas
finansu saistibas
Atvasinatie finanu instrumenti (5,979,741) 5,463,280 - (516,461)
Uzkratie izdevumi - (11,980) - (11,980)
Kopa saistibas (5,979,741) 5,451,300 - (528,441)
Neto akfivi (250,233) 7,348,287 641,310 7,739,364
Neto gara/ (is8) pozicija (3.23)% 94.95% 8.28% 100.00%

2011. gada 31. decembri paréjas valutas sadalas sekojosi: GBP - 127,210 LVL un RUB - 514,100LVL

Valdtas kursa izmainu ietekme uz Fonda vértibu ir attélota zemak eso$aja tabula. Valutas kursa izmainas ir attieciga kursa viena
gada standartnovirze.

ValGtas kursa izmainas ietekme (2012.gads)

Valdta Ipatsvars fonda (% Valatas kursa letekme uz
no neto aktiviem) izmaina pret EUR fonda vértibu
LVL (0.02)% 1.24% 0.00%
usD (2.90)% 8.27% (0.24)%
EUR 97.76% 0.00% 0.00%
RUB 5.16% 8.20% 0.42%
Kopa 100.00% 0.18%
ValQtas kursa izmainas ietekme (2011.gads)
Valita Tpatsvars fonda (% Valatas kursa letekme uz
no neto aktiviem) izmaina pret EUR fonda veértibu
EUR 94.95% 0.00% 0.00%
RUB 6.64% 9.50% 0.63%
usD (3.23)% 11.92% (0.38)%
GBP 1.64% 8.82% 0.14%
Kopa 100.00% 0.39%
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14. Riska parvaldiSana (turpinajums)
Kreditrisks

Ar kredrtrisku tiek saprasta varbatiba, ka Fonda vértiba var samazinaties, ja Fonda kontragents vai parada saistibu emitents nebdis
Spéjigs vai atteiksies pildit savas saistibas. Lidz ar to, veicot darfjumus ar Fonda aktiviem, tiek izvéléti tikai drosi kontragenti ar labu
reputaciju. Fonda parvalditajs regulari seko Iidzi Fonda kontragentu maksatspéjai, péta to kreditreitingus, finansialo stavokli un
informaciju masu medijos.

Fonda aktivu kredita kvalitate tiek parvaldita balstoties uz pieskirtajiem starptautisko reitingu agentdru Standard & Poor’s, Moody’s
un Fitch kredrtreitingiem. Papildus tiek pétiti emitentu finanSu parskati, to finansialais stavoklis un nakotnes perspektivas.

Tabula uzradits parada vértspapiru emitentu un kredrtiestazu, kuras ir Fonda noguldijumi, sadaltjums pa kredtreitingiem atbilstoSi
sekojo3ai klasifikacijai:

- Aqgstas kvalitates finanSu instrumenti: AAA — AA- (Standard & Poor's); Aaa — Aa3 (Moody's Investors Service); AAA - AA-
- I(rf{;:;]t)Tlciju klases finanSu instrumenti: A+ - BBB- (Standard & Poor's); A1 — Baa3 (Moody's Investors Service); A+ - BBB-
- ﬂgsht)a ienesiguma finanSu instrumenti: BB+ - BB- (Standard & Poor's); Ba1 - Ba3 (Moody's Investors Service); BB+ - BB-
- (SF;:I):::JI’atTvie finandu instrumenti: B+ - C (Standard & Poor's); B1 - C (Moody's Investors Service); B+ - C (Fitch).

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu sadalijumu pa kredttreitingiem 2012. gada 31.decembrr:

Investiciju Augsta
klases ienesiguma  Spekulativie
finansu finanSu finansu Bez
instrumenti instrumenti instrumenti reitinga Kopa

Prastbas uz pieprasijumu pret
kreditiestadem - 902,796 - - 902,796

Tirdzniectbas nollka turétie finandu aktivi
Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar

fiksétu ienakumu 2,478,024 2,585,867 3,769,579 240,367 9,073,837
Akcijas

Atvasinatie finanSu instrumenti - 77,681 - - 77,681
Kopa ieguldijumi 2,478,024 3,566,344 3,769,579 240,367 10,054,314

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu sadalijumu pa kredttreitingiem 2011. gada 31. decembrT:

Investiciju
klases finanSu  Augsta ienesiguma  Spekulativie finan$u Bez

instrumenti finansu instrumenti instrumenti reitinga Kopa
Prasibas uz
pieprasijumu pret
kreditiestadem - - 788,233 - 788,233
Tirdzniectbas noltka
turétie finanSu aktivi
Parada vértspapiri un citi
vertspaprri ar fiksétu
ienakumu 1,451,448 910,808 3,921,169 1,068,937 7,352,362
Akcijas - - - 127,210 127,210
Atvasinatie finansu
instrumenti - (516,461) - (516,461)

Kopa ieguldijumi 1,451,448 910,808 4,192,941 1,196,147 7,751,344
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14. Riska parvaldiSana (turpinajums)
Koncentraciju risks

Emitenta darbibas nozare un ta geografiskais stavoklis ir papildus kreditriska faktori, kas var ietekmét gan emitéta vértspapira
cenu, gan paSa emitenta maksatspéju. Tadé| ir svarigi apzinaties koncentracijas risku, tas ir — cik liela méra Fonda vértiba ir
atkariga no izmainam atseviskos regionos un / vai nozarés. Kreditriska koncentracijas geografiskais sadalijums (balstoties uz
valsti, kuras stavoklis visvairak ietekme emitenta maksatspéju) un nozaru sadalljums uzraditi zemak eso3ajas tabulas.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saisttbu geografisko sadalijumu 2012. gada 31.decembrT:

Citas
OECD regiona ne-OECD
Latvija valstis regiona valstis Kopa
Aktivi
Prastbas uz pieprasijumu pret 902,796 - - 902,796
kreditiestadem
Tirdznieclbas noliika turétie finanSu akfivi
Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar 27,769 1,877,020 7,169,048 9,073,837
fiksétu ienakumu
Akcijas - - - -
Atvasinatie finanSu instrumenti 102,062 - - 102,062
Kopa aktivi 1,032,627 1,877,020 7,169,048 10,078,695
Saistibas
Atvasinatie finanSu instrumenti (24,381) - - (24,381)
Uzkratie izdevumi (14,600) - - (14,600)
Kopa saistibas (38,981) - - (38,981)
Neto aktivi 993,646 1,877,020 7,169,048 10,039,714

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saisttbu geografisko sadalijumu 2011. gada 31. decembrf:

Citas
OECD regiona ne-OECD
Latvija valstis regiona valstis Kopa
Akfivi
Prastbas uz pieprasijumu pret 788,233 - - 788,233
kreditiestadém
Tirdzniectbas nollka turétie finanu akfivi
Parada vértspapiri un citi vértspapri ar 344,008 1,094,704 5,913,650 7,352,362
fiksétu ienakumu
Akcijas - - 127,210 127,210
Kopa aktivi 1,132,241 1,094,704 6,040,860 8,267,805
Saistibas
TirdzniecTbas nollika turétas finansu
saistibas
Atvasinatie finanSu instrumenti (516,461) - - (516,461)
Uzkratie izdevumi (11,980) - - (11,980)
Kopa saistibas (528,441) - - (528,441)

Neto aktivi 603,800 1,094,704 6,040,860 7,739,364
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14. Riska parvaldiSana (turpinajums)

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalfjumu pa atseviskam valstim 2012. gada 31. decembr:
% no Fonda

Uzskaites vértiba Uzskaites vértiba neto akfiviem
Valsts 31.12.2012. 31.12.2011. 31.12.2012.

Krievija 3,449,081 2,365,556 34.34%
Kazahstana 1,249,131 1,165,110 12.44%
Latvija 993,646 603,800 9.90%
Ukraina 938,589 1,627,225 9.35%
Turcija 541,858 - 5.40%
Polija 465,404 521,950 4.64%
Rumanija 452,816 - 4.51%
Azerbaidzana 417,326 277,508 4.16%
Gruzija 364,742 286,797 3.63%
Slovénija 362,163 - 3.61%
Horvatija 297,363 255,317 2.96%
Cehija 294,997 265,212 2.94%
Igaunija 212,598 307,542 2.12%
Baltkrievija - 63,347 0%
Kopa 10,039,714 7,739,364 100%

Nakama tabula atspogulo Fonda vértspapiru portfela nozaru sadalijumu 2012. gada 31. decembrf;

% no Fonda

Uzskaites vértiba Uzskaites vértiba neto aktiviem

Nozare 31.12.2012. 31.12.2011. 31.12.2012.
Komercbankas 3,909,807 2,622,186 38.93%
Izejmateriali 1,147,038 1,541,835 11.42%
Valdiba 1,128,126 402,089 11.24%
Energoresursi 1,047,840 692,565 10.44%
Logistika 664,139 816,574 6.62%
Partika, dzérieni, tabaka 470,584 473,914 4.69%
Komunalie pakalpojumi 297,363 - 2.96%
FinanSu pakalpojumi 212,598 635,542 2.12%
Masu informacijas ITdzekli 196,342 257,896 1.96%
Nekustamais TpaSums - 36,971 0.00%
Kopa 9,073,837 7,479,572 90.38%

Likviditates risks

Likviditates risks var rasties Fondam pastavot gritibam pildit savas finansidlas saistibas. Fonda parvalditdjs uztur tadu Fonda
aktivu struktaru, kas nodro3ina iespéju realizét vértspapirus savlaicigi un bez batiskiem zaud&jumiem.
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14.Riska parvaldisana (turpinajums)
Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstrukttru 2012. gada 31.decembrT:
Vairak
ka 5 gadi

Lidz 1-3 3-6 6-12 No 1-5 un bez
1 mén. mén. mén. mén. gadiem termina Kopa

Aktivi

Prasibas uz
pieprastjumu pret
kreditiestadém 902,796 - - - - - 902,796

Tirdznieclibas nollika

turétie finanSu aktivi

Parada vértspapiri un

citi vertspapiri ar

fiksétu ienakumu - - 492,580 495,662 5,159,548 2,926,047 9,073,837
Akcijas -

Atvasinatie finansu

instrumenti 102,062 - 102,062

Kopa aktivi 902,796 102,062 492,580 495,662 5,159,548 2,926,047 10,078,695

Saistibas

Tirdzniecibas nolika

turétas finansu

saistibas

Atvasinatie finanSu

instrumenti - (10,487) (13,894) - - - (24,381)

Uzkratie izdevumi (12,785) (1,815) - - - - (14,600)

Kopa saistibas (12,785) (12,302)  (13,894) - - - (38981)

Neto aktivi 890,011 89,760 478,686 495,662 5,159,548 2,926,047 10,039,714

Tira pozicija % no neto 8.86% 0.89% 4.77% 4.94% 51.40% 29.14% 100.00%
aktiviem

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstruktaru 2011. gada 31. decembrr:
Vairak
ka 5 gadi
Lidz 1-3 3-6 6-12 No 1-5 un bez
1 mén. mén. mén. mén. gadiem termina Kopa

Aktivi

Prasibas uz pieprasijumu
pret kreditiestadém 788,233 - - - - - 788,233

Tirdzniecibas nollika

turétie finanSu aktivi

Parada vertspapiri un citi

vértspapiri ar fiksétu

ienakumu 165,521 250,594 36,971 502,425 4,227,759 2,169,092 7,352,362

Akcijas - - 127,210 127,210
Atvasinatie finansu
instrumenti 2,517,747 - - 2,945533 - - 5,463,280

Kopa aktivi 3,471,501 250,594 36,971 3,447,958 4,227,759 2,296,302 13,731,085
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Vairak

Lidz 1-3 3-6 6-12 No 1-5 ka 5 gadi un

1 mén. méen. mén. méen. gadiem bez termina Kopa
Saistibas
Tirdzniectbas noltka
turétas finansu saistibas
Atvasinatie finanu
instrumenti (2,711,644) - - (3,268,097) - - (5,979,741)
Uzkratie izdevumi (10,693) - (1,287) - - - (11,980)
Kopa saistibas (2,722,337) - (1,287)  (3,268,097) - - (5,991,721)
Neto aktivi 749,164 250,594 35,684 179,861 4,227,759 2,296,302 7,739,364
Tira pozicija % no neto
aktiviem 9.68% 3.24% 0.46% 2.32% 54.63% 29.67% 100.00%

15. Informacija par fonda ieguldijumu apliecibu turétajiem

Nakama tabula atspogulo Sabiedribas saistito personu turgjuma eso$o ieguldijumu apliecibu Tpatsvaru emitéto ieguldijumu
apliectbu kopskaita:
% no kopéja

skaita uz
31.12.2012. 31.12.2011. 31.12.2012.
Saistito personu turéjuma eso$as ieguldijumu apliecibas 153 225 0.02%
Paréjo personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas 882,398 786,098 99.98%
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 882,551 786,323 100.00%

16. Darijumi ar saistitam personam

Lielaka dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajbankas starpniecibu. AS “Citadele banka” sanem ari turétajbankas
atlidzibu, kas noradita visaptvero3aja ienakumu parskata (sk. art 7. piezimi), un AS “Citadele banka” ir izvietoti Fonda naudas
[idzekli (sk. 3. piezimi). Tapat visi atvasinatie finandu instrumenti ir noslégti ar AS “Citadele banka” (sk. 6. piezimi).

Parskata perioda samaksata atlidziba ieguldijumu sabiedribai ir uzradita visaptvero$aja ienakumu parskata (sk. art 7. piezimi).

Parskata perioda un 2011. gada saistitas personas veica darfjumus ar Fonda ieguldijumu apliecibdm. Fonda ieguldijumu apliectbu
iegddes un atpakalpardo3anas darfjumi tiek aprékinati, nemot véra tikai to saistito personu turgjuma eso$as ieguldijumu
apliecibas, kuras tika klasificétas ka Fonda saistitas personas ka 2012. gada 31. decembrf, ta arf 2011. gada 31. decembri.

Parskata perioda Fondam nebija ieguldijumi turétajbankas emitétos parada vértspapiros, bet $adu ieguldijumu vértiba uz
2011.gada 31. decembri veidoja 250,594 LVL.

17. leguldijumu fonda darbibas raditaju dinamika

31.12.2012. 31.12.2011. 31.12.2010.
Neto aktivi (LVL) 10,039,714 7,739,364 10,415,509
leguldijumu apliecTbu skaits 882,551 786,323 925,855
leguldtjumu fonda dalu vértiba (LVL) 11.38 9.84 11.25
leguldTjumu fonda ienesigums* 15.60% (12.53)% 19.94%
Neto akfivi (EUR)** 14,304,681 10,981,025 14,720,661
leguldTjumu apliecibu skaits 882,551 786,323 925,855
leguldijumu fonda dalu vértiba (EUR) 16.21 13.97 15.90
leguldTjumu fonda ienesigums* 15.99% (12.14)% 18.92%

*lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.
** Neto aktivu vértiba EUR noteikta, izmantojot finan3u tirgos noteiktos arvalstu valdtu kursus dienas beigas.



NEATKARIGU REVIDENTU ZINOJUMS

AIF Citadele Eastern European Fixed Income Funds apaksfonda Citadele Eastern
European Bond Fund — EUR dalibniekiem

Zinojums par finansu parskatu

Més esam veikugi pievienotd AIF Citadele Eastern European Fixed Income Funds apaksfonda
Citadele Eastern European Bond Fund - EUR 2012. gada parskata ietverta finansu parskata,
kas atspogulots no 8. lidz 28. lappusei, reviziju. Revidétais finansu parskats ietver parskatu par
finansialo stavokli 2012. gada 31. decembrl, visaptvero$o ienakumu parskatu, neto aktivu
kustibas parskatu un parskatu par naudas plismam par gadu, kas nosledzas 2012. gada 31.
decembri, ki arl nozimigu gramatvedibas uzskaites principu kopsavilkumu un citu
paskaidrojos$u informaciju pielikuma.

Vadibas atbildiba par finansu parskata sagatavosanu

Vadiba ir atbildiga par § finan$u parskata sagatavo$anu un taja sniegtas informacijas patiesu
atspogulo$anu saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finansu
parskatu standartiem un par tadu ieksgjo kontroli, kadu vadiba uzskata par nepiecieSamu, lai
nodroginatu finan§u parskata, kas nesatur-ne krapsanas, ne kludu izraisitas butiskas
neatbilstibas, sagatavoSanu.

Revidenta atbildiba

Més esam atbildigi par atzinumu, ko, pamatojoties uz miisu veikto reviziju, izsakam par $o
finangu parskatu. Meés veicam reviziju saskana ar Starptautiskajiem revizijas standartiem. Sie
standarti nosaka, ka mums jaievéro étikas prasibas un japlano un javeic revizija ta, lai iegitu
pietieckamu parliecibu par to, ka finansu parskata nav butisku neatbilstibu.

Revizija ietver procediras, kas tiek veiktas, lai iegitu revizijas pieradijumus par finanSu
parskata uzraditajam summam un atklato informaciju. Procediiras tiek izvéletas, pamatojoties
uz revidenta profesionalu vértgjumu, ieskaitot krapSanas vai kludu izraisitu batisku
neatbilstibu riska noveértéjumu finansu parskata. Veicot $o riska novertéjumu, revidents nem
véra ieksejo kontroli, kas izveidota, lai nodro$inatu finanSu parskata sagatavoSanu un taja
sniegtas informacijas patiesu atspogulosanu, ar merki noteikt apstakliem piemeérotas revizijas
procediras, bet nevis lai izteiktu atzinumu par kontroles efektivitati. Revizija ietver arl
pielietoto gramatvedibas principu un nozimigu vadibas izdarito piepémumu pamatotibas, ka
ari finansu parskata sniegtas informacijas visparéju izvertejumu.
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Uzskatam, ka miisu iegitie revizijas pieradijumi ir pietiekami un atbilsto$i misu revizijas
atzinuma izteiksanai.

Atzinums

Miisuprat, iepriek$ minétais finansu parskats sniedz patiesu un skaidru prieksstatu par AIF
Citadele Eastern European Fixed Income Funds apaksfonda Citadele Eastern European Bond
Fund - EUR finansialo stavokli 2012. gada 31. decembri, ka arl par ta darbibas finansu
rezultatiem un naudas plismam 2012. gada saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem
Starptautiskajiem finans$u parskatu standartiem.

Zinojums par citam normativo aktu prasibam

Més esam iepazinusies arl ar vadibas zinojumu par 2012. gadu, kas atspogulots pievienota
2012. gada parskata 4. lappusé, un neesam atklajusi biitiskas neatbilstibas starp Saja vadibas
zinojuma un 2012. gada finansu parskata atspoguloto finansu informaciju.
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