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AIF “Citadele Eastern European Bond Fund - EUR”
2011. gada parskats
Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Fonda registracijas datums:
Fonda numurs:
Apaksfonda nosaukums:

leguldjumu parvaldes sabiedribas nosaukums:

leguldijumu parvaldes sabiedribas juridiska adrese:
leguldTjumu parvaldes sabiedribas registracijas
numurs:

Licences ieguldijumu parvaldes sabiedribas
darbibai numurs:

Fonda Iidzeklu turétajbankas nosaukums:

Fonda Ilidzeklu turétajbankas juridiska adrese:
Fonda lidzeklu turétajbankas registracijas numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes un
valdes loceklu vards, uzvards, ienemamais amats:

Ar ieguldTjumu fonda parvaldi saistitas tiesibas un
pienakumi:

Fonda parvaldnieku vards, uzvards:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiestbas un pienakumi:

Revidents:

Citadele Eastern European Fixed Income Funds

(Parex Eastern European Fixed Income Funds - Iidz
01.08.2010.)

Atvértais ieguldtjumu fonds ar apaksfondiem

2009. gada 20. jlijs

06.03.05.098/50

Citadele Eastern European Bond Fund - EUR

(Citadele Eastern European Balanced Fund - Iidz 16.09.2011.)
(Parex Eastern European Balanced Fund — lidz 01.08.2010.)

“Citadele Asset Management” IPAS
(,Parex Asset Management” IPAS - 1dz 01.08.2010.)
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

40003577500

06.03.07.098/285

“Citadele banka” AS
(,Parex banka” AS - lidz 01.08.2010.)
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

40103303559

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priekSsedétajs - Juris Jakobsons - iecelts
30.09.2010.

Padomes priek3sédétaja vietnieks — Philip Nigel Allard —
iecelts 03.11.2010.

Padomes loceklis — Anatolijs Fridmans — iecelts 01.04.2009.
Padomes loceklis - James R.Breiding — atbrivots 26.09.2011.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priek§sedétajs - Vladimirs Ivanovs - iecelts 20.10.2010.
Valdes loceklis — Zigurds Vaikulis — iecelts 30.03.2007.

Valdes loceklis - Raimonds Vesers - iecelts 01.01.2011.

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statditos paredzetos padomes un valdes loceklu pienakumus.

Andris Kotans — iecelts 27.10.2008.
Edgars Lao - iecelts 16.09.2011.

Edgars Makarovs — atbrivots 26.01.2011.
Kristiana Kiete - atbrivota 17.10.2011.
Igors Danilovs — iecelts 16.09.2011.
Igors Danilovs — atbrivots 17.10.2011.

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normativajos
aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas statitos un Fonda
prospekta paredzétos Fonda parvaldnieka pienakumus.

PricewaterhouseCoopers SIA

Zvérinatu revidentu komercsabiedribas licence Nr. 5
Kr. Valdemara iela 19

LV-1010, Riga

llandra Lejina

Atbildiga zverinata revidente

Sertifikats Nr. 168



AIF “Citadele Eastern European Bond Fund - EUR”
2011. gada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

Atvérta ieguldijumu fonda “Citadele Eastern European Fixed Income Funds” apaksfonds “Citadele Eastern European
Bond Fund — EUR" (turpméak teksta — Fonds) ir parada vérstpapiru ieguldijumu fonds ar pamatvalitu eiro. Fonda
idzeklu parvalditajs ir ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “Citadele Asset Management” ar juridisko adresi
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010 un registracijas numuru 40003577500. leguldijumu sabiedribas darbibas
licences, kas pédgjo reizi parregistréta 2010.gada 5.augusta, numurs ir 06.03.07.098/285.

Parskata perioda, 2011.gada 16.septembri, stajas spéka grozijumi Fonda pamatdokumentos, kas saistiti ar izmainam
ieguldtjumu politika un turpmak neparedz veikt ieguldijumus kapitala vertspapiros. Turpmak Fonda darbibas mérkis ir
panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, galvenokart veicot investicijas Austrumeiropas valstu valsts, pasvaldibu,
centralo banku un kreditiestazu emitétos vai garantétos, ka art komercsabiedribu emitétos parada vértspapiros. Fonda
investiciju portfelis ir diversificéts starp ieguldijumiem dazadas valitas, nozarés un valstis, tadejadi nodrosinot lielaku
ieguldijumu droSTbu un aizsardzibu pret Fonda aktivu vértibas svarstibam, salidzinot ar ieguldijumiem tikai vienas
valltas, nozares vai valsts vértspapiros. Fonda nosaukums tika mainits no ,Citadele Eastern European Balanced
Fund” uz “Citadele Eastern European Bond Fund - EUR".

Parskata perioda Fonda kopéjie akfivi saruka par 21.37% un uz gada beigam bija 8,267,805 lati. Fonda neto aktivu
apjoms parskata perioda samazinajas par 25.69% un uz perioda beigam veidoja 7,739,364 latus (EUR 10,981,025).
Neto aktivu samazinajums ir saistits gan ar parvaldiba esoSo lidzeklu samazinajumu, gan ar ieguldijumu rezultata
gitajiem zaudéjumiem. Fonda dalas vértiba parskata perioda laika samazinajas par vienu latu un 41 santimu un uz
gada beigam bija 9.84 lati (EUR 13.97). Fonda ienesigums 2011.gada bija negativs: latu izteiksmé -12.53%, bet
pamatvalita -12.14%. Galvenokart zaudéjumu pamata bija Fonda akciju dala, kas piedzivoja strauju vértibas kritumu
2011.gada augusta un septembri — péc Amerikas Savienoto Valstu kreditreitinga samazinaSanas un pieaugo3ajiem
Eirozonas recesijas draudiem.

Saskana ar izmainam ieguldijuma politika, parskata periodd Fonda tika pakapeniski samazinats akciju Tpatsvars.
Brivie lidzekli galvenokart tika ieguldti Austrumeiropas valstu kredtiestdZu un komercsabiedribu parada vértspapiros.
Valstu griezuma bitiski tika palielinats Tpatsvars uz regiona lielako — Krievijas — paradu vértspapiru tirgu, kas uz
2011.gada beigam veidoja 30.57% no Fonda aktiviem. Kopuma Fonda ieguldijumi ir diversificéti starp 11 valstim.
Parskata perioda tika palielinats Tpatsvars uz logistikas, izejmaterialu nozarém un kreditiestadém, ka arT tika iegadatas
Krievijas valdibas emitétas eiroobligacijas. Turpreti tika samazinats ieguldijumu Tpatsvars komunalo pakalpojumu,
mazumtirdzniecibas un energoresursu kompaniju finansu instrumentos. Uz 2011.gada beigam Fonda aktivi bija
diversificéti starp 9 nozarém. Uz parskata perioda beigdm paradu vértspapiru vidéjais ienesigums [idz dzéSanai bija
11.3% un vidéja duracija 2.5.

No Fonda aktiviem péarskata perioda tika segtas parvaldiSanas izmaksas 229,593 eiro apméra jeb 1.72% no neto
aktivu vidéjas vértibas perioda, kas neparsniedz Fonda prospekta noteiktos 3.00% maksimalos apmérus.

Kop$ parskata perioda beigam [idz ta apstiprinaSanas dienai notikumi, kas ir nozimigi Fonda finansiala stavokla un ta
darbibas rezultatu izpratnei, nav notikusi.

IPAS ,Citadele Asset Management” parvaldnieku komanda rpigi seko notikumu attistibai gan vietéja, gan globala
méroga: ekonomikas izaugsmes stabilitatei, lieldko valstu monetarai un fiskalai politikai, ka ari iespéjamiem inflacijas
un politiskiem riskiem, jo to ietekme uz Austrumeiropas regiona ekonomikas un kapitala tirgus dinamiku ir batiska.
Selekfivai lnstrumentu atlasel neatkarigi no nozares un valsts, arf turpmak bls noteico$a nozime Fonda investiciju

procesa. g7
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Andris Kotans -~ Edgars Lao
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis
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Riga, 2012. gada 27. aprilt
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AIF “Citadele Eastern European Bond Fund - EUR”
2011. gada parskats
Pazinojums par ieguldijumu parvaldes sabiedribas valdes atbildibu

leguldijumu parvaldes sabiedribas (turpmak teksta — Sabiedriba) valde ir atbildiga par ieguldijumu fonda “Citadele
Eastern European Bond Fund — EUR” (turpmak teksta — Fonds) finanSu parskatu sagatavo$anu.

Finan$u parskati, kas atspoguloti no 8. lidz 28. lappusei, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem,
un sniedz patiesu priek$statu par Fonda finansialo stavokli 2011. un 2010. gada 31. decembrT un darbibas rezultatu
par attiecigiem parskata periodiem.

lepriekSminétie finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savienibas apstiprinatajiem Starptautiskajiem
finanSu parskatu sagatavo$anas standartiem, ka to nosaka Finandu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumi
par “leguldjumu fondu gada parskatu sagatavoSanu’, pamatojoties uz uznéméjdarbibas turpinaSanas principu.
Parskata perioda ir konsekventi izmantotas atbilstoSas uzskaites metodes. Finan3u parskatu sagatavoSanas gaita
vadibas pienemtie [emumi un izdaritie novért&jumi ir bijusi piesardzigi un pamatoti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilstoSas uzskaites sistémas nodroSindSanu, “Citadele
Eastern European Bond Fund — EUR" aktivu saglabaSanu, ka arf krapSanas un citu negodigu darbibu atklaSanu un
novérsanu. Valde ir arf atbildiga par Latvijas Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, FinanSu un
kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumu un citu LR likumdo$anas prasibu izpildi.

— / Vladimirs lvanovs
/ Valdes priek$seédétajs

R1ga,
2012. gada 27. aprili



Citadele

TURETAJBANKAS ZINOJUMS

AIF “Citadele Eastern European Fixed Income Funds”
Apaksfonda “Citadele Eastern European Bond fund - EUR"
jeguldijumu apliecibu turétajiem

Nr. 2.2.4.-01/02

Ar &0 als “Citadele Banka”, 30.06.2010., ierakstita Komercregistra 30.06.2010.,
vienotais registracijas Nr. 40103303559, juridiska adrese Riga, Republikas laukuma
2a, apliecina, ka:

Saskana ar Latvijas Republikas likumu “Par ieguldijumu parvaldes sabiedribam”,
Finansu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumiem, citam LR likumdosanas
prasibam un Turétajbankas ligumu, kas noslégts 2009. gada 11.maija, als “Citadele
Banka” (turpmak teksta — Turétajbanka) pilda turétajbankas funkcijas IPAS “Citadele
Asset Management” (turpmak teksta — Sabiedriba) dibinatajam fondam AlF “Citadele
Eastern European Fixed Income Funds “ (turpmak teksta - Fonds);

Turétajbanka ir atbildiga par uz turétajpankam attiecinamu LR likumdosanas prasibu
un Turétajbankas liguma izpildi. Galvenie Turétajbankas pienakumi ir sekojosi:

- glabat Fonda mantu, k& ari dokumentus, kas apstiprina Tpasuma tiesibas
saskana ar LR likumdoSanas prasibam,

- nodrodinat Fonda kontu apkalposanu, Sabiedribas rikojumu pienemsanu un
izpildi, ka arT norékinu veiksanu saskana ar LR likumdo$anas prasibam un
esoso tirgus praksi;

. nodro&inat Sabiedribu ar regulardam atskaitém par Fonda mantu un tas
vértibu (vertspapiru cenam);

_ sekot Sabiedribas veiktas Fonda vértibas un Fonda dalas vértibas
noteik&anas pareizibai un atbilstibai LR likumdos$anas aktiem;

_ sekot Sabiedribas veiktas ieguldjumu apliecibu emisijas, pardo$anas un
atpakalpirkdanas pareizibai un likumibai,

leguldijumu apliectbu emisija, pardo$ana un atpakalpirksana tieck veikta atbilstoSi
likuma “Par ieguldijumu parvaldes sabiedribam”, Fonda prospekta un Fonda
parvaldes nolikuma prasibam;

Fonda mantas glabasana tiek veikta atbilstosi likuma “Par ieguldijumu parvaldes
sabiedribam” un Turétajbankas llguma prasibam;



Fonda neto aktivu vértibas aprékinasana tiek veikta atbilstodi likuma “Par ieguldijumu
parvaldes sabiedribam’, Finandu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumu,
Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prasibam;,

Sabiedribas rikojumi, ka ar veiktie darfjumi ar AlF ,Citadele Eastern European Fixed
Income Funds “ mantu notiek saskana ar likumu “Par ieguldijumu parvaldes
sabiedribam”, Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Turétajbankas liguma

prasibam.

Atskaites perioda Sabiedribas darbibas ar Fonda mantu netika novérotas nekadas
klodas vai nelikumibas. A/s “Citadele Banka® ir apmierinata ar sadarbibu
Turétajbankas funkciju veiksana.

Furis Jakobbons

Valdes priek§sédétajs

Riga, 2012.gada 15.februart
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Pielikumi no 12. Ipp Iidz 28. Ipp. ir 8T finandu parskata ne tnyy}ama sastavdala.
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Riga,

AIF “Citadele Eastern European Bond Fund - EUR”

2011. gada parskats

Parskats par finansu stavokli

(LVL)

Aktivi

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém
Tirdzniecibas nolaka turéti finansu aktivi

Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu
Akcijas

Atvasinatie finanSu instrumenti

Kopa aktivi

Saistibas

Tirdzniectbas noldka turétas finanSu saistibas
Atvasinatie finanSu instrumenti

Uzkratie izdevumi
Kopa saistibas

Neto aktivi

31.12.2011. 31.12.2010.
788,233 1,150,109
7,352,362 6,897,657
127,210 2,441,833

i 24,912

8,267,805 10,514,511
(516,461) (83,842)
(11,980) (15,160)
(528,441) (99,002)
7,739,364 10,415,509

e

-~ VJadimirs lvanovs
—Valdes priek$sédétajs

2012. gada 27. aprill



Piezime

R1ga,

AIF “Citadele Eastern European Bond Fund - EUR”
2011. gada parskats
Visaptverosais ienakumu parskats
(LVL)

lenakumi

Procentu ienakumi
Dividenzu ienakumi

Kopa ienakumi

lzdevumi

Atlidziba ieguldTjumu parvaldes sabiedribai

Atlidziba turétajbankai

Paréjie fonda parvaldes izdevumi

Kopa izdevumi

leguldijumu vértibas (samazinajums) / pieaugums

Realizétais ieguldTjumu vértibas (samazinajums) / pieaugums
Nerealizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums) / pieaugums

Kopa ieguldijumu vértibas (samazinajums) / pieaugums
Arvalstu valiitas parvértésanas (zaudgjumi) / pelna

VisaptverosSie (izdevumi) / ienakumi

;‘\:/Iadimirs lvanovs
Valdes priekssedétajs

2012. gada 27. aprilt

2011 2010
696,693 893,589
25,084 72,193
721,777 965,782
(141,209)  (145,138)
(16,474) (16,933)
(3,917) (3,219)
(161,600)  (165,290)
(790,864) 153,183
(926,123) 627,974
(1,716,987) 781,157
(37,262) 137,878
(1194,072) 1,719,527



AIF “Citadele Eastern European Bond Fund - EUR”
2011. gada parskats
Neto akfivu kustibas parskats
(LVL)

Neto aktivi parskata perioda sakuma

VisaptveroSie (izdevumi) / ienakumi

Dartjumi ar ieguldijumu apliectbam:

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardo$anas

leguldijumu apliecibu atpakalpirkSanas izdevumi

Neto aktivu samazinajums no darTjumiem ar ieguldTjumu apliectbam
Neto aktivu (samazindjums) / pieaugums parskata perioda

Neto aktivi parskata perioda beigas

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas

10

2011 2010
10415509 8,840,735
(1,194,072) 1,719,527
1575650 2,177,063
(3,057,723)  (2,321,816)
(1482,073)  (144,753)
(2,676,145) 1,574,774
7,739,364 10,415,509
925,855 942,109
786,323 925,855
11.25 9.38

9.84 11.25
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AIF “Citadele Eastern European Bond Fund - EUR”
2011. gada parskats
Naudas plismu parskats

(LVL)
2011 2010
Procentu ienakumi 667,174 665,526
Dividenzu ienakumi 25,084 72,193
leguldjumu parvaldisanas izdevumi (164,781) (163,499)
Finan$u ieguldijumu iegade (10,027,955)  (7,555,637)
FinanSu ieguldijumu pardoSana / dzéSana 10,220,162 8,259,199
Arvalstu valatas konvertacijas rezultats 387,928 (658,463)
Naudas lidzeklu pieaugums saimnieciskas darbibas rezultata 1,107,612 619,319
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardo$anas 1,575,650 2,177,063
leguldijumu apliecbu atpakalpirk§anas izdevumi (3,057,723)  (2,321,816)
Naudas lidzeklu samazinajums finansésanas darbibas rezultata (1,482,073) (144,753)
Naudas lidzek|u (samazinajums) / pieaugums (374,461) 474,566
Naudas lidzekli parskata perioda sakuma 1,150,109 606,002
Naudas lidzek|u arvalstu valutas parvertéSanas rezultats 12,585 69,541

Naudas lidzekli parskata perioda beigas 788,233 1,150,109
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AIF “Citadele Eastern European Bond Fund - EUR”

1. Vispareja informacija
Fonda nosaukums:
Fonda veids:

Fonda darbibas joma:

2011. gada parskats
Pielikumi
(LVL)

Citadele Eastern European Fixed Income Funds
Atvértais ieguldijumu fonds ar apaksfondiem

Investiciju veikSana, galvenokart, Austrumeiropas valstu valsts, pasvaldibu,

centrdlo banku un kreditiestazu emitétos vai garantétos, ka arl
komercsabiedribu emitétos parada vértspapiros. Fonda apaksfondu investiciju
portfeli ir diversificéti starp ieguldijumiem dazadas valltas, nozarés un valstTs,
tadéjadi nodroSinot lielaku ieguldijumu droSibu un aizsardzibu pret fonda
aktivu vertibas svarstibam, salidzinot ar ieguldijumiem tikai vienas valltas,
nozares vai valsts vértspapiros.

Apaksfonda nosaukums: Citadele Eastern European Bond Fund - EUR

Apaksfonda darbibas joma: Apaksfonda pamatvalita ir eiro (EUR). leguldijumi kapitdla vértspapiros

Prospekta nav paredzéti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas nosaukums:  IPAS “Citadele Asset Management”,

Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

2. Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi

Finansu parskatu sagatavosanas principi

AIF “Citadele Eastern European Bond Fund — EUR” finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savienibas
apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanSu parskatu sagatavo3anas standartiem (SFPS), ka to nosaka Finan3u un kapitala
tirgus komisijas (FKTK) noteikumi par “leguldijumu fondu gada parskatu sagatavoSanu”.

FinanSu parskati sagatavoti saskana ar sakotnéjas vértibas uzskaites principu un modificéti atbilstosi tirdzniecibas noltka
turéto finanSu instrumentu patiesajai vértibai.

Finan3u parskatos par naudas vientbu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba Lats (LVL). Finandu parskati aptver laika
periodu no 2011. gada 1. janvéara lidz 2011. gada 31. decembrim.

Batiski pienémumi un spriedumi

Lai sagatavotu finanSu parskatus saskana ar SFPS, nepiecieSams izdarit bitiskus pienémumus. Tapat, sagatavojot
parskatus, ieguldijumu sabiedribas vadibai ir nepiecieSams izdart pienémumus un spriedumus, piemérojot Fonda izvéléto
uzskaites politiku. Finandu parskatu sagatavo$ana, izmantojot SFPS, prasa izmantot apléses un pienémumus, kas ietekmé
finandu parskatos uzradito akfivu un saistibu vértibas un pielikumos sniegto informaciju finan3u parskatu datuma, ka ar
parskata perioda atzitos ienémumus un izdevumus.

lenakumu un izdevumu uzkrasanas un atziSanas politika

Visi procentu ienakumi un izdevumi tiek uzskaititi, izmantojot uzkra3anas principu.

Procentu ienakumi un izdevumi tiek atziti visaptvero$aja iendkumu parskata, nemot véra akfiva/ saistibu efektivo procentu
likmi. Procentu ienakumi un izdevumi ietver diskonta vai prémijas amortizaciju vai citas atSkiribas starp sakotnéjo
procentus neso$a instrumenta uzskaites summu un t& summu dzéSanas bridi, kas aprékinata péc efekfivas procentu
likmes metodes.

Dividenzu ienakumi tiek atziti to sanem3anas bridi, atsevidkos gadijumos dividenZu iendkumi var tikt atziti samazinoties
akciju cenai péc emitenta pazinojuma par dividenzu izmaksu.

Atlidzibu par Fonda parvaldiSanu un turétajbankas funkciju veikSanu aprékina ka noteiktu dalu no Fonda aktivu vértibas un
uzkraj katru dienu, bet izmaksa reizi ménes.
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AIF “Citadele Eastern European Bond Fund - EUR”
2011. gada parskats
Pielikumi
(LVL)

2. Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi (turpinajums)
Arvalstu valiitu parvértésana

Fonda funkcionala valtita ir eiro (EUR), bet saskana ar FKTK prasibam Fonds nodro$ina arf uzskaiti Latvijas latos. Sie
finanSu parskati ir sagatavoti atbilstosi dartjumu uzskaitei latos, kas ir Fonda uzradiSanas valita.

Darfjumi arvalstu valata tiek parvértéti latos péc darfjuma diena spéka eso3a Latvijas Bankas noteikta arvalstu valltas
mainas kursa. Monetarie aktivi un pasivi arvalstu valita tiek parvértéti latos péc parskata perioda beigas speka eso3a
Latvijas Bankas noteikta arvalstu valiitas mainas kursa. Arvalstu valitas mainas kursa rezultata iegata pelna vai zaudgjumi
tiek ieklauti visaptveroSaja ienakumu parskata ka arvalstu valatas parverté$anas pelna vai zaudgjumi.

Fonda aktivu un saistibu parskata sagatavo$ana visvairak izmantoto valdtu Latvijas Bankas noteiktie valatas mainas kursi
(LVL pret arvalstu valatas vienibu) bija $adi:

Valita 31.12.2011. 31.12.2010.

BGN 0.3590 0.3590
CAD 0.5310 0.5350
EEK - 0.0449
GBP 0.8400 0.8240
LTL 0.2040 0.2030
UAH 0.0677 0.0672
uSD 0.5440 0.5350
RUB 0.0170 0.0176

Kop$ 2005. gada 1. janvara Latvijas Banka ir noteikusi fiksétu oficialo lata kursu pret eiro, t.i. 0.702804. No &7 briza Latvijas
Banka ir apnémusies nodro$inat, ka tirgus kurss neatSkirsies no oficiali noteikta vairak par 1%. Tadejadi Fonda turpmaka
pelna vai zaudgjumi no eiro kursa svarstibam nebds nozimigi, kamér Latvijas Banka saglabas iepriek§ minéto fikséto kursu.

Naudas lidzek]i

Fonda naudas ITdzekii ir visas Fonda prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém.
Finansu instrumenti

FinanSu instrumenti tiek klasificéti sekojo3as kategorijas: patiesaja vértiba novértétie ar atspogulojumu pelnd vai
zaud&jumos un aizdevumi un prasijumi. Klasifikacija ir atkariga no finanSu instrumenta iegades noliika. Vadiba nosaka
finansu instrumenta klasifikaciju to sakotnéja atziSanas bridr.

Patiesaja vértiba novértétie finansu instrumenti ar atspoguljojumu pelpa vai zaudéjumos

Finandu instrumenti klasificéti ka patiesaja vértiba novértétie finan3u instrumenti ar atspogulojumu pelna vai zaudéjumos
ietver tirdzniecibai turétos finanu aktivus, ka ar atvasinatos finan3u instrumentus. Visi Fonda patiesaja vértiba novértétie
finanu aktivi ar atspogulojumu pelna vai zaudé&jumos tiek klasificéti ka tirdzniecibai turétie finansu akfivi.

Aizdevumi un prasijumi
Aizdevumi un debitoru paradi ir neatvasinatie finanSu aktivi ar fiksétiem vai nosakamiem maksajumiem, kas netiek kotéti
aktiva tirgl. Aizdevumi un debitoru paradi ietver prasibas pret kreditiestadem. Fonda prasibas pret kreditiestadém tiek

uzskaititas to amortizétaja iegades vértiba, izmantojot efektivas procentu likmes metodi un atskaitot vértibas
samazinajumu, ja tads ir.

Uzkrajumi vertibas samazinajumam tiek veidoti bridi, kad pastav objektivi pieradijumi tam, ka Fonds nevarés sanemt
prasijumus pilna vértiba atbilstosi sakotnéji noteiktajiem atmaksas terminiem. Uzkrajums vértibas samazinajumam tiek
noteikts ka starpiba starp amortizéto iegades vértibu un atglstamo vertibu.

leguldijumi vértspapiros

Visi ieguldijumi vértspapiros tiek klasificéti ka tirdzniecibas noldka turétie vertspaprri, t.i., vertspapiri tiek iegadati, lai gatu
pelnu no Tstermina cenu svarstibam vai dileru marzas.
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Tirdzniectbas nollkos iegadatie vértspapiri tiek uzskaititi to patiesaja, pamatojoties uz pieejamajam tirgus cenam.
TirdzniecTbas nolaka turéto vertspapiru parvértédanas to patiesaja vértiba rezultats ir atspogulots visaptvero$aja ienakumu
parskata ka ieguldijumu vértibas palielindjums/ (samazinajums).

Veértspapiru parvértéSana notiek izmantojot Bloomberg pieejamo finanSu informaciju par $o vértspapiru tirgus pieprasijuma
(bid) cenam. BirZas nekotéti vértspapiri tiek novértéti atbilstosi turétajbankas informacijai par notikudiem darfjumiem, bet, ja
$ada informacija nav, vértspapiri tiek novertéti to amortizétaja paSizmaksa. Vertspapiru iegddes un pardoSanas darfjumi
tiek atziti norékinu diena. Pardoto vértspapiru iegades vértiba tiek noteikta pec FIFO (first in, first out) metodes.

Atvasinatie finansu instrumenti

Fonds arvalstu valatas riska parvaldid8anas noltka ir iesaistits nakotnes valitas mainas darfjumos (forwards) un valdtas
mijmainas darfjumos (swaps). Gramatvedibas uzskaites noldkos visi atvasindtie finanSu instrumenti ir klasificéti ka
tirdzniecibas noltka veikti darfjumi un uzskaititi $adi.

Péc sakotnéjas atzisanas un vértibas noteikSanas nakotnes valatas mainas instrumenti tiek atspoguloti bilancé to patiesaja
vertiba. So instrumentu patiesa vértiba tiek atspogulota parskata par finanSu stavokli ka “Atvasinatie finansu instrumenti”.
So instrumentu nosacita pamatvértiba tiek atspogulota finandu parskatu pielikumos.

Pelna vai zaud&jumi, kas rodas no izmainam prasibas un saistibas, kas izriet no nakotnes valdtas mainas un valltas
mijmainas instrumentiem, tiek ieklauti visaptvero$aja ienakumu parskata ka arvalstu valitas parvértéSanas rezultats.

Finan$u aktivu un saistibu patiesa vértiba

FinanSu aktivu un saistibu patiesa vértiba atspogulo naudas Iidzeklu daudzumu, par kadu aktivs varétu tikt pardots vai
saistibas varétu tikt dzéstas, balstoties uz visparpienemtiem principiem. Ja péc Fonda parvaldes domam finanSu akfivu un
saistibu patiesa vértiba bitiski atSkiras no to bilancé uzraditas vértibas, tad $o aktivu un saistibu patiesa veértiba tiek
atseviski atspogulota finanSu parskatu pielikumos.

Nodokli

Fonda ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valsti, kura tie gati. Pamata Fonda ienakumi ir atbrivoti no ienakuma
nodokla nomaksas. Fonds nav LR uznémumu ienakuma nodokla maksatajs.

2009. gada 1. decembrT Saeima pienéma izmainas likuma ,Par iedzivotaju iendkuma nodokli”, kas paredz, ka no 2010.
gada 1. janvara kapitala pieaugums tiek aplikts ar 15% nodokli. Attieciba uz ieguldijumu fondiem kapitala pieaugums ir
starpiba starp ieguldijumu apliectbu pardoSanas un iegades vértibu. Saskana ar likuma "Par iedzivotaju ienakuma nodokli"
Parejas noteikumiem, lai aprékinatu ienakumu no ieguldijumu fondu dalu pardo$anas tam dalam, kas bija iegadatas pirms
likuma spéka stasanas, t.i. pirms 01.01.2010., ir nepiecieSams pardoSanas un iegades vértibu starpibu sadaltt uz ménesu
skaitu, cik dalas bija turétas un reizinat ar to ménesu skaitu, cik dalas bija turétas no 01.01.2010. lidz atsavinaSanas dienai.
Izmainas likuma tiek attiecinatas uz LR rezidentiem privatpersonam.

Jauni gramatvedibas standarti un interpretacijas

Sadi jauni un groziti SFPS un interpretacijas stajusas speka 2011. gada, bet neattiecas uz Sabiedribas darbibu un tiem nav
ietekmes uz Siem finandu parskatiem.

Grozijumi 24. SGS, Saistito pusu atklasana

Grozijumi 32. SGS - TiesTbu emisiju klasifikacija

Grozijumi 1. SFPS - lerobeZots atbrivojums no salidzino3as informacijas atklaSanas saskana ar 7. SFPS, ja SFPS finansu
parskati sagatavoti pirmo reizi.

Grozijumi 14. SFPIK, Maksajumi minimala finanséjuma prasibai

19. SFPIK, Finan$u saistibu dzéSana ar pasu kapitala instrumentiem

Starptautisko FinanSu Parskatu Standartu uzlabojumi
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Vairaki jauni standarti un interpretacijas ir publicéti, tadu tie stajas speka finandu periodos, kas sakas 2011. gada 1. janvari
vai vélak, un tie neattiecas uz Fonda darbibu vai arT nav apstiprinati Eiropas Savieniba:

Atklajama informacija - FinanSu aktivu nodo$ana — Grozijumi 7. SFPS (spéka parskata periodiem, kas sakas 2011. gada 1.
jalija vai velak)

Smaga hiperinflacija un noteikta datumu atcelSana, ja SFPS finanSu parskati sagatavoti pirmo reizi — Grozijumi 1. SFPS
(speka parskata periodiem, kas sakas 2011. gada 1. julija vai vélak; nav apstiprinati ES)

Atliktais nodoklis: pamata eso3a aktiva atgiSana — Grozijumi 12. SGS (spéka parskata periodiem, kas sakas 2012. gada 1.
janvart vai vélak; nav apstiprinati ES).

Grozijumi 19. SGS - Darbinieku labumu uzskaite (speka parskata periodiem, kas sakas 2012. gada 1. jalija vai vélak; nav
apstiprinati ES).

Grozijumi 1. SGS - AtspoguloSana Finandu parskatos attiectba uz apvienoto iendkumu parskatu (spéka parskata
periodiem, kas sakas 2012. gada 1. jalija vai vélak; nav apstiprinati ES).

9. SFPS, FinanSu instrumenti 1. dala: Klasifikacija un novértéSana (speka parskata periodiem, kas sakas 2015. gada 1.
janvart vai vélak; nav apstiprinati ES).

10. SFPS, Konsolidétie finanSu parskati (spéka parskata periodiem, kas sakas 2013. gada 1. janvari vai vélak; nav
apstiprinati ES).

11. SFPS, Vieno3anas par sadarbibu (spéka parskata periodiem, kas sakas 2013. gada 1. janvarT vai vélak; nav apstiprinati
ES).

12. SFPS, Informacijas atklaSana par lidzdalibu citos uznémumos (spéka parskata periodiem, kas sakas 2013. gada 1.
janvart vai vélak; nav apstiprinati ES).

13. SFPS, Patiesas vértibas novértéSana (spéka parskata periodiem, kas sakas 2013. gada 1. janvarl vai vélak; nav
apstiprinati ES).

Koncerna un atseviskie finanSu parskati — 27. SGS (parskatits 2011. gada), (spéka parskata periodiem, kas sakas 2013.
gada 1. janvari vai vélak; nav apstiprinati ES).

leguldijumi asociétajos uznémumos — 28. SGS (parskatits 2011. gada), (speka parskata periodiem, kas sakas 2013. gada
1. janvari vai vélak; nav apstiprinati ES).

20. SFPIK, Atkritumu novak3anas izmaksu uzskaite razoSanas posma atklatajos karjeros (spéka parskata periodiem, kas
sakas 2013. gada 1. janvarT vai velak; nav apstiprinati ES)

FinanSu aktivu un finandu saistibu savstarpéja izslégSana — Grozijumi 1. SGS (spéka parskata periodiem, kas sakas 2014.
gada 1. janvari vai vélak; nav apstiprinati ES).

Informéacijas atklaSana — Finansu akfivu un finan$u saistibu savstarpgja izslégSana — Grozijumi 7. SFPS (spéka parskata
periodiem, kas sdkas 2013. gada 1. janvarT vai velak; nav apstiprinati ES).

3. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem

% no Fonda
neto aktiviem
31.12.2011. 31.12.2010. 31.12.2011.

Prastbas uz pieprastjumu pret kreditiestadém, AS “Citadele banka” 788,233 1,150,109 10.18%

Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 788,233 1,150,109 10.18%

Par naudas Idzekliem uz pieprasijumu Fonds sanem iendkuma procentus, kas tiek aprékinati péc fiksétam procentu
likmem.

4. Parada vertspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu

lenesigums
gada Iidz
dzéSanas % no Fonda
bridim neto akfiviem
31.12.2011. 31.12.2010.  31.12.2011. 31.12.2011.
Uznémumu parada vértspapiri: 3,947,862 3,694,959 12.26% 51.01%
Citu ne-OECD regiona valstu uznémumu parada
vertspaplri 3,123,729 2,913,180 11.58% 40.36%

OECD regiona uznémumu parada vértspapiri 787,162 736,223 15.52% 10.17%
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Latvijas uznémumu parada vertspapiri
Kreditiestazu parada vértspapiri:
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Citu ne-OECD regiona valstu kredttiestazu parada

vertspaplri
Latvijas kreditiestaZu parada vertspapiri

OECD regiona kreditiestazu parada vértspapri

Valdibu parada veértspapiri:

Ne-OECD regiona valdibu parada vértspaprri

Finans$u instituciju parada vértspapiri:

Ne-OECD regiona finan8u institlciju parada vértspapiri
OECD regiona finandu institliciju parada vértspapiri

Kopa parada veértspapiri un citi vertspapiri ar fiksétu

ienakumu

Pielikumi
(LVL)
lenesigums
gada Iidz

dzesanas % no Fonda

bridim neto aktiviem

31.12.2011. 31.12.2010.  31.12.2011. 31.12.2011.
36,971 45,556 0.00% 0.48%
2,860,390 2,310,710 10.44% 36.95%
2,387,832 2,297,186 11.21% 30.84%
307,037 513,524 4.01% 3.97%
165,521 - 11.16% 2.14%
402,089 - 6.03% 5.20%
402,089 - 6.03% 5.20%
142,021 391,988 16.98% 1.84%
- 391,988 - -
142,021 - 16.98% 1.84%
7,352,362 6,897,657 11.30% 95.00%

Visi parada vertspaprri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu ir klasificéti ka tirdzniecibas noldka turéti vértspapiri.
Visi fikséta ienakuma vértspapiri ir kotéti requlétu tirgu birzas, iznemot vértspapirus ar bilances vértibu 307,542 LVL

(2010. gada: 867,394 LVL).

Nakama tabula atspogulo parada vértspapirus sadalijuma péc emitenta izcelsmes valsts:

Uzskaites % no Fonda
legades vértiba neto akfiviem
FinanSu instrumenta nosaukums ISIN kods Valita Daudzums vértiba 31.12.2011.  31.12.2011.

Regulétos tirgos tirgotie finanSu
instrumenti 8,416,574 7,044,820 91.02%
Krievijas emitentu parada vértspapiri: 2,308,614 2,365,556 30.57%
KRIEVIJAS VALSTS VERTSPAPIRI XS0114288789 usD 750 399,110 402,089 5.19%
VTB BANK XS0223715920 usD 650 349,978 347,111 4.49%
CREDIT BANK OF MOSCOW XS0655085081 usD 500 246,003 261,998 3.39%
EVRAZ GROUP RUO00AOJQTQ7  RUR 15,000 246,162 261,831 3.38%
RUSSIAN RAILWAYS RUO00AOJQ4F1 RUR 12,500 247,074 252,269 3.26%
METALLOINVEST XS0650962185 usD 500 249,624 250,743 3.24%
RUSSIAN AGRICULTURAL BANK XS0632887997 usD 500 247,764 238,204 3.08%
GAZPROM XS0442348404 usD 350 195,889 211,775 2.74%
ALFA BANK RUSSIA XS0494933806 usbD 250 127,007 139,536 1.80%
INCOM LADA RUO00AOJPAS5  RUR 2,212 3 - 0.00%
Ukrainas emitentu parada vertspapiri: 1,906,355 1,627,225 21.01%
ALFA BANK UKRAINE XS0441089926 usD 1,725 540,941 360,404 4.65%
FIRST UKRAINIAN INTERNATIONAL
BANK XS0287015787 usD 650 330,663 307,632 3.97%
AVANGARD AGROHOLDING XS0553088708 usD 700 351,925 287,292 3.71%
METINVEST XS0511379066 usD 500 265,037 259,458 3.35%
OSCHADBANK XS0594294695 usD 500 216,886 225,817 2.92%
AGROTON XS0627994477 usD 400 200,903 186,622 2.41%
Kazahstanas emitentu parada
vértspapiri: 1,240,394 1,037,900 13.40%
KAZAKHGOLD GROUP XS0273371632 usD 700 375,563 378,539 4.88%
BANK CENTERCREDIT XS0282585859 usD 650 344,295 358,794 4.64%
ZHAIKMUNAI USN97708AA49 usD 400 211,909 215,578 2.79%
BTA BANK XS0532988770 usD 575,000 308,627 73,055 0.94%
BTA BANK XS0532995049 usD 548,457 11,934 0.15%
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Uzskaites % no Fonda
legades vértiba neto akfiviem
FinanSu instrumenta nosaukums ISIN kods Valita Daudzums vértiba 31.12.2011.  31.12.2011.
Polijas emitentu parada vértspapiri: 641,574 521,950 6.74%
ZLOMREX XS0283393998 EUR 500 354,794 264,054 3.41%
TVN XS0466451548 EUR 350 286,780 257,896 3.33%
Latvijas emitentu parada vértspapiri: 1,081,662 344,008 4.45%
CITADELE BANKA XS0474924320 EUR 350 246,208 250,594 3.24%
PAREX BANKA LV0000800696 EUR 8,000 562,243 56,443 0.73%
ACME CORPORATION LVv0000800787 EUR 328 34,476 36,971 0.48%
CAPITAL DEPARTMENT STORE LVv0000800761 EUR 429,100 238,735 - 0.00%
Gruzijas emitentu parada vértspapiri: 280,212 286,797 3.11%
GEORGIAN RAILWAY XS0523947751 usD 500 280,212 286,797 3.71%
Azerbaidzanas emitentu parada
vértspapiri: 270,504 277,508 3.59%
AZERBAIJAN RAILWAYS XS0592514144 uSD 500 270,504 277,508 3.59%
Cehijas emitentu parada vértspapiri: 297,447 265,212 3.43%
NEW WORLD RESOURCES XS0504814509 EUR 400 297,447 265,212 3.43%
Horvatijas emitentu parada
vertspapiri: 316,241 255,317 3.30%
ZAGREBACKI HOLDING XS0309688918 EUR 10 316,241 255,317 3.30%
Baltkrievijas emitentu parada
veértspapiri: 73,571 63,347 0.82%
BELAGROPROMBANK XS0553296210 uSD 150 73,571 63,347 0.82%
Regulétos tirgos netirgotie finansu
instrumenti 298,626 307,542 3.98%
Igaunija emitentu parada vertspapiri: 298,626 307,542 3.98%
BIGBANK EE3300081801 EUR 391 158,064 165,521 2.14%
CREDITSTAR GROUP EE3300110147 EUR 200 140,561 142,021 1.84%
QVARA EE3300079987 EUR 15 1 - 0.00%
Kopa parada vértspapiri un citi
veértspapiri ar fiksétu iendkumu 8,715,200 7,352,362 95.00%
5. Akcijas
% no Fonda
neto aktiviem
31.12.2011. 31.12.2010. 31.12.2011.
Uznémumu akcijas 127,210 2,441,833 1.64%
Citu ne-OECD regiona valstu uznémumu akcijas 127,210 2,099,632 1.64%
OECD regiona komercsabiedribu akcijas - 148,238 0.00%
Latvijas uznémumu akcijas - 193,963 0.00%
Kopa akcijas 127,210 2,441,833 1.64%

Visas akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu tiek klasificéti ka tirdzniecibas noldka turéti vértspaprri. Visas akcijas tiek
kotétas regulétu tirgu birzas. 2010. gada 31. decembrT visas akcijas tika kotétas regulétu tirgu birzas, iznemot akcijas ar

bilances vértibu 122 LVL.

2011.gada 16. septembrT stajas spéka grozijumi AlF "Citadele Eastern European Fixed Income Funds" pamatdokumentos, kas
paredz apak$fonda Citadele Eastern European Bond Fund - EUR parveidoSanu no sabalanséta fonda par obligaciju fondu,
nosakot, ka no 2012. gada 1. janvara ST apaksfonda aktivi vairs netiks ieguldtti kapitala vértspapiros. 2011. gada novembri
turétajbanka informéja Sabiedribu, ka Sabiedribas rikojumu par Londonas birZa tirgoto un Sabiedribas parvaldito ieguldijumu
fondu kontos uzskaitito akciju pardoSanu un parvedumiem izpilde ir apgratinata un minétie rikojumi pagaidam netiek pienemti.
Atbilstodi Sabiedribas riciba eso$ajai informacijai Fonda portfell esoSas 24,000 akcijas Eurasian Natural Resources (ISIN:
GB00B29BCK10), kuru uzskaites vértiba 2011. gada 31. decembrT bija 127,210 LVL, turétajbanka ir nodevusi turéana MF
Global UK Limited, kam 2011. gada 31. oktobrT piemérots Tpadas administracijas rezZims. Nemot véra augstak minéto
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informaciju, Sabiedribai sapratigiem lidzekliem un ievérojot iegulditaju intereses, nav iespéjams novérst minéto neatbilstibu
ieguldijumu politikai, kas radas 2012. gada 1. janvari, jo neliela dala no Fonda aktiviem joprojam ir ieguldita Eurasian Natural
Resources (ISIN: GB00B29BCK10) akcijas. Tiklidz tas bis iespgjams, Sabiedriba nekavéjoties veiks visas nepiecieSamas
darbibas STs neatbilstibas novérsanai.

Nakama tabula atspogulo akcijas sadalijuma péc emitenta izcelsmes valsts:

% no
Uzskaites Fonda neto
legades vértiba aktiviem

FinanSu instrumenta nosaukums ISIN kods Valita  Daudzums vértiba 31.12.2011.  31.12.2011.
Regulétos tirgos tirgotie finanSu

instrumenti 212,166 127,210 1.64%

Kazahstanas emitentu akcijas: 212,166 127,210 1.64%

EURASIAN NATURAL RESOURCES GB00B29BCK10 GBP 24,000 212,166 127,210 1.64%

Kopa akcijas 212,166 127,210 1.64%

Uz parskata perioda beigam Fonda nebija ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamos vértspapiros.

6. Atvasinatie finanSu instrumenti

Nakama tabula atspogulo nakotnes valitas mainas (forwards) un valitas mijmainas (swaps) darfjumu nosacito pamatvértibu
un patieso vértibu. Arvalstu valitas mainas darfjumu nosacitd pamatvértiba noteikta atbilstodi no Siem darfjumiem izrieto$am
prasibam.
31.12.2011. 31.12.2010. % no Fonda
Nosacita Patiesa vertiba Nosacita Patiesa vertiba neto aktiviem
pamatvértiba  Akfivi Saistlbas ~ pamatvértiba Akfivi Saistibas ~ 31.12.2011.

Arvalstu valiitas mainas

dartjumi

Valdtas mijmainas darfjumi

(swaps) 5,463,279 - (516,461) 5,638,107 21,795 (83,842) (6.67)%
Nakotnes valltas mainas

darijumi (forwards) - - - 400,930 3,117 - 0.00%

Kopa atvasinatie finanSu
instrumenti 5,463,279 - (516,461) 6,039,037 24912 (83,842) (6.67)%

Visi atvasinatie finan3u instrumenti ir noslégti ar AS ,Citadele Banka”.

7. Uzkratie izdevumi
31.12.2011. 31.12.2010.

Uzkratie izdevumi ieguldijumu parvaldes sabiedribas komisijam (9,576) (12,639)
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam (1,117) (1,475)
Uzkratie izdevumi profesionalajiem pakalpojumiem (1,287) (1,046)
Kopa uzkratie izdevumi (11,980) (15,160)
8. Procentu iendkumi
2011 2010
No parada vértspapiriem un citiem vértspapiriem ar fiksétu ienakumu 682,909 864,469
No prasibam uz pieprasijumu pret kreditiestadém 13,784 29,120

Kopa procentu ienakumi 696,693 893,589




19
AIF “Citadele Eastern European Bond Fund - EUR”
2011. gada parskats

Pielikumi
(LVL)
9. Realizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums) / pieaugums
2011 2010
Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardo3anas 9,996,224 7,857,609
Parskata perioda pardoto ieguldijumu amortizéta iegades vértiba (10,399,613) (8,455,660)
Pardoto ieguldijumu vértibas (pieaugums) / samazindjums, kas atzits iepriek3&jos parskata
periodos (387,475) 751,234
Kopa realizétais ieguldijumu veértibas (samazinajums) / pieaugums (790,864) 153,183
10. Nerealizétais ieguldijumu veértibas (samazinajums) / pieaugums
2011 2010
No akcijam (82,847) 245,066
No parada vértspapiriem un citiem vértspapiriem ar fiksétu ienakumu (843,276) 382,908
Kopa nerealizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums) / pieaugums (926,123) 627,974
11. leguldijumu kustiba parskata perioda
Pieaugums Arvalstu Patiesas
parskata Samazinajums valitas vertibas
perioda parskata parvértéSanas  parvértéSanas

31.12.2010. laika perioda laika rezultats rezultats 31.12.2011.
Tirdzniectbas noldka turéti
finandu ieguldijumi
Parada vertspapiri un citi
vértspapri ar fiksétu
ienakumu 6,897,657 9,964,616 (9,475,942) 93,019 (126,988) 7,352,362
Akcijas 2,441,833 63,339 (1,397,609) (73,263) (907,090) 127,210
Atvasinatie finandu
instrumenti, neto (58,930) - - (457,531) - (516,461)
Kopa ieguldijumi 9,280,560 10,027,955 (10,873,551) (437,775) (1,034,078) 6,963,111

12. lekilatie aktivi

Parskata gada Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, k& ari nav iekilajis vai citadi apgratinajis
aktivus.

13. Finan$u aktivu un saistibu patiesas vértibas

Saskana ar Sabiedribas aplésém prasibu uz pieprasijumu pret kreditiestadém, tirdzniecibas noliika turéto vértspapiru ar
fiksétu iendkumu, kapitala vértspapiru, atvasinato ligumu bilances vértiba atbilst to patiesajai vértibai. Patiesa vértiba tiek
noteikta atbilstosi tirgus kotacijas metodei, izmantojot birzas un brokeru publicéto informaciju.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu patieso vértiou 2011. gada 31. decembrr:

VerteSanas metode —
Uzskaites vértiba Kotétas tirgus cenas  pieejamie tirgus dati

Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 788,233 - 788,233

Tirdzniectbas nolaka turéti finandu aktivi

Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu

ienakumu 7,352,362 4,411,697 2,940,665
Akcijas 127,210 127,210 -

Kopa akfivi 8,267,805 4,538,907 3,728,898
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13. Finansu aktivu un saistibu patiesas vertibas (turpinajums)
VerteSanas metode —
Uzskaites vértiba Kotétas tirgus cenas  pieejamie tirgus dati

Saistibas

Tirdzniecibas noliika turétas finandu saistibas

Atvasinatie finan3u instrumenti (516,461) - (516,461)
Uzkratie izdevumi (11,980) - (11,980)
Kopa saistibas (528,441) - (528,441)
Neto akfivi 7,739,364 4,538,907 3,200,457

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu patieso vértiou 2010. gada 31. decembrr:

VerteSanas metode -
Uzskaites vértiba Kotétas tirgus cenas  pieejamie tirgus dati

Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 1,150,109 - 1,150,109

Tirdzniecibas noltka turéti finanSu aktivi
Parada vértspapri un citi vértspapiri ar fiksétu

ienakumu 6,897,657 5,705,079 1,192,578
Akcijas 2,441,833 2,441,833

Atvasinatie finanSu instrumenti 24,912 - 24,912
Kopa aktivi 10,514,511 8,146,912 2,367,599
Saistibas

Tirdzniecibas nollika turétas finanSu saistibas

Atvasinatie finan3u instrumenti (83,842) - (83,842)
Uzkratie izdevumi (15,160) - (15,160)
Kopa saistibas (99,002) - (99,002)
Neto aktivi 10,415,509 8,146,912 2,268,597

14. Riska parvaldiSana

leguldijuma procesa risks var tikt definéts ka nevélama rezultata iestaS8anas varbdtiba, kas var materializéties konkrétaja tirgus
ekonomika konkrétaja laika posma. Riska parvaldiSana tiek raksturota ka riska identifikacija, mériSana un ta iespéjama novérsana.
leguldijuma process var tikt ietekméts valltas kursa riska, procentu likmju riska, cenu izmainu riska, ka arf kreditriska, likviditates
un citu — taja skaita arf operacionalo - risku rezultata. Fonda ieguldijumu stratégija tiek veidota ta, lai iespé&jami minimiz&tu minétos
riskus, taéu Sabiedriba negaranté to, ka ndkotné bas iespéja no tiem izvairities pilnba.

Risku parvaldisanas struktiira

Par riska identificéSanu un td mériSanu ir atbildiga neatkariga struktdrvieniba — Risku parvaldes nodala, kas sava darba izstrada un
prezenté riska profila informaciju Fondu parvalditajam. Fonda parvalditajs, savukart, var pienemt konkrétus |émumus par
nepiecieS8amibu samazinat jau eso3os vai potenciali iesp&jamos riskus.

Risku mériSanas procesa tiek izmantoti sabiedribas izstradati modeli, kas balstas uz vésturiskiem datiem un tiek korigéti atbilstosi
ekonomiskajai situacijai. AtseviSki modeli tiek arT izmantoti, lai prognozétu finandu riska faktoru izmainas gan normalos, gan
atseviskos arkartas finan3u tirgus gadijumos.

leguldijumu Fonda parvalditajs ievéro diversifikacijas un risku ierobezo$anas (hedging) principus, ka mérkis ir maksimali mazinat
ieguldijuma riskus, kas izstradati atbilstosi parvaldisanas politikai. Veicot ieguldijumus uz Fonda rékina, Fonda parvalditajs iegust
pietiekami plasu informaciju par potencidlajiem vai iegdtajiem ieguldijumu objektiem, ka arT uzrauga to personu finansialo un
ekonomisko situaciju, kuru emitétajos vértspapiros tiks vai jau ir iegulditi Fonda lidzekli.
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Sabiedriba, izstradajot Fonda ieguldijumu stratégiju un nosakot riska limitus, veic analizi par Fonda veikto ieguldijumu sadalfjumu
pa terminiem, geografisko izvietojumu un vallitu veidiem, izvértéjot katra ST faktora riska pakapi. Parvalditajs stingri ievéro Fonda
prospekitd, Fonda parvaldes nolikuma un Latvijas Republikas normativajos aktos noteiktds normas un ierobezojumus.

Tirgus risks

Ar tirgus risku tiek saprasta iespéja, ka Fonda vértiba var samazinaties, mainoties kadam no tirgus faktoriem, pieméram, mainoties
procentu likmém (procentu likmju risks), vértspapiru cenam (cenu izmainu risks), arvalstu valatas kursam (valdtas kursa risks) vai
citiem tirgus riska faktoriem. Zemak tiek izvértéti Seit uzskaititie tirgus riska avoti, tomér tie nevar tikt diversificéti pilntba.

Procentu likmju risks

Vertspapiru cenu risks fikséta ienakuma vértspapiriem (obligacijam) liela méra ir atkarigs no tirgus procentu likmju svarstibam un
no emitenta kredrta kvalitates izmainam. Tirgus procentu likmju izmainas vistie5akaja veida ietekmé vértspapira pievilcibu, jo, péc
bitibas, tas ir alternativs procentu ienakuma avots. Ja procentu likmes tirgl aug, tad fikséta ienakuma vértspapiru cenas krit un
otradi. No otras puses, tirgus procentu likmju pieaugums (samazinajums) pozitivi (negafivi) ietekmé kupona likmes fikséta
iendkuma veértspapiriem ar mainigu procentu likmi (kad kupons tiek noteikts k& bazes likme — pieméram, Euribor vai Libor plus
papildus marza). Péc parvértéSanas (moments, kop$ kura briza tiks pielietota jauna procentu likme) $adiem vértspapiriem kupona
ienesiguma likme palielinds (samazinas), ka rezultata tad arf pieaug (samazinas) procenta ienakumi.

Nakamaja lappusé esoSajas tabulas ir uzradita atseviSku valltu tirgus procentu likmju izmainu iespgjama ietekme uz konkréta
Fonda vértibu, kur procenta ienakumu izmainas tiek aprékinatas vienam gadam. Realas Fonda vértibu izmainas var at3kirties no
aprékiniem un starpiba var bat nozimiga.

Fikséta iendkuma varspapiru tirgus véribas un procentu iendkumu izmaigas (2011 gads, LVL) Fiks&ta ienakuma vértspapTiu lirgus wertibas un procentu ienakumu zmaigas (2010.gads, LWL)
lzmaigas bazes| lzmaigas gada procentu B azes likmju izmaigu ietekme uz Izmaigas bizes| lzmaigas gada procentu Bazes likmju izmaigu istekme uz
valita likms, bp ienakumos Izmaigas tirgus vértiba portte|a kopEjo vEriby Valita likms, bp iendkumos Izmaig as tirgus wErib 3 portfela kopsjo vEribu
EUR 50 765 (25 871) (25 Z06) RUB 300 - - -
RUB 200 - (20 450) (20 459) usw 50 - (81970} (61070
uso 50 E (99 072) (93 072) EUR 50 47208 (47 196) (42 898)
UAH 300 - (4371 37
Fopa 765 (145 502 ) 144 757 Fopa 1798 1103 B03) T105 505)
Fikséta iendkuma vErspapiru tirgus wEribas un procentu iendkumu izmalgas (2011.9ads, % no neto akdiviem) Filséta ienakuma wErtspapiu tirgus wErTbas un procentu ien3kumu zmaipas (2010.gads, % no neto akihiem)
lzmaigas bazes | Izmainas gada procentu B 3zes likmju izmaigu ietekme uz Izmaigas bizes | lzmaigas gada procentu Bdzes likmju izmaigu ietekme uz
valita likms, bp ienakumos Izmaigas tirgus vértiba portte|a kopEjo vEriby Valita likms, bp iendkumos Izmaig as tirgus wErib 3 portfela kopsjo vEribu
EUR 50 001% 0.34% 033% RUB 300 0.00% 0.00% 0.00%
RUB 200 0.00% 0.27% 027% usw 50 0.00% 0.59% 0.59%
uso 50 0.00% -1.20% A.20% EUR 50 0.04% -0.45% -0.41%
UAH 300 0.00% 0.00% 0.00%
Fopa 001% EEED e Fopa 0.04% 1.0d% 1 00%
FiksEta iendkuma vEnspapiru tirgus vaibas un procentu len Skumu izmaigas (2011.9ads, LVL) Fikis&ta ienakuma vartspapTiu tirgus wErtibas un procenty ienakumu izmaigas (2010.gads, LWL)
lzmaigas bazes | Izmainas gada procentu B 3zes likmju izmaigu ietekme uz Izmaigas bizes | lzmaigas gada procentu Bdzes likmju izmaigu ietekme uz
valita likmés, bp iendkumos Izmaigas tirgus vEriba porttela kopEio vEdibuy Valita likms, bp iendkumos lzmaig as tirgus wErib 3 portfela kopsjo vEribu
EUR &0 768) 25871 25 206 RUB ~300 E E -
RUB -300 - 20 459 20 459 Usk -50 - 81970 61970
usp 50 E 20072 29072 EUR -50 (4208 a7 196 42 898
UAH -300 - 437 437
Fopa [765) 145 502 44 757 Fopa (4 z58) 108 605 105 505
Fikséta iendkuma vErspapiru tirgus wEribas un procentu iendkumu izmalgas (2011.9ads, % no neto akdiviem) Filséta ienakuma wErtspapiu tirgus wErTbas un procentu ien3kumu zmaipas (2010.gads, % no neto akihiem)
lzmaigas bazes | Izmainas gada procentu B 3zes likmju izmaigu ietekme uz Izmaigas bizes | lzmaigas gada procentu Bdzes likmju izmaigu ietekme uz
valita likmés, bp iendkumos Izmaigas tirgus vEriba porttela kopEio vEdibuy Valita likms, bp iendkumos lzmaig as tirgus wErib 3 portfela kopsjo vEribu
EUR &0 001w 0.34% 033% RUB ~300 0.00% 0.00% 0.00%
RUB -300 0.00% 0.27% 027% Usk -50 0.00% 0.59% 0.59%
usp 50 0.00% 1.20% 1.28% EUR -50 0.0 0.45% 0.41%
UsH 300 0.00% 0.00% 0.00%
Hops 0.01% 1.55% =D Kops 0.04% 1.04% 1.00%
Cenu izmainu risks
5

Kapitala vértspapiriem (akcijam) cenu izmainas ir atkarigas no diviem lielumiem - no attiecigas valsts akciju indeksu izmaindm
(Latvija, pieméram, tas ir uzpémumu akciju indeksa — RIGSE - izmainas), un no konkréta emitenta finansiala stavokla (spéjas
pelnit perspekiiva), kas savukart ietekmé svarstibas starp pieprasijuma un piedavajuma lidzsvaru. Pirmais no lielumiem tiek art
nereti saukts par sistematisko risku; otrais — par specifisko risku.

Sistematisko risku parvalda balstoties uz prognozém par kopéjo ekonomikas attistibu konkrétaja geografiskaja regiona un
ekonomikas potencialo attistibu nozaré. Specifisko risku parvalda detaliz&ti pétot emitenta finansialo stavokli un pelnitspéju, ka art
citus faktorus, kas ietekmé vértspapira cenu, galvenokart pamatojoties uz emitenta publiskotiem parskatiem, informaciju masu
médijos utt. Seit uzmaniba tiek pievérsta gan vértspapiru cenu svarstigumam (deviacijam), gan to korelacijam. Ta rezultata ir
iespéjams apréekinat cenu kopgjo risku portfell esoSajiem vértspapiriem, nemot véra to vésturisko ienesigumu.
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Valitas kursu risks

Valdtas kursa risks rodas gadijuma, ja vértspapiru vai citu finanSu instrumentu nominala valita Fonda atSkiras no Fonda valitas.
Valltas kursa svarstibas var radit pelnu vai zaudgjumus, atkartha no valltas kursa svarstibu virziena un valatas pozicijas Fonda.

Valdtu risks Fonda tiek efektivi parvaldits slédzot Forward un/ vai SWAP darijumus.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalfjumu pa valatam 2011.gada 31.decembrT:

USD EUR Paréjas Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 585,275 202,958 - 788,233
Tirdzniecibas nollika turéti finanSu akfivi
Parada vértspapri un citi vértspapiri ar fiksétu
ienakumu 5,144,233 1,694,029 514,100 7,352,362
Akcijas - - 127,210 127,210
Kopa aktivi 5,729,508 1,896,987 641,310 8,267,805
Saistibas
Tirdzniecibas noliika turétas finansu saistibas
Atvasinatie finansu instrumenti (5,979,741) 5,463,280 - (516,461)
Uzkratie izdevumi - (11,980) - (11,980)
Kopa saistibas (5,979,741) 5,451,300 - (528,441)
Neto aktivi (250,233) 7,348,287 641,310 7,739,364
Neto garé/ (isa) pozicija (3.23)% 94.95% 8.28% 100.00%

2011. gada 31. decembrT paréjas valitas sadalas sekojosi: GBP — 127,210 LVL un RUB - 514,100 LVL.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadaltjumu pa valdtam 2010. gada 31. decembrT:

LVL usD EUR Pargjas Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadém - 261,721 845,262 43,126 1,150,109
Tirdzniecibas nolika turéti finansu
aktivi
Parada veértspapiri un citi
vértspaplri ar fiksétu ienakumu - 4,415,967 2,322,248 159,442 6,897,657
Akcijas 193,963 1,420,100 - 827,770 2,441,833
Atvasinatie finanSu instrumenti - (3,049,904) 3,074,816 - 24,912
Kopa aktivi 193,963 3,047,884 6,242,326 1,030,338 10,514,511
Saistibas
Tirdzniecibas nollka turétas
finanSu saistibas
Atvasinatie finansu instrumenti - (3,048,064) 2,964,222 - (83,842)
Uzkratie izdevumi - - (15,160) - (15,160)
Kopa saistibas - (3,048,064) 2,949,062 - (99,002)
Neto aktivi 193,963 (180) 9,191,388 1,030,338 10,415,509

Neto garé/ (isa) pozicija 1.86% 0.00% 88.25% 9.89% 100.00%
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2010. gada 31. decembrT paréjas valatas sadalas sekojosi: CAD — 407,978 LVL, EEK - 95,046 LVL, LTL - 122 LVL, BGN - 1,580
LVL, GBP - 359,198 LVL un UAH - 166,414 LVL.

Valatas kursa izmainu ietekme uz Fonda vértibu ir attélota zemak esoSaja tabula. Valdtas kursa izmainas ir attieciga kursa viena
gada standartnovirze.

Valltas kursa izmainas ietekme (2011.gads)

Tpatsvars fonda Valltas kursa letekme uz
Vallta (% no aktiviem) izmaina pret EUR fonda vértibu
EUR 94.95% 0.00% 0.00%
RUB 6.64% 9.50% 0.63%
usD -3.23% 11.92% -0.38%
GBP 1.64% 8.82% 0.14%
Kopa 100.00% 0.29%

Valltas kursa izmainas ietekme (2010.gads)

Tpatsvars fonda Vallitas kursa letekme uz

Vallta (% no aktiviem) izmaina pret EUR fonda vértibu

EUR 88.25% 0.00% 0.00%
LVL 1.86% 0.69% 0.01%
usD 0.00% 11.98% 0.00%
EEK 0.91% 1.12% 0.01%
LTL 0.00% 0.33% 0.00%
GBP 3.45% 9.28% 0.32%
CAD 3.92% 11.49% 0.45%
UAH 1.60% 12.45% 0.20%
BGN 0.01% 2.11% 0.00%
Kopa 100.00% 0.99%

Kreditrisks

Ar kredtrisku tiek saprasta varbatiba, ka Fonda vértiba var samazinaties, ja Fonda kontragents vai parada saistibu emitents nebs
Spéjigs vai atteiksies pildit savas saistibas. Lidz ar to, veicot darfjumus ar Fonda aktiviem, tiek izvéléti tikai drosi kontragenti ar labu
reputaciju. Fonda parvalditajs regulari seko Iidzi Fonda kontragentu maksatspéjai, péta to kreditreitingus, finansialo stavokli un
informaciju masu médijos.

Fonda aktivu kredita kvalitate tiek parvaldita balstoties uz pieskirtajiem starptautisko reitingu agentdru Standards and Poor's,
Moody'’s un Fitch kreditreitingiem. Papildus tiek pétiti emitentu finanSu parskati, to finansialais stavoklis un nakotnes perspekfivas.

Tabula uzradits parada vértspapiru emitentu un kredrtiestazu, kuras ir Fonda noguldijumi, sadalijums pa kredtreitingiem atbilstoSi
sekojo3ai klasifikacijai:

- Aqgstas kvalitates finanSu instrumenti: AAA — AA (Standard & Poor's); Aaa — Aa2 (Moody's Investors Service); AAA - AA
- I(rf{}g:t)T;:iju klases finan3u instrumenti: AA- - BBB- (Standard & Poor's); Aa3 — Baa3 (Moody's Investors Service); AA- - BBB-
- EXFJE;;; ienesiguma finanSu instrumenti: BB+ - BB- (Standard & Poor's); Ba1 - Ba3 (Moody's Investors Service); BB+ - BB-
- (SFF;:::JI’atTvie finandu instrumenti: B+ - C (Standard & Poor's); B1 - C (Moody's Investors Service); B+ - C (Fitch).
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Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu sadalijumu pa kreditreitingiem 2011. gada 31.decembrrt:

Augstas Investiciju Augsta
kvalitates klases ienesiguma  Spekulafivie
finandu finanu finanu finandu Bez
instrumenti  instrumenti  instrumenti  instrumenti reitinga Kopa

Prasibas uz pieprasijumu pret
kredtiestadem - - - 788,233 - 788,233

Tirdzniecibas nollika turéti finansu akfivi
Parada vertspapiri un citi vértspapiri ar

fiksétu ienakumu - 1,451,448 910,808 3,921,169 1,068,937 7,352,362
Akcijas - - - - 127,210 127,210
Atvasinatie finansu instrumenti - - (516,461) - (516,461)
Kopa ieguldijumi - 1,451,448 910,808 4,192,941 1,196,147 7,751,344

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu sadalijumu pa kredrtreitingiem 2010. gada 31. decembrT:

Augstas Investiciju Augsta
kvalitates klases ienesiguma  Spekulativie
finandu finanSu finandu finanSu Bez
instrumenti  instrumenti  instrumenti  instrumenti reitinga Kopa

Prasibas uz pieprasijumu pret
kredtiestadem - - 1,150,109 - - 1,150,109

Tirdzniecibas noltka turéti finanSu akfivi
Parada vertspapiri un citi vértspapiri ar

fiksétu ienakumu - 276,734 750,503 4,414,605 1,455,815 6,897,657
Akcijas - - - - 2441833 2,441,833
Atvasinatie finan3u instrumenti - - (58,930) - - (58,930)
Kopa ieguldijumi - 276,734 1,841,682 4,414,605 3,897,648 10,430,669
Koncentraciju risks

Emitenta darbibas nozare un ta geografiskais stavoklis ir papildus kreditriska faktori, kas var ietekmét gan emitéta vértspapira
cenu, gan paSa emitenta maksatspéju. Tadé| ir svarigi apzinaties koncentracijas risku, tas ir — cik liela méra Fonda vértiba ir
atkariga no izmainam atseviskos regionos un/ vai nozarés. Kreditriska koncentracijas geografiskais sadalijums (balstoties uz valsti,
kuras stavoklis visvairak ietekme emitenta maksatspgju) un nozaru sadalijums uzraditi zemak eso$ajas tabulas.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadalfjumu 2011. gada 31.decembrT:

OECD Citas
regiona ne-OECD
Latvija valstis regiona valstis Kopa

Aktivi
Prastbas uz pieprastjumu pret kreditiestadém 788,233 - - 788,233
Tirdzniectbas nollika turéti finanSu aktivi
Parada vértspaprri un citi vértspapiri ar fiksétu 344,008 1,094,704 5,913,650 7,352,362
ienakumu
Akcijas - - 127,210 127,210

Kopa akfivi 1,132,241 1,094,704 6,040,860 8,267,805
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14. Riska parvaldisana (turpinajums)
Saistibas
Tirdzniecibas noldka turétas finansu saistibas
OECD Citas
regiona ne-OECD
Latvija valstis regiona valstis Kopa
Atvasinatie finan3u instrumenti (516,461) (516,461)
Uzkratie izdevumi (11,980) (11,980)
Kopa saistibas (528,441) (528,441)
Neto aktivi 603,800 1,094,704 6,040,860 7,739,364
Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadalijumu 2010. gada 31. decembr:
OECD Citas
regiona ne-OECD
Latvija valstis regiona valstis Kopa
Akfivi
Prastbas uz pieprastjumu pret kreditiestadém 1,150,109 1,150,109
Tirdzniectbas nollika turéti finanSu aktivi
Parada vértspapiri un citi vértspapri ar fiksétu ienakumu 559,080 736,223 5,602,354 6,897,657
Akcijas 193,963 148,238 2,099,632 2,441,833
Atvasinatie finansu instrumenti 24,912 - - 24,912
Kopa aktivi 1,928,064 884,461 7,701,986 10,514,511
Saistibas
Tirdzniecibas noldka turétas finansu saistibas
Atvasinatie finanSu instrumenti (83,842) (83,842)
Uzkratie izdevumi (15,160) (15,160)
Kopa saistibas (99,002) (99,002)
Neto aktivi 1,829,062 884,461 7,701,986 10,415,509

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalijumu pa atseviskam valstim 2011. gada 31. decembrT:

Uzskaites veértiba

Uzskaites vértiba

% no Fonda
neto aktiviem

Valsts 31.12.2011. 31.12.2010. 31.12.2011.

Krievija 2,365,556 1,710,564 30.57%
Ukraina 1,627,225 2,094,960 21.03%
Kazahstana 1,165,110 2,369,890 15.04%
Latvija 603,800 1,829,062 7.80%
Polija 521,950 694,338 6.74%
lgaunija 307,542 371,780 3.97%
Gruzija 286,797 577,378 3.711%
Azerbaidzana 277,508 - 3.59%
Cehijas Republika 265,212 - 3.43%
Horvatija 255,317 296,520 3.30%
Baltkrievija 63,347 217,490 0.82%
Ungarija - 190,123 -
Bulgarija 63,282

Lietuva 122

Kopa 7,739,364 10,415,509 100.00%
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14. Riska parvaldi$ana (turpinajums)

Nakama tabula atspogulo Fonda vértspapiru portfela nozaru sadalijumu 2011. gada 31. decembrT:

Uzskaites vértiba

Uzskaites vértiba
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% no Fonda
neto aktiviem

Nozare 31.12.2011. 31.12.2010. 31.12.2011.
Komercbankas 2,622,186 3,044,358 33.88%
Izejmateriali 1,541,835 1,511,848 19.92%
Logistika 816,574 542,653 10.55%
Energoresursi 692,565 1,294,324 8.95%
Finan3u pakalpojumi 635,542 688,508 8.21%
Partika, dzérieni, tabaka 473,914 487,979 6.12%
Valdiba 402,089 - 5.20%
Masu informacijas lidzekli 257,896 275,422 3.33%
Nekustamais TpaSums 36,971 36,509 0.48%
liglietoSanas preces - 63,282 0.00%
Telekomunikaciju pakalpojumi 178,051 0.00%
Farméacija 193,963 0.00%
Mazumtirdznieciba 423,890 0.00%
Komunalie pakalpojumi 598,703 0.00%
Kopa 71,479,572 9,339,490 96.64%
Likviditates risks

Likviditates risks var rasties Fondam pastavot gritibam pildit savas finansidlas saistibas. Fonda parvalditdjs uztur tadu Fonda
aktivu struktaru, kas nodroSina iespéju realizét vértspapirus savlaicigi un bez bitiskiem zaud&jumiem.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstrukttiru 2011. gada 31.decembr:

Vairak
Lidz 1-3 3-6 6-12 No 1-5 ka 5 gadiun
1 mén. mén. mén. mén. gadiem bez termina Kopa
Aktivi
Prasibas uz
pieprasijumu pret
kredtiestadem 788,233 788,233
Tirdzniectbas noluka
turéti finansu akfivi
Parada vértspapiri
un citi vértspapiri ar
fiksétu ienakumu 165,521 250,594 36,971 502,425 4,227,759 2,169,092 7,352,362
Akcijas - - - - - 127,210 127,210
Atvasinatie finansu
instrumenti 2,517,747 2,945,533 5,463,280
Kopa aktivi 3,471,501 250,594 36,971 3,447,958 4,227,759 2,296,302 13,731,085
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Vairak
Lidz 1-3 3-6 6-12 No 1-5 ka 5 gadiun
1 mén. mén. mén. mén. gadiem bez termina Kopa
Saistibas
Tirdzniectbas
nolika turétas
finansu saistibas
Atvasinatie finansu
instrumenti (2,711,644) - - (3,268,097) - - (5979,741)
Uzkratie izdevumi (10,693) - (1,287) - - - (11,980)
Kopa saistibas (2,722,337) - (1,287) (3,268,097) - - (5,991,721)
Neto aktivi 749,164 250,594 35,684 179,861 4,227,759 2,296,302 7,739,364
Tira pozicija % no
neto aktiviem 9.68% 3.24% 0.46% 2.32% 54.63% 29.67% 100.00%
Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstruktaru 2010. gada 31. decembrr:
Vairak
ka 5 gadi
Lidz 1-3 3-6 6-12 No 1-5 un bez
1 mén. mén. mén. mén. gadiem termina Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadem 1,150,109 - - - - - 1,150,109
Tirdzniecibas noldka turéti
finanSu akfivi
Parada veértspapiri un citi
vertspaprri ar fiksétu ienakumu - 959,741 180,443 9,047 4,031,402 1,717,024 6,897,657
Akcijas - - - - 2,441,833 2,441,833
Atvasinatie finanSu instrumenti 2,964,221 3,074,816 - - - - 6,039,037
Kopa aktivi 4,114,330 4,034,557 180,443 9,047 4,031,402 4,158,857 16,528,636
Saistibas
Tirdzniectbas nolika turétas
finanSu saistibas
Atvasinatie finansu instrumenti (3,048,064)  (3,049,903) - - - - (6,097,967)
Uzkratie izdevumi (14,114) (1,046) - - - - (15,160)
Kopa saistibas (3,062,178)  (3,050,949) - - - - (6,113,127)
Neto akfivi 1,052,152 983,608 180,443 9,047 4,031,402 4,158,857 10,415,509
Tira pozicija % no neto aktiviem 10.10% 9.44% 1.73% 0.09% 38.71% 39.93% 100.00%

15. Informacija par fonda ieguldijumu apliecibu turétajiem

Nakama tabula atspogulo Sabiedribas saistito personu turgjuma eso$o ieguldijumu apliecibu Tpatsvaru emitéto ieguldijumu
apliecibu kopskaita:
% no kopé&ja

skaita uz
31.12.2011.  31.12.2010. 31.12.2011.
Saistito personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas 225 225 0.03%
Paréjo personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas 786,098 925,630 99.97%

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 786,323 925,855 100.00%
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16. Darijumi ar saistitam personam

2010. gada 1. augusta ir noslégusies Fonda turétajbankas AS ,Parex banka” restrukturizacija, ka rezultata tika izveidota jauna
banka AS ,Citadele banka” un t.s. risindjumu banka, kas turpina stradat ar Parex bankas nosaukumu. P&c bankas sadali$anas
Fonda turétajbanka ir AS ,Citadele banka”.

Lielaka dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajbankas starpniecibu. AS “Citadele banka” sanem ari turétajbankas
atlidzibu, kas noradita visaptveroSaja ienakumu parskata (sk. ar7 7. piezimi), un AS “Citadele banka” ir izvietoti Fonda naudas
[Tidzekli (sk. 3. piezimi). Tapat visi atvasinatie finanSu instrumenti ir noslégti ar AS “Citadele banka” (sk. 6. piezimi).

Parskata perioda samaksata atlidziba ieguldijumu sabiedribai ir uzradita visaptvero$aja ienakumu parskata (sk. art 7. piezimi).

Parskata perioda un 2010. gada saistitas personas neveica darjumus ar Fonda ieguldijumu apliectbam. Fonda ieguldijumu
apliectbu iegades un atpakalpardoS$anas darijumi tiek aprékinati, nemot véra tikai to saistito personu turéjuma esosas ieguldijumu
apliecibas, kuras tika klasificétas ka Fonda saistitas personas ka 2011.gada 31. decembrT, ta ar1 2010. gada 31. decembr.

Parskata perioda Fondam bija ieguldijumi Turétajbankas emitétos parada vértspapiros. So ieguldijumu vértiba uz 2011. gada
31. decembri veidoja 250,594 LVL (2010. gada 31. decembrT - 180,443 LVL).

17. leguldijumu fonda darbibas raditaju dinamika

31.12.2011. 31.12.2010. 31.12.2009.
Neto aktivi (LVL) 7,739,364 10,415,509 8,840,735
leguldijumu apliectbu skaits 786,323 925,855 942,109
leguldijumu fonda dalu vértiba (LVL) 9.84 11.25 9.38
leguldTjumu fonda ienesigums* (12.53)% 19.94% 56.07%
Neto aktivi (EUR)** 10,981,025 14,720,661 12,595,430
leguldTjumu apliecibu skaits 786,323 925,855 942,109
leguldijumu fonda dalu vértiba (EUR) 13.97 15.90 13.37
leguldTjumu fonda ienesigums* (12.14)% 18.92% 55.83%

*lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.
** Neto aktivu vértiba EUR noteikta, izmantojot finansu tirgos noteiktos arvalstu valitu kursus dienas beigas.



NEATKARIGU REVIDENTU ZINOJUMS

AIF Citadele Eastern European Fixed Income Funds apaksfonda Citadele Eastern
European Bond Fund — EUR dalibniekiem

Zinojums par finansu parskatu

Mes esam veikusi pievienota AIF Citadele Eastern European Fixed Income Funds apaksfonda
Citadele Eastern European Bond Fund - EUR 2011. gada parskata ietverta finan$u parskata,
kas atspogulots no 8. lidz 28. lappusei, reviziju. Revidétais finansu parskats ietver parskatu par
finansialo stavokli 2011. gada 31. decembri, visaptvero$o ienakumu parskatu, neto aktivu
kustibas parskatu un naudas plasmu parskatu par gadu, kas noslédzas 2011. gada 31.
decembri, ka arl nozimigu gramatvedibas uzskaites principu kopsavilkumu un citu
paskaidrojosu informaciju pielikuma.

Vadibas atbildiba par finan$u parskata sagatavosanu

Vadiba ir atbildiga par $i finansu parskata sagatavosanu un taja sniegtas informacijas patiesu
atspogulosanu saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finansu
parskatu standartiem un par tadu iekséjo kontroli, kadu vadiba uzskata par nepiecieSsamu, lai
nodroSinatu finanSu parskata, kas nesatur ne krapsanas, ne klidu izraisitas bitiskas
neatbilstibas, sagatavosanu.

Revidenta atbildiba

Mes esam atbildigi par atzinumu, ko, pamatojoties uz miisu veikto reviziju, izsakam par So
finansu parskatu. Més veicam reviziju saskana ar Starptautiskajiem revizijas standartiem. Sie
standarti nosaka, ka mums jaievéro étikas prasibas un japlano un javeic revizija ta, lai iegatu
pietiekamu parliecibu par to, ka finan$u parskata nav biitisku neatbilstibu.

Revizija ietver procediiras, kas tiek veiktas, lai ieglitu revizijas pieradijumus par finansu
parskata uzraditajam summam un atklato informaciju. Procediiras tiek izveletas, pamatojoties
uz revidenta profesionalu vértejumu, ieskaitot krapsanas vai kladu izraisitu biitisku
neatbilstibu riska novertéjumu finan$u parskata. Veicot $o riska novertejumu, revidents nem
vera ieksSejo kontroli, kas izveidota, lai nodro$inatu finansu parskata sagatavoSanu un taja
sniegtas informacijas patiesu atspogulo$anu, ar mérki noteikt apstakliem piemerotas revizijas
proceduras, bet nevis lai izteiktu atzinumu par kontroles efektivitati. Revizija ietver ari
pielietoto gramatvedibas principu un nozimigu vadibas izdarito pienémumu pamatotibas, ka

ar1 finanSu parskata sniegtas informacijas visparéju izvert&jumu.

PricewaterhouseCoopers SIA, Kr. Valdemara iela 19, Riga LV-1010, Latvija
T: +371 6709 4400, F:+371 6783 0055, www.pwe.lv

PwC sniedz revizijas pakalpojumus, nodok|u, finan$u un uznéméajdarbibas kon
efektivitati. Apvienojot vairak neka 161,000 cilveku talantus un pieredzi 154 va
informacijas www.pwec.lv

|as ar mérki palielinat klientu uznémumu vértibu un uzlabot organizaciju parvaldes
&s palidzam izmantot jaunas iesp&jas un nodrosinam praktiskus padomus. Vairak

vC" nozimé PricewaterhouseCoopers SIA, kas ir starptautiska firmu tikla

©2011 PricewaterhouseCoopers SIA. Visas tiesTbas aizsargatas. Szja dok
el r atseviskas un neatkarigas juridiskas personas statuss.

PricewaterhouseCoopers International Limited dalTbnieks, kura katrai dzo
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Uzskatam, ka misu iegitie revizijas pieradijumi ir pietieckami un atbilsto$i misu revizijas
atzinuma izteiksanai.

Atzinums

Musuprat, ieprieks minetais finansu parskats sniedz patiesu un skaidru prieksstatu par AIF
Citadele Eastern European Fixed Income Funds apaksfonda Citadele Eastern European Bond
Fund - EUR finansialo stavokli 2011. gada 31. decembri, ka arl par ta darbibas finansu
rezultatiem un naudas plismam 2011. gada saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem
Starptautiskajiem finansu parskatu standartiem.

Zinojums par citam normativo aktu prasibam

Mes esam iepazinusies arl ar vadibas zinojumu par 2011. gadu, kas atspogulots 4. lappusg, un
neesam atklajusi biutiskas neatbilstibas starp $aja vadibas zinojuma un 2011. gada finanSu
parskata atspoguloto finansu informaciju.

PricewaterhouseCoopers SIA
Zverinatu revidentu komercsabiedriba
Licence Nr. 5
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Ilandra Lejina
Atbildiga zverinata revidente
Sertifikats Nr. 168

Valdes locekle

Riga, Latvija
2012. gada 27. aprili
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