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IF “CBL Balanced Strategy Fund - EUR”
2016. gada pusgada parskats
Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:

Fonda veids:
Apaksfonda nosaukums:

Fonda registracijas datums:
Fonda numurs:
leguldijumu parvaldes sabiedribas nosaukums:

leguldijumu parvaldes sabiedribas juridiska
adrese:

leguldijumu parvaldes sabiedribas registracijas
numurs:

Licences ieguldijumu parvaldes sabiedribas
darbibai numurs:

Fonda lidzek|u turétajbankas nosaukums:
Fonda lidzek|u turétajbankas juridiska adrese:
Fonda Iidzeklu turétajbankas registracijas
numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes un

valdes loceklu vards, uzvards, ienemamais
amats :

Ar Fonda parvaldi saistitas tiesibas un
pienakumi:

Fonda parvaldnieku (investiciju komitejas
dalibnieku) vards, uzvards:
Ar Fonda parvaldi saistitas tiesibas un

pienakumi:

Revidents:

“CBL Strategic Allocation Funds”

leguldTjumu fonds ar apaksfondiem
,CBL Balanced Strategy Fund — EUR”

2007. gada 24. augusts
FFL70-06.03.04.098/41

“CBL Asset Management” IPAS

Republikas laukums 2a, Riga LV-1010, Latvija
40003577500

06.03.057.098/367

“Citadele banka” AS
Republikas laukums 2a, Riga LV-1010, Latvija
40103303559

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priek§sédétajs — Juris Jakobsons - iecelts
30.09.2010.

Padomes priekSsédétaja vietnieks — Vladimirs lvanovs —
iecelts 01.11.2012.

Padomes loceklis - Aldis Paegle — iecelts — 04.07.2014.
Padomes loceklis - Peter Meier — iecelts — 30.09.2015.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priek$sédétajs — Uldis Upenieks - iecelts
01.11.2012.

Valdes loceklis — Zigurds Vaikulis — iecelts 30.03.2007.
Valdes loceklis — Andris Kotans — iecelts 11.05.2015.
Valdes locekle - Lolita Siceva - iecelta 11.05.2015.

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statitos paredzétos padomes un valdes loceklu

pienakumus.

Zigurds Vaikulis — iecelts 26.01.2011.
Andris Kotans - iecelts 29.06.2011.

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas
statitos un Fonda prospektd paredzeétos Fonda
parvaldnieka pienakumus.

KPMG Baltics SIA
Vesetas iela 7
Riga, LV-1013
Latvija

Licences Nr. 55



IF “CBL Balanced Strategy Fund - EUR”
2016. gada pusgada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

leguldijumu fonda “CBL Strategic Allocation Funds” apak$fonda “CBL Balanced Strategy Fund — EUR” (turpmak
tekstda — Fonds) Iidzeklu parvalditajs ir ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “CBL Asset Management” ar
juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010 (turpméak teksta — Sabiedriba). Sabiedriba dibinata 2002.
gada 11janvarm ar registracijas numuru 40003577500. Sabiedribas ieguldijumu parvaldes pakalpojumu
sniegSanai licences numurs ir 06.03.07.098/367.

Fonda ieguldijumu mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, veicot ieguldijumus Latvija vai citas Eiropas
Savienibas dalibvalstis registrétu ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas (dalas) un tiem pielidzinamos
vértspapiros. leguldijumi var tikt veikti naudas tirgus, obligaciju, sabalansétu un akciju ieguldijumu fondos, k& arf
Eiropas Savienibas dalibvalstu un OECD dalibvalstu reguléta tirgd tirgotos ETF un kapitala vértspapiros bez
nozaru ierobeZojumiem.

Fonda neto aktivu apjoms parskata perioda pieauga par 238,297 eiro jeb par 5.10% un pusgada beigas veidoja

4,913,242 eiro. Bruto akfivi uz 30.06.2016. sasnhiedza 4,919,082 eiro. Vienas dalas vértiba parskata perioda
samazinajas par 20 centiem Iidz 9.79 eiro. Kopéjais fonda ienesigums parskata perioda eiro izteiksmé bija minus
2.00% (minus 3.97% gada izteiksmé).

Globalaja ekonomika 2016. gads iesakas ar izteiktu ieguldtaju riska apetites zudumu. Valdija baZas, ka straujais
resursu cenu kritums no apgritinajuma dazam valstim parvértisies par globalu problému. Investoru vida ar
atgriezas satraukums par Kinu, kuras ekonomikas galvenais vésturiskais dzinéjspéks - razoSana - turpinaja
uzradit arvien vajaku dinamiku. Lidzigas tendences bija vérojamas ari attistitajas valstis, kur ekonomikas datu
plisma dominéja negativi parsteigumi. So notikumu rezultata riska akfivi gada pirmajos méne$os piedzivoja
kritumus 5-15% apméra. Sekojosie meénesi iezimgjas ar pasaules vadoSo centralo banku monetaro kursu
parskatiSanu gan uz mazak ierobezojoSiem (pieméram, ASV), gan uz veicinoSakiem (Eiropa, Japana). Etalona
likmes visa pasaulé piedzivoja straujus kritumus, izejvielu tirgus atkapas no cenu rekordminimumiem, savukart
riska aktivi no dzilas panikas nonaca visparéja eiforija, atglistot gada sdkuma zaudéjumus. Riska aktivu mérens
kapums turpindjas Iidz pat janijam, kad investorus parsteidza britu balsojums par izstdSanos no Eiropas
Savienibas, tomér sakotnéja negativa reakcija uz monetara atbalsta fona tika parlaista salidzinoSi atri un viegli.

Gada pirmajos seSos méneSos salidzinoSi labaku sniegumu uzradijusi fikséta iendkuma veértspapiri, kas,
galvenokart, saistams ar jau pieminéto etalona likmju kritumu. T&, pieméram, ASV 10 gadu obligaciju ienesigums
parskata perioda samazinajas par teju 80 bazes punktiem, bet Vacijas valdibas attieciga vertspapira ienesigums
- par 76 bazes punktiem. Ta rezultata Bloomberg/EFFAS ASV valdibas obligaciju ar terminu garaku par 1 gadu
indeksa vértiba pieauga par 5.82%, bet attiecigais Vacijas valdibas obligaciju indekss — par 6.74%. Lidzigu
sniegumu uzradija arf ASV investiciju reitinga korporafivo obligaciju segments. Indeksa FINRA-BLP Active
Investment Grade US Corporate Bond Total Return Index vértiba pirmaja pusgada pieauga par 6.24%. Vel labak
veicas obligacijam ar paaugstinatu riska komponenti. Atfistibas valstu obligaciju sniegums parskata perioda bija
10.90% ( JPMorgan EMBI Global Total Return indekss). Akciju tirgli rezultati bija regionali atskirigi. ArT Seit labaku
sniegumu uzradija attistibas valstu tirgi, kurus atspogulojosa indeksa MSCi Emerging Markets ienesigums bija
6.52%. Attistito valstu akciju indekss MSCI World tikmér palielinajas par 1.02%. Negativi izcélas Eiropa — 2016.

gada pirmaja pusgada ST regiona akciju atdeve bija -7.34% apméra (Stoxx 600 indekss).

Fonda ieguldijumu struktdra notikuSas sekojoSas izmainas. Obligaciju fondos ieguldito lidzeklu dala pusgada
beigas veido 67.97% no Fonda, kas ir par 41.39 procenta punktiem (pp) vairak neka gada sakuma. Akciju fondu
dala samazinajusies par 31.41pp lidz 27.18% no Fonda neto aktivu vértibas. Brivo naudas [idzeklu daudzums
Fonda veido 4.97% no neto aktiviem. Atskirtba no gada sakuma Fonda vairs nav atvértas pozicijas ASV dolaros.
Visi Fonda esosie fondi ir registréti kdda no Eiropas Savienibas dalibvalstim. Lielaka dala ldzeklu (61.31%)
ieguldTti Luksemburga registrétos fondos. Fonda atrodas arf Latvija un Trija registréti ieguldijumu fondi.

Sobrid globalaja ekonomika galvenas bazas saistas ar nenoteiktibu ap “Brexit” balsojuma politiskajam sekam.
Kamér tas vél nav skaidras, nezina jau sakusi atstat negativu iespaidu uz Lielbritanijas biznesa vidi. Lielbritanijas
izstaSanas batiski kaitétu arT Eiropas ekonomikai, turklat potenciala negativa ietekme batu lielaka nekd no Kinas
ekonomikas bremzé8anas. ASV ekonomikas dati tikmér atkal rada likmju celSanas virziena, tomeér FRS paslaik ir
aizrauti ar globalajam problémam un pagaidam nesteidzas. Sobrid ASV prezidenta véléSanas (2016. gada
8. novembri) ir nogajusas otraja plana, tacu Brexit piemérs parada, ka politiskas nenoteiktibas nevajag novértét
par zemu.
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2016. gada pusgada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

Parvaldisanas izmaksas parskata perioda bija 30,763 eiro apméra jeb 1.32% no neto akfivu vidéjas vertibas, kas
neparsniedz Fonda prospekta noteiktos 3.60% maksiméalos apmérus.

Fonda Parvalditajs arT turpmak riipigi sekos [idzi pasaules finan3u tirgos valdoSajam tendencém. Lai Fonda
struktdru pielagotu atbilstoSi eso$as un sagaidamas situacijas novertéjumam, galvenokart tiks veiktas izmainas
akciju fondu ieguldijumu Tpatsvara.
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Riga,
2016. gada 28. julija
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2016. gada pusgada parskats
Aktivu un saistibu parskats (EUR)

Piezime
Akfivi
1 Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém
Tirdzniecibas noltka turétie finanSu aktivi
leguldTjumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie
2 vertspapTri
Kopa aktivi
Saistibas
Uzkratie izdevumi
Kopa saistibas

Neto aktivi

Pielikumi no 9. Ipp idz 10. Ipp ir 8T finanu parskata neatnemama sastavdala.

ey &
Uldis Upenieks
Valdes priekssedétajs

Riga,
2016. gada 28. julija

30.06.2016.  31.12.2015.
244,305 698,775
4674777 3,981,790
4,919,082 4,680,565
(5,840) (5,620)
(5,840) (5,620)
4913242 4,674,945
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2016. gada pusgada parskats

lenakumu un izdevumu parskats (EUR)

lenakumi
Procentu ienakumi
Kopa ienakumi

lzdevumi

Atlidziba ieguldTjumu parvaldes sabiedribai

Atlidziba turétajbankai
Paréjie fonda parvaldes izdevumi

Kopa izdevumi

leguldijumu vértibas pieaugums

Realizétais ieguldijumu vértibas (samazingjums)
Nerealizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums)/

pieaugums

Kopa ieguldijumu vértibas (samazinajums)/pieaugums

Arvalstu valitu parvértésanas rezultats

leguldijumu rezultata gitais neto akfivu

(samazinajums)/pieaugums

01.01.2016.-  01.01.2015.-
30.06.2016.  30.06.2015.
465 476

465 476
(25,825) (12,595)
(4,226) (2,061)
(712) (614)
(30,763) (15,270)
(10,269) -
(49,282) 46,024
(59,551) 46,024

: 16,879

(89,849) 48,110

Pielikumi no 9. Ipp Iidz 10. Ipp ir 8T finandu parskata neatnemama sastévdala.
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Riga,
2016. gada 28. julija
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2016. gada pusgada parskats
Neto aktivu kustibas parskats

(EUR)

Neto aktivi parskata perioda sakuma
leguldijumu rezultata gtais neto aktivu (samazingjums)/ pieaugums
Darfjumi ar ieguldijumu apliectbam

lenakumi no iequldijumu apliecibu pardo$anas
leguldijumu apliecibu atpakalpirk§anas izdevumi

Neto aktivu pieaugums no darfjumiem ar ieguldijumu apliectbam

Neto aktivu pieaugums parskata perioda

Neto aktivi parskata perioda beigas

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas

Neto akfivi uz vienu ieguldijumu apliectbu parskata perioda sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas

01.01.2016.-  01.01.2015.-
30.06.2016.  30.06.2015.
4,674,945 1,626,698
(89,849) 48,110
467,748 1,434,590
(139,602) (2,751)
328,146 1,431,839
238,297 1,479,949
4,913,242 3,106,647
467,739 164,650
501,714 302,825
9.99 9.88

9.79 10.26

Pielikumino 9. Ipp Iidz 10. Ipp ir 81 finanSu parskata neatnemama sastavdala.
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2016. gada pusgada parskats

Pielikumi
(EUR)

1. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém, AS “Citadele banka”

Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem

% no Fonda
neto aktiviem

30.06.2016.  31.12.2015.  30.06.2016.
244,305 698,775 4.97%
244,305 698,775 4.97%

Par naudas Ilidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanem ienakuma procentus, kas tiek aprékinati péc fiksétam procentu

likmém.

2. leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie vértspapiri

Fondam piedero$as fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzindmie vértspapiri ir regulétos tirgos netirgoti,
iznemot vértspapirus ar vértibu 359,191 EUR (2015. gada 31. decembri - 1,391,180 EUR).

Nakama tabula atspogulo ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzindmos vértspapirus sadalijuma

péc emitenta izcelsmes valsts:

Uzskaites
legades vértiba % no Fonda
Finansu instrumenta leguldijumu vértiba (EUR) neto aktiviem
nosaukums ISIN kods vallta Daudzums  (EUR)  30.06.2016. 30.06.2016
Requlétos tirgos tirgotie finansu instrumenti 363,757 359,191 1.31%
Lulfse_mburga registréto ieguldijumu fondu ieguldijumu 363,757 359,191 7.31%
apliecibas
AXA WORLD FUNDS -
GLOBAL HIGH YIELD LU0125750504 EUR 4560 363,757 359,191 7.31%
BONDS
Regulétos tirgos netirgotie finansu instrumenti 4277822 4,315,586 87.84%
Luksemburga registréto ieguldijumu fondu ieguldijumu 54.00%
apliecibas 2,629,264 2,652,391 e
NN L US CREDIT LU0803997666 EUR 73 407,841 435,222 8.87%
JPMORGAN FUNDS - JPM
US AGGREGATE BOND LU0679000579 EUR 4950 411,316 418,473 8.52%
FUND EUR
PIONEER FUND - U.S.
DOLLAR AGGREGATE LU0775727919 EUR 8,000 410,900 414,400 8.43%
BOND ’
CANDRIAM BONDS EURO "
HIGH YIELD LU0144746509 EUR 365 381,308 393,032 8.00%
MORGAN STANLEY
INVESTMENT FUNDS - US ~ LU0360484769 EUR 4500 286,720 307,170 6.25%
ADVANTAGE FUND
INVESCO FUNDS SICAV -
GLOBAL STRUCTURED LU0482498093 EUR 7,540 297,727 280,639 5.71%
EQUITY FUND
BLACKROCK GLOBAL
FUNDS - EUROPEAN LU0368266812 EUR 9,980 244,538 221,855 4.52%
FOCUS FUND
VONTOBEL FUND -
EMERGING MARKETS LU0218912235 EUR 993 188,914 181,600 3.70%

EQUITY
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Pielikumi
(EUR)
Uzskaites
legades vértiba % no Fonda
FinanSu instrumenta leguldijumu vértiba (EUR) neto aktiviem
nosaukums ISIN kods valita Daudzums  (EUR)  30.06.2016. 30.06.2016

Latyija'} registréto ieguldijumu fondu ieguldijumu 995,053 983,258 20.00%
apliecibas
So- DALTICSEARQUITY vooopaoorea  EUR 8,988 386627 344,156 7.00%
CBL EASTERN EUROPEAN
BOND FUND KLASE RACC  LVv0000400174 EUR 18,688 304,281 324,425 6.60%
EUR (HEDGED)
CBL GLOBAL EMERGING 0
MARKETS BOND FUND L\V0000400828 EUR 29,631 304,145 314,677 6.40%
Irija registréto ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas 653,505 679,937 13.84%
PIMCO FUNDS GLOBAL
INVESTORS SERIES PLC -
GLOBAL INVESTMENT IE0032876397 EUR 22,125 383,505 401,352 8.17%
GRADE CREDIT FUND
PIMCO FUNDS GLOBAL
INVESTORS SERIES PLC -
TOTAL RETURN BOND IE00B0105X63 EUR 13,445 270,000 278,585 5.67%
FUND
Kopa ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas 4,641,579 4,674,777 95.15%
3. leguldijumu fonda darbibas raditaju dinamika

30.06.2016 31.12.2015. 31.12.2014.
Fonda neto aktivi (EUR) 4,913,242 " 4,674,945 1,626,698
Fonda dalu skaits 501,714 467,739 164,650
Fonda dalu vértiba 9.79 9.99 9.88
Fonda ienesigums™* (3.97%) 1.12% 4.33%
Fonda neto aktivi (EUR)* 4,913,242 4,675,538 1,627,533
Fonda dalu skaits 501,714 467,739 164,650
Fonda dalu vértiba 9.79 10.00 9.88
Fonda ienesigums™* (4.17%) 1.21% 4.44%

* Neto aktivu vértiba EUR noteikta, izmantojot finan3u tirgos noteiktos arvalstu valatu kursus dienas beigas.

** lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.



