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2011.gada pusgada parskats
Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:

Fonda veids:
Apaksfonda nosaukums:

Fonda registracijas datums:
Fonda numurs:

leguldtjumu parvaldes sabiedribas nosaukums:

leguldtjumu parvaldes sabiedribas juridiska
adrese:

leguldijumu parvaldes sabiedribas registracijas
numurs:

Licences ieguldijumu parvaldes sabiedribas
darbibai numurs:

Fonda Iidzek|u turétajbankas nosaukums:

Fonda lidzek|u turétajbankas juridiska adrese:
Fonda Iidzeklu turétajbankas registracijas
numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes
un valdes loceklu vards, uzvards, ienemamais
amats:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiestbas un
pienakumi:

Fonda parvaldnieku (investiciju komitejas
daltbnieku) vards, uzvards:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiestbas un
pienakumi;

Revidents:

“Citadele Strategic Allocation Funds”

(Parex Strategic Allocation Funds Iidz 01/08/2010)
Atvértais ieguldjumu fonds ar apaksfondiem
Citadele Balanced Strategy Fund - EUR

(Parex Balanced Strategy Fund Iidz 01/08/2010)
2007. gada 24. augusts

06.03.05.098/36

“Citadele Asset Management” IPAS
(,Parex Asset Management” IPAS - lidz 01/08/2010)

Republikas laukums 2a, Riga LV-1010, Latvija
40003577500

06.03.07.098/285

“Citadele banka” AS

(,Parex banka” AS - lidz 01/08/2010)
Republikas laukums 2a, Riga LV-1010, Latvija
40103303559

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priek3sedétajs — Juris Jakobsons — iecelts
03.11.2010

Padomes priekSsédétaja vietnieks — Philip Nigel Allard —
iecelts 08.12.2010.

Padomes loceklis — Anatolijs Fridmans — iecelts 03.11.2010
Padomes loceklis - James R. Breiding — iecelts 03.11.2010
lequldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priekS§sedétajs - Vladimirs Ivanovs - iecelts
20.10.2010.

Valdes loceklis — Zigurds Vaikulis — iecelts 30.03.2010
Valdes loceklis - Raimonds Vesers - iecelts 01.01.2011
Valdes loceklis — Edgars Makarovs — atbrivots 01.01.2011
Valdes loceklis — Igors Petrovs - atbrivots 01.01.2011

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statitos paredzétos padomes un valdes locek|u pienakumus.

Zigurds Vaikulis — iecelts 26.01.2011
Andis Kotans - iecelts 29.06.2011

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas
statltos un Fonda prospekta paredzétos Fonda parvaldnieka
pienakumus.

PricewaterhouseCoopers SIA

Zvérinatu revidentu komercsabiedribas licence No. 5
Kr. Valdemara iela 19

LV-1010, Riga

llandra Lejina
Atbildiga zverinata revidente
Sertifikats Nr. 168



AIF “Citadele Balanced Strategy Fund - EUR” 4
2011. gada pusgada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

Atverta ieguldiiumu fonda “Citadele Strategic Allocation Funds” apaksfonda “Citadele Balanced Strategy Fund — EUR”
(turpmak teksta — Fonds) Iidzeklu parvalditajs ir ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “Citadele Asset Management” ar
juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010 (turpmak teksta — Sabiedriba). Ta dibinata 2002. gada 11. janvarr.
Registracijas numurs 40003577500. Sabiedribas darbibas licences numurs ir 06.03.07.098/285, kas pédgjo reizi
parregistréta 2010. gada 5.augusta.

Fonda ieguldijumu mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, veicot investicijas ieguldTjumu fondu apliecibas (dalas) un
tiem pielidzinamos vértspapiros, kuri ir registréti Latvija un citas Eiropas Savienibas valstis, ki arT OECD (Ekonomiskas
Sadarbibas un Attistibas Organizacija) dalibvalstis. Akciju fondu Tpatsvars portfell var sastadit no 30 lidz 70% no Fonda
aktiviem. Fonda pamatvalita ir eiro. Parskata perioda izmainas ieguldijumu politikd netika veiktas

Fonda neto aktivu apjoms parskata perioda ir samazinajies par 3.94% jeb par 28,053 latiem un pusgada beigas veidoja
683,060 latus. Fonda dalas vértiba pusgada laika samazindjas par 25 santimiem un pusgada beigas veidoja 6.35 LVL.
Fonda ienesigums parskata perioda latu izteiksmé bija -3.79% (-7.49% gada), bet pamatvaliita -3.52% (-6.98% gada).

Pirmais pusgads pasaulé bijis notikumiem bagats. Gads iesakas ar nemieriem Ziemelafrikd un Tuvajos Austrumos, marta
zemestrici piedzivoja Japana. Otraja ceturksnT saasinajas situacija saistiba ar ASV un Eirozonas valstu paradu problémam,
stresu édienkartei pievienojas spekulacijas par ASV defoltu, ka arT turpindjas runas par globalas ekonomikas atlabSanas
ieilgdanu. So faktoru ietekmé investoru apetite péc riskantiem aktiviem samazinajas, ka rezultata akciju tirgi maija sakuma
saka slidét lejup, bet obligaciju tirgi - kapt. Parvalditajs uzskata, ka atkartotas recesijas iesp&jamiba ir zemaka par 50%,
tomér, nemot véra tirgos valdoSo neskaidribu, tuvakajos méneSos nevajadzétu steigties ar Fonda riska limena
paaugstinasanu.

Akciju tirgos pusgads ASV un Eiropa noslédzies atskirigi, proti, ASV akciju tirgus indekss S&P500 audzis par 5.01%, bet
Eiropas Dow Jones Stoxx 600 indekss 6 ménesSu laikd sarucis par 1.07%. Fonda ienesigumu ievérojami ietekméjis art ASV
dolara vértibas kritums pret eiro. Rundjot par obligaciju tirgiem, Eirozonas valstu valdibu vértspapiri (EFFAS Eirozonas
valstu valdibu eiro denominéto parada vértspapiru indekss, kur apkopotas obligacijas ar terminu virs 1 gada) noslidéja par
0.47%. EFFAS indekss ASV valdibas obligacijam virs 1 gada taja pasa perioda pieaudzis par 2.39%. Tas skaidrojams ar
otrd ceturkdna paradu probléemu saasindjumu Eiropas periférija. Minimalu pieaugumu uzradija investiciju pakapes
korporativas obligacijas, Dow Jones Corporate Bond indeksam pieaugot par 0.18%, bet salidzino$i labako sniegumu
demonstrgjusas spekulativas pakapes korporativas obligacijas, JPMorgan Global High Yield indeksam pieaugot par 5.48%.

Fonda ieguldijumi ir diversificéti starp dazadu riska ITmenu obligaciju, akciju un sabalansétajiem fondiem. Parskata perioda
veiktas izmainas Fonda struktara tika tendétas uz nelielu riska Tmena samazina$anu. Galvenokart iegadati gan attistito, gan
attistibas valstu korporativo obligaciju fondi. AtSkiriba no gada sakuma Fonda struktdra vairs nefiguré sabalansétie fondi.
Svarigi arT piebilst, ka pusgada laika pardoti visi fondi, kuru bazes vallta ir ASV dolars.

Parskata perioda beigas obligaciju fondu Tpatsvars Fonda sasniedzis 47.0%, kas ir par 16.6 procenta punktiem (pp) vairak
neka gada sakuma. Par 5.9pp samazindjusies dala akciju fondos, pusgada beigas sastadot 49.0% no Fonda neto aktivu
vértibas. Ka jau minéts, pardoti visi sabalansétie fondi, kas gada sakuma veidoja 7.7% no Fonda. Minéto darbibu rezultata
brivo lTdzeklu Tpatsvars Fonda sarucis Iidz 4.1%. Visi Fonda esosie akciju un obligaciju fondi ir registréti kada no Eiropas
Savienibas daltbvalstim. Lielakais Tpatsvars ir Luksemburga registrétiem fondiem — 67.5%. Tapat struktira figuré ieguldijumu
fondi, kas ir registréti Irija un Lietuva. Visi ieguldijumi ir veikti Fonda pamatvaldita eiro.

Raugoties uz tuvakajiem méneSiem, pasliktindjies Parvalditaja viedoklis par ASV dolaru. Tapat nedrikst aizmirst par
apgratinato izaugsmi valstis, kuras skars konsolidacija. Kopuma Parvalditajs sagaida, ka 3. ceturkSna rezultati varétu bat
relativi vajaki, toties gada pédéja ceturksnT izaugsmes tempi atkal varétu palielinaties. Nemot véra jau minéto neskaidribu
tirgos, Parvalditajs tuvakajos ménesos piekops piesardzigu ieguldijumu stratégiju.

Parskata perioda no Fonda akfiviem tika segtas parvaldisanas izmaksas 7,281 eiro apméra jeb 1.49% no aktivu vidéjas
vértibas, kas neparsniedz Fonda prospekta noteiktos 3% maksimalos apmérus.

Vladimirs lvanovs
Valdes priek8sédéetajs

Zigurds Vaikulis Andis Kotans
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis
Riga,
2011. gada 24. augusta
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2011.gada pusgada parskats
Parskats par finansu stavokli

(LVL)

Piezime 30.06.2011  31.12.2010

Akftivi
1 Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 28,084 50,414

Tirdzniecibas noltka turéti finansu aktivi
leguldijumu fondu ieguldTjumu apliecibas un tam

2 pielidzinamie vértspaprri 655,799 661,618
Kopa aktivi 683,883 712,032
Saistibas
Uzkratie izdevumi (823) (919)
Kopa saistibas (823) (919)
Neto aktivi 683,060 711,113

Vladimirs Ivanovs
Valdes priek$sedétajs

Riga,
2011. gada 24. augusta

Pielikums ir $o finanSu parskatu neathemama sastavdala.
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2011.gada pusgada parskats
Visaptverosais ienakumu parskats

(LVL)
01.01.2011-  01.01.2010-
Piezime 30.06.2011 30.06.2010
lenakumi
Procentu ienakumi 1,137 1,878
Kopa ienakumi 1,137 1,878
lzdevumi
Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai (3,827) (3,561)
Atlidziba turétajbankai (609) (566)
Pargjie fonda parvaldes izdevumi (592) (441)
Kopa izdevumi (5,028) (4,568)

leguldijumu vertibas (samazinajums) / pieaugums

Realizétais ieguldijumu vértibas(samazinajums) / pieaugums (1,447) 6,556
Nerealizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums) / pieaugums (10,189) 13,735
Kopa ieguldijumu vértibas (samazinajums) / pieaugums (11,632) 20,291
Arvalstu valtu parvertésanas (zaudéjumi) / pelna (11,790) 28,589

leguldijumu rezultata giitais neto akfivu (samazinajums) /
pieaugums (27,313) 46,190

Vladimirs Ivanovs
Valdes priek§sedétajs

Riga,
2011. gada 24. augusta

Pielikums ir $o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.
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2011.gada pusgada parskats
Neto aktivu kustibas parskats
(LVL)

Neto aktivi parskata perioda sakuma

leguldijumu rezultata gatais neto aktivu (samazinajums) / pieaugums
Darfjumi ar ieguldijumu apliectbam

lenakumi no iequldijumu apliecibu pardo$anas

leguldijumu apliecibu atpakalpirkSanas izdevumi

Neto akiivu (samazinajums) / pieaugums no darfjumiem ar ieguldijumu
apliectbam

Neto aktivu (samazinajums) / pieaugums parskata perioda

Neto aktivi parskata perioda beigas

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma
Emitéto ieguldijumu apliecTbu skaits parskata perioda beigas

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas

7
01.01.2011-  01.01.2010-
30.06.2011  30.06.2010
711,113 521,640
(27,313) 46,190
22,278 126,835
(23,018) (17,070)
(740) 109,765
(28,053) 155,955
683,060 677,595
107,682 91,171
107,564 109,904
6.60 5.72

6.35 6.17

Pielikums ir $o finanSu parskatu neathnemama sastavdala.
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2011.gada pusgada parskats

Pielikums
(LVL)

1. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem
% no Fonda
neto aktiviem
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2011
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém, AS “Citadele banka” 28,084 50,414 4.11%
Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadéem 28,084 50,414 4.11%

Par naudas Iidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanem ienakuma procentus, kas tiek aprékinati péc fiksétam procentu likmém.
2, leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie vértspapiri
Visas ieguldijumu fondu ieguldijumu apliectbas tiek klasificétas ka tirdzniecibas nollika turétie vertspapiri.

Visas Fondam piedero3as fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzindmie vértspapiri ir tirgoti regulétos tirgos, iznemot
vértspapirus ar bilances vértibu 351,943 lati (2010. gada 31.decembri — 107,113 LVL).

Nakama tabula atspogulo ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamus vértspapirus sadalljuma péc emitenta
izcelsmes valsts:

Uzskaites % no Fonda

leguldijumu legades vértiba  neto akfiviem

Finan$u instrumenta nosaukums valita Daudzums vértiba 30.06.2011 30.06.2011
Regulétos tirgos tirgotie finanSu instrumenti 296,489 303,856 44.50%
Luksemburga registréto ieguldijumu fondu
ieguldijumu apliecibas 210,104 210,366 30.81%
SCHRODER - EURO CORPORATE BOND FUND
(LU0113257694) EUR 5711 66,064 65,501 9.59%
DWS GLOBAL AGRIBUSINESS FUND
(LU0273158872) EUR 640 55,388 52,977 7.76%
BLUEBAY INVESTMENT GRADE BOND FUND
(LU0217402501) EUR 500 45,970 47,928 7.02%
BlueBay Emerging Market Corporate Bond Fund
(LU0356218064) EUR 398 42,682 43,960 6.44%
Irija registréto ieguldijumu fondu ieguldijumu
apliecibas 65,486 66,246 9.70%
PIMCO Total Return Bond Fund (IE00B11XZB05) EUR 5,290 65,486 66,246 9.70%
Lietuva registréto ieguldijumu fondu ieguldijumu
apliecibas 20,899 27,244 3.99%
CITADELE BALTIC SEA EQUITY FUND
(LT0000950008) EUR 967 20,899 27,244 3.99%
Regulétos tirgos netirgotie finan§u instrumenti 353,239 351,943 51.51%
Luksemburga registréto ieguldijumu fondu
ieguldijumu apliecibas 254,320 250,899 36.72%
ABERDEEN GLOBAL EMERGING MARKETS
EQUITY E2 (LU0498181733) EUR 7,825 63,409 62,363 9.13%
FIDELITY ACTIVE STRATEGY - EUROPE FUND
(LU0202403266) EUR 300 43,269 45,999 6.73%
MORGAN STANLEY GLOBAL BRANDS FUND
(LU0335216932) EUR 2,033 62,667 61,296 8.97%
NESTOR Osteuropa Bond Fonds (LU0182187632) EUR 652 54,754 54,575 7.99%

Pareto Equity Edge Fund (LU0514149268) EUR 325 30,221 26,666 3.90%
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2011.gada pusgada parskats

Pielikums
(LVL)
Uzskaites % no Fonda
leguldijumu legades vértiba  neto akfiviem
Finan3u instrumenta nosaukums valita Daudzums vértiba 30.06.2011 30.06.2011
Irija registréto ieguldijumu fondu ieguldijumu
apliecibas 98,919 101,044 14.79%
PIMCO EQS PATHFINDER FUND (IE00B56XKM96) EUR 7,715 56,224 58,014 8.49%
Pimco Global High Yield Bond Fund
(IE00B11XZ327) EUR 3,657 42,695 43,030 6.30%
Kopa ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas 649,728 655,799 96.01%

Ta ka Sabiedribai nav pieejama pietiekami detalizéta informacija par $o ieguldijumu fondu aktiviem, ko investoru varda parvalda
finan3u institdcijas, Sie aktivi nav analiz&ti péc to faktiska emitenta.

Nakama tabula atspogulo Fonda vértspapiru portfela sadalljumu atkariba no ieguldijumu objektiem.

3. leguldijumu fonda darbibas raditaju dinamika

30.06.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
Fonda neto aktivi (LVL) 683,060 711,113 521,640 237,262
Fonda dalu skaits 107,564 107,682 91,171 49,669
Fonda daju vértiba 6.35 6.60 5.72 478
Fonda ienesigums** (7.49)% 15.38% 19.74% (26.02)%
Fonda neto aktivi (EUR)* 971,908 1,008,746 742,822 337,944
Fonda dalu skaits 107,564 107,682 91,171 49,669
Fonda daju vértiba 9.04 9.37 8.15 6.80
Fonda ienesigums** (6.98)% 14.97% 19.85% (25.98)%

* Neto akiivu vértiba EUR noteikta, izmantojot finan3u tirgos noteiktos arvalstu valatu kursus dienas beigas.

**lenesigums uz 2008.gada 31.decembri tiek aprékinats, sakot no dienas, kad emitétas pirmas Fonda ieguldijuma apliecibas, t.i.
no 2007. gada 20. septembra.

lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.
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