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INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU FONDU

Fonda nosaukums:
Fonda registracijas datums:

Fonda veids:
Apaksfonda nosaukums:
Apaksfonda numurs:
Apaksfonda ISIN:

leguldijumu parvaldes sabiedribas nosaukums:
leguldijumu parvaldes sabiedribas juridiska adrese:
leguldijumu parvaldes sabiedribas registracijas
numurs:

Licences ieguldijumu parvaldes sabiedribas darbibai
numurs:

Fonda [1dzeklu turétajbankas nosaukums:

Fonda [1dzeklu turétajbankas juridiska adrese:
Fonda Iidzeklu turétajbankas registracijas numurs:

leguldtjumu parvaldes sabiedribas padomes un
valdes loceklu vards, uzvards, ienemamais amats :

Ar Fonda parvaldi saistitas tiesibas un pienakumi:

Fonda parvaldnieku (investiciju komitejas
daltbnieku) vards, uzvards:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiesibas un pienakumi:

Revidents:

Apaksfonds “CBL Optimal Opportunities Fund - EUR”
2019. gada parskats

“CBL Opportunities Funds”
2007. gada 24. augusts

leguldijumu fonds ar apaksfondiem

“CBL Optimal Opportunities Fund — EUR”
FFL70

LVv0000400398

“CBL Asset Management” IPAS

Republikas laukums 2a, Riga LV-1010, Latvija
40003577500

06.03.057.098/367

“Citadele banka” AS
Republikas laukums 2a, Riga LV-1010, Latvija
40103303559

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priekSsédétajs — Juris Jakobsons - iecelts
11.10.2010.

Padomes priekSsédétaja vietnieks — Vladimirs Ivanovs —
iecelts 06.11.2012.

Padomes loceklis - Peter Meier — iecelts — 30.09.2015.
leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priek§sédétajs — Karlis Purgailis — iecelts 08.09.2017.
Valdes loceklis — Zigurds Vaikulis — iecelts 19.04.2007.
Valdes loceklis — Andris Kotans — iecelts 11.05.2015.

Valdes locekle — Lolita Si¢eva — iecelta 11.05.2015.

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas

Statitos  paredzétos padomes un valdes loceklu
pienakumus.

Zigurds Vaikulis — iecelts 26.01.2011.

Andris Kotans — iecelts 29.06.2011.

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas

normativajos aktos, ieguldijumu péarvaldes sabiedribas
statitos un Fonda prospekta paredzétos Fonda parvaldnieka
pienakumus.

KPMG Baltics AS
Vesetas iela 7
Riga, LV-1013
Latvija

Licences Nr. 55
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2019. gada parskats

IEGULDIJUMU PARVALDES SABIEDRIBAS ZINOJUMS

leguldijumu fonda “CBL Opportunities Funds” apak$fonda “CBL Optimal Opportunities Fund — EUR” (turpmak
teksta — Fonds) Iidzeklu parvalditajs ir ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “CBL Asset Management” ar
juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010 (turpmak tekstd — Sabiedriba). Sabiedriba dibinata 2002.
gada 11.janvarm ar registracijas numuru 40003577500. Sabiedribas ieguldifjumu parvaldes pakalpojumu
shiegSanai licences numurs ir 06.03.07.098/367.

Fonda ieguldijumu mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, veicot ieguldijumus Latvija vai citas Eiropas
Savienlbas dalibvalstis registrétu ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas (dalas) un tiem pielidzinamos
vértspapiros. leguldijumi var tikt veikti naudas tirgus, obligaciju, sabalansétu un akciju ieguldijumu fondos, ka art
Eiropas Savienibas dalibvalstu un OECD dalibvalstu reguléta tirgQ tirgotos ETF un kapitala  vértspapiros  bez
nozaru ierobezojumiem. Akciju fondu Tpatsvars portfell var sastadrtt [1dz 70% no Fonda aktiviem.

Fonda neto aktivu apjoms parskata perioda laika palielingjies par 557,172 eiro jeb par 10.03% un gada beigas bija
6,114,621 eiro. Bruto aktivi uz 31.12.2019. sasniedza 6,121,917 eiro. Vienas dalas vértiba gada laika palielinajas
par 1.15 eiro sasniedzot 11.24 eiro. Savukart ienesigums parskata perioda eiro izteiksmé bija 11.40%.

2019. gada ievads ieziméjas ar strauju akciju un obligaciju cenu kdpumu, atgustoties peéc 2018. gada izskanas
kritumiem. Lielu lomu Seit nospéléja pasaules vadosas centralas bankas, kas par 180 gradiem mainija monetaro
politiku kursu — parejot monetaras stimulacijas rezZima. Bazes procentu likmes tika mazinatas visa pasaulé,
tostarp, ASV un Eirozona. Papildus tam abas $Ts centralas bankas atsaka audzét savas bilances, uzpérkot parada
vertspapirus. Gada vidusdalu akciju tirgi pavadija bez izteiktas tendences, svarstoties atkariba no jaunumiem no
globalo tirdzniecibas karu frontes. Tomér rudent virsroku atkal guva pozitivie noskanojumi, pateicoties monetaras
politkas nepartrauktam atbalstam, pozitiviem parsteigumiem uznémumu finan8u rezultdtos un
makroekonomiskajos raditajos, ka art uzlabojoties ASV un Kinas attiecibam, abam valstim noslédzot ta saukto
“pirmas fazes” tirdzniecibas vienoSanos. Rezultata 2019. gads finanSu tirgus dalibniekiem investiciju atdeves zina
kluva par vienu no labakajiem aizvaditaja desmitgadé.

Parskata perioda visas galvenas portfela veidoS8ana izmantojamas aktivu klases uzradija pozitivus rezultatus.
lespaidigu sniegumu demonstréja investiciju reitinga fikséta ienakuma vértspapiri, kuriem palidz&ja gan centralo
banku darbibu izraisttais etalona likmju kritums, gan riska prémiju samazinajumi. lepriek§ minétie faktori vél
spécigak izpaudas augstaka riska obligaciju segmentos gan attistitajas valstis, gan attistibas valstis — tur riska
prémiju saSaurindSanas apméri bija veél apjomigaki. Nemot véra labveéligo investiciju klimatu un investoru augoso
riska apetiti, likumsakarigi labu sniegumu uzradija arT akciju tirgi. Pérn augstdko atdevi akciju tirgu starpa
novérojam Amerikas Savienotajas Valstls, kam sekoja Eiropa. Zemaku, bet joprojam iespaidigu atdevi starp
galvenajiem ieguldijumu regioniem demonstréja attistibas valstu akciju tirgi.

2020. gada starp galvenajiem izaicindjumiem talakai pozitivai finanSu tirgus atdevei minami relativi augstie
novértéjumi gan akciju tirgd, gan fikséta ienakuma vértspapiru segmentos - pérna gada spéciga atdeve ir batiski
samazinajusi kompensaciju par riska uznemsanos nakotné. Tapat aktuala turpinds bat antiglobalizacijas téma.
Visbeidzot, augstas neskaidribas un globala riska faktors ir koronaviruss, kur$ uzplaiksnija neilgi péc gadu mijas.
Parskata perioda Fonda notikuSas sekojoSas izmainas. Obligaciju fondos ieguldito [Tdzeklu dala gada beigas
veido 61.40% no Fonda neto aktivu vértibas, kas ir par 1.47 procenta punktiem (pp) mazak neka gada sakuma.
Akciju fondu dala samazinajusies par 0.47 pp Iidz 33.24% no Fonda neto aktivu vértibas. Brivo naudas ltdzek|u
Tpatsvars Fonda ir 5.48% no neto aktiviem. Visi Fonda esosie fondi ir registréti kdda no Eiropas Savienibas
daltbvalstim. Lielaka dala I1dzek|u (56.57%) iegulditi Luksemburga registrétos fondos. Fonda atrodas arT Latvija un
Trija registréti ieguldijumu fondi.

Kopéjas parvaldisanas izmaksas parskata perioda bija 72,723 eiro, kas neparsniedz prospektad noteikto 1.70%
maksimalo apméru. Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai sastadija 58,149 eiro, atlidziba Turétajbankai -
11,018 eiro, attiecigi paréjie parvaldes izdevumi — 3,556 eiro. Fonda pastavigo maksu raditajs parskata perioda
bija 2.19% no Fonda vid&jo neto aktivu vértibas.

Kop$ parskata gada beigam I1dz ta apstiprinaSanas dienai ka svarigu notikumu, kam varétu bat batiska ietekme uz
Fonda finansialo stavokli un ta sniegumu, jamin koronavirusa izplatiba vispirms Kina, tad atfistitaja pasaulé.
Finansu tirgus dalibnieki uz virusa izplati§anos arpus Kinas februart reagéja ar loti strauju teju visu veidu aktivu
izpardoSanu. Ta, pieméram, investiciju reitinga korporativo obligaciju segments kop$ gada sakuma [1dz marta
otrajai pusei pieredzéja vértibas kritumus aptuveni 5-10% Iimenos. Paaugstinata riska obligaciju segmenta kritumi
bijusi tuvak 15-20% ITmeniem, bet akcijas — vidéji no 25-30%, atkariba no regiona.
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Kopéjo negativo ietekmi uz dazadiem pasaules ekonomikas sektoriem un valstim ir neiesp&jami novértét, kamer
virusa izplatiba turpinas. Fonda Parvalditajs arT turpmak rldpigi sekos I1dzi pasaules finanSu tirgos valdo$ajam

tendencém. Lai Fonda struktdru pielagotu atbilstoSi eso$as un sagaidamas situacijas novértéjumam, galvenokart
tiks veiktas izmainas akciju fondu ieguldijumu Tpatsvara.

Karlis Purgailis

Valdes priek§sédétajs

Zigurds Vaikulis Andris Kotans
Fonda parvaldnieks Fonda parvaldnieks

Riga, 2020
*Sis parskats ir parakstits ar drosu elektronisko parakstu un satur laika zimogu.
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CBL A, ement Apaksfonds “CBL Optimal Opportunities Fund - EUR”
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PAZINOJUMS PAR IEGULDIJUMU SABIEDRIBAS VALDES ATBILDIBU

leguldijumu parvaldes sabiedribas (turpmak tekstd — Sabiedriba) valde ir atbildiga par ieguldijumu fonda “ CBL
Opportunities Funds” apaksfonda “CBL Optimal Opportunieties Fund - EUR” (turpméak teksta — Fonds) finansu
parskatu sagatavoSanu.

FinanSu parskati, kas atspoguloti no 8. lidz 21. lapai, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem,
un sniedz patiesu priekSstatu par Fonda finansialo stavokli 2019. gada 31. decembrT un darbibas rezultatu par
2019. gadu.

lepriekS minétie finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem
finandu parskatu sagatavoSanas standartiem, ka to nosaka Finansu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumi
par “leguldijumu fonda un atvérta alternativo ieguldijjumu fonda gada parskata, konsolidéta gada parskata un
pusgada parskata sagatavoSanu”, pamatojoties uz uznémeéjdarbibas turpinasanas principu. Parskata perioda ir
konsekventi izmantotas atbilstoSas uzskaites metodes. FinanSu parskatu sagatavoSanas gaita vadibas pienemtie
[Emumi un izdarttie novértéjumi ir bijusi piesardzigi un pamatoti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilstoSas uzskaites sistémas nodrosinaSanu, “CBL
Optimal Opportunities Fund - EUR” aktivu saglabasanu, ka art krapsanas un citu negodigu darbibu atklasanu un
novérSanu. Valde ir arT atbildiga par Latvijas Republikas leguldijjumu parvaldes sabiedribu likuma, Finansu un
kapitala tirgus komisijas noteikumu un citu Latvijas Republikas likumdo$anas prasibu izpildi.

IPAS Valdes varda:

Karlis Purgailis
Valdes priek§sedétajs

Riga, 2020
*Sis parskats ir parakstits ar drosSu elektronisko parakstu un satur laika zimogu.



Citadele

TURETAJBANKAS ZINOJUMS
par laika periodu no 2019.gada 01.janvara lidz 2019.gada 31.decembrim

leguldijumu fonda “CBL Opportunities Funds”
apaksfonda “CBL Optimal Opportunities Fund-EUR”
ieguldtjumu apliecibu turétajiem

Ar So akciju sabiedriba “Citadele banka”, registréta Latvijas Republikas Uznémumu registra komercregistra

2010.gada 30.junija, vienotais registracijas Nr. 40103303559, juridiska adrese: Riga, Republikas laukums 2A,
apliecina, ka:

saskana ar turétajbankas llgumu, kas noslégts 2017.gada 07.aprili, akciju sabiedriba “Citadele banka”
(turpmak tekstd — Turétajbanka) pilda turétajbankas funkcijas “CBL Asset Management” IPAS (turpmak
tekstd — Sabiedriba) nodibinatajam ieguldijumu fonda “CBL Opportunities Funds” apaksfondam “CBL
Optimal Opportunities Fund-EUR” (turpmak teksta - Fonds);

Turétajbanka pilda Fonda turétajbankas funkcijas atbilstoSi leguldijumu parvaldes sabiedribu likumam un
citiem uz Turétajbanku attiecinamiem tiesibu aktiem (turpmak teksta - Tiesibu akti).

Turétajbanka ir atbildiga par Tiesibu aktu prasibu un Turétajbankas liguma izpildi. Galvenie Turétajbankas
pienakumi ir sekojosi:

turét Fonda mantu saskana ar Tiesibu aktu prasibam un Turétajbankas ligumu;

nodrosinat Fonda kontu apkalpoSanu, Sabiedribas rikojumu pienem8anu un izpildi, ka arT norékinu
veikSanu saskana ar Tiesibu aktu prasibadm un Turétajbankas ligumu;

nodrosinat, lai Fonda neto aktivu vértiba un Fonda dalas vertiba tiktu aprékinata saskana ar Tiesibu
aktiem, Finan8u un kapitala tirgus komisijas noteikumiem, Fonda prospektu un Fonda parvaldes nolikumu;
nodrosinat, lai ieguldijumu apliecibu emisija, pardoSana un atpakalpirkSana notiktu saskana ar Tiesibu
aktiem, Fonda prospektu un Fonda parvaldes nolikumu;

nodro$inat, lai Fonda ienakumi tiktu izlietoti saskana ar Tiesibu aktiem, Fonda prospektu un Fonda
parvaldes nolikumu.

Laika perioda no 2019.gada 01.janvara Iidz 2019.gada 31.decembrim:

leguldijumu apliecibu emisija, pardoSana un atpakalpirkS8ana tika veikta atbilstoSi Tiesibu aktu, Fonda
prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prasibam;

Fonda mantas turéSana tika veikta atbilstoSi Tiesibu aktu un Turétajbankas liguma prasibam;

Fonda neto aktivu vértibas aprékinaSana tika veikta atbilstoSi Tiesibu aktu, FinanSu un kapitala tirgus
komisijas noteikumu, Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prasibam;

Sabiedribas iesniegtie rikojumi, ka art veiktie dartjumi ar Fonda mantu notika saskana ar Tiesibu aktu,
Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Turétajbankas liguma prasibam.

Atskaites perioda Sabiedribas darbibas ar Fonda mantu netika konstatétas kltdas vai neatbilstibas piemérojamo
Tiesibu aktu prasitbam.

Valters Abele
Valdes loceklis

Riga, 2020
*Sis parskats ir parakstits ar droSu elektronisko parakstu un satur laika zimogu
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2019. gada parskats
(EUR)
AKTIVU UN SAISTIBU PARSKATS
Pielikums  31.12.2019. 31.12.2018.

Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 3 335,098 196,264
Finansu aktivi patiesaja vértiba ar parvértésanu pelna vai
zaudéjumos
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie
vertspapiri 4 5,786,819 5,367,209
Kopa aktivi 6,121,917 5,563,473
Saistibas
Uzkratie izdevumi 5 (7,296) (6,024)
Kopa saistibas (7,296) (6,024)
Neto aktivi 6,114,621 5,557,449

Pielikumi no 12. Ipp I1dz 21. Ipp ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

IPAS Valdes varda:

Karlis Purgailis
Valdes priek§sédétajs

Riga, 2020
*Sis parskats ir parakstits ar droSu elektronisko parakstu un satur laika zimogu.
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CBL A, ement Apaksfonds “CBL Optimal Opportunities Fund - EUR”
2019. gada parskats
(EUR)
IENAKUMU UN IZDEVUMU PARSKATS
Pielikums 2019 2018

Parskata perioda izdevumi
Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai (58,149) (56,018)
Atlidziba turétajbankai (11,018) (9,506)
Paréjie fonda parvaldes izdevumi (3,556) (2,334)
Kopa izdevumi (72,723) (67,858)
leguldijumu vértibas pieaugums/ (samazinajums)
Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums 6 83,300 10,495
Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/ (samazinajums) 7 626,449 (280,316)
Kopa ieguldijumu vértibas pieaugums/ (samazinajums) 709,749 (269,821)
leguldijumu rezultata gatais neto aktivu pieaugums/
(samazinajums) 637,026 (337,679)

Pielikumi no 12. Ipp I1dz 21. Ipp ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

IPAS Valdes varda:

Karlis Purgailis
Valdes priek§sédétajs

Riga, 2020
*Sis parskats ir parakstits ar droSu elektronisko parakstu un satur laika zimogu.
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2019. gada parskats
(EUR)

NETO AKTIVU KUSTIBAS PARSKATS

2019 2018
Neto aktivi parskata perioda sakuma 5,557,449 5,249,598
leguldijumu rezultata gatais neto aktivu pieaugums/ (samazinajums) 637,026 (337,679)
Darijumi ar ieguldijumu apliecibam
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardo$anas 476,612 727,274
Apvienosanas bridi pievienoto IF "CBL Active Strategy Fund - EUR" fonda neto
aktivi* - 313,053
leguldijumu apliecibu atpakalpirkSanas izdevumi (556,466) (394,797)
Neto aktivu (samazinajums)/ pieaugums no dartjumiem ar ieguldijumu apliectbam (79,854) 645,530
Neto aktivu pieaugums parskata perioda 557,172 307,851
Neto aktivi parskata perioda beigas 6,114,621 5,557,449
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sdkuma 550,523 489,997
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 544,223 550,523
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma 10.09 10.71
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas 11.24 10.09

* 2018.gada 1.oktobrT tika veikta ieguldijumu fonda IF "CBL Strategiy Allocation Funds” apaksfodu “CBL Active
Strategy Fund — EUR” pievienoSana apakSfondam “CBL Optimal Opportunities Fund — EUR”".

Pielikumi no 12. Ipp Iidz 21. Ipp ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

IPAS Valdes varda:

Karlis Purgailis
Valdes priek§sedétajs

Riga, 2020
*Sis parskats ir parakstits ar drosu elektronisko parakstu un satur laika zimogu.
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CBL 2% ement Apaksfonds “CBL Optimal Opportunities Fund - EUR”
2019. gada parskats

(EUR)

NAUDAS PLUSMAS PARSKATS

Pielikums
leguldijumu parvaldiSanas izdevumi
FinanSu ieguldijumu iegades izdevumi
FinanSu ieguldijumu ienakumi no ieguldijumu pardoSanas 6, 8
Naudas lidzek|u palielinajums/ (samazinajums) pamatdarbibas
rezultata

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardo$anas

Apvienosanas bridi pievienoto IF "CBL Active Strategy Fund - EUR"
fonda naudas atlikums*

leguldijumu apliecibu atpakalpirk§anas izdevumi

Naudas lidzek|u (samazinajums)/ pieaugums finanséSanas darbibas
rezultata

Naudas lidzeklu pieaugums/ (samazinajums)

Naudas lidzekli parskata perioda sakuma

Naudas lidzeklu arvalstu valutas parvértéSanas rezultats

Naudas lidzekli parskata perioda beigas

11

2019 2018
(71,450) (68,379)
- (766,367)

290,138 254,392
218,688 (580,354)
476,612 727,274

- 14,633
(556,466) (394,797)
(79,854) 347,110
138,834 (233,244)
196,264 429,508
335,098 196,264

* 2018. gada 1.oktobrT tika veikta ieguldijumu fonda IF "CBL Strategiy Allocation Funds” apaksfodu “CBL Active
Strategy Fund — EUR” pievienoSana apakSfondam “CBL Optimal Opportunities Fund — EUR”".

Pielikumi no 12. Ipp Iidz 21. Ipp ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

IPAS Valdes varda:

Karlis Purgailis
Valdes priek§sédétajs

Riga, 2020
*Sis parskats ir parakstits ar droSu elektronisko parakstu un satur laika zimogu.
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CBL i ement Apaksfonds “CBL Optimal Opportunities Fund - EUR”
2019. gada parskats
(EUR)

FINANSU PARSKATU PIELIKUMI
1. PIELIKUMS VISPAREJA INFORMACIJA
Fonda nosaukums: “CBL Opportunities Funds”
Fonda veids: leguldijumu fonds ar apaks&fondiem
Fonda darbibas joma: leguldiSanas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, veicot ieguldijumus

Latvija vai citas Eiropas Savienibas dalibvalstis registrétu ieguldijumu fondu
ieguldijumu apliecibas (dalas) un tiem pielidzinamos vértspapiros. leguldijumi var
tikt veikti naudas tirgus, obligaciju, sabalansétu un akciju ieguldijumu fondos, ka
arT Eiropas Savienibas dalibvalstu un OECD dalibvalstu reguléta tirga tirgotos ETF
un kapitala vértspapiros bez nozaru ierobezojumiem.

Apaksfonda nosaukums: +CBL Optimal Opportunities Fund — EUR”

Apaksfonda darbibas joma: Normalos tirgus apstaklos Itdz 100% no Apaksfonda aktiviem var tikt ieguldtti
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas t.sk. ETF, kd arf lidz 70 % no
Apaksfonda aktiviem var tikt iegulditi kapitala vértspapiros vai ieguldijumu fondu,
kuri veic ieguldijumu kapitala vértspapiros, apliecibas, t.sk. ETF.

leguldijumu parvaldes “CBL Asset Management” IPAS (turpmak “Sabiedriba”)
sabiedribas nosaukums: Republikas laukums 2a, Riga LV-1010, Latvija
2. PIELIKUMS NOZIMIGI GRAMATVEDIBAS UZSKAITES PRINCIPI

FinanSu parskatu sagatavosanas principi

IF “CBL Optimal Opportunities Fund - EUR” finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savieniba
apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanSu parskatu standartiem (SFPS), ka nosaka FinanSu un kapitala tirgus
komisijas (turpmak tekstad - FKTK) noteikumi par “leguldijumu fonda un atvérta alternativo ieguldijumu fonda gada
parskata, konsolidétd gada parskata un pusgada parskata sagatavosanu’.

Finan8u parskati sagatavoti saskana ar sakotn&jo izmaksu principu, iznemot finanSu aktivus, kas novértéti patiesaja
vertiba ar atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu aprékina.

FinanSu parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba eiro (EUR), kas ir Fonda uzskaites
un parskata valQta. FinanSu parskati aptver laika periodu no 2019. gada 1. janvara Iidz 2019. gada 31. decembrim.
Aktivu un saistibu parskata sakuma atlikumi 2019. gada 1. janvart sakrit ar publicéta finansu parskata par 2018. gadu
beigu atlikumiem.

Funkcionala un finansu parskatu valita
Fonda finansu gramatvedibas uzskaite tiek veikta eiro, kas ir Fonda parskatu un funkcionala valita.

Butiskas apléses un pienémumi

FinanSu parskatu sagatavo$ana, izmantojot SFPS, prasa izmantot apléses un pienémumus, kas ietekmé finandu
parskatos uzradito aktivu un saistibu vértibas un pielikumos sniegto informaciju finandu parskatu datuma, ka art
parskata perioda atzitos ienémumus un izdevumus. Tapat, sagatavojot parskatus, ieguldijumu sabiedribas vadibai ir
nepiecieSams izdartt pienémumus un spriedumus, piemérojot Fonda izvéléto uzskaites politiku.

Batiskakas apléses un pienémumi attiecas uz finanSu aktivu patiesas vértibas noteikSanu.

lenakumu un izdevumu uzskaite

Visi procentu ienakumi un izdevumi tiek uzskaititi, izmantojot uzkraSanas principu.

Procentu ienakumi un izdevumi amortizétaja vértiba uzskaititiem aktiviem vai saistibam tiek atziti ienakumu un
izdevumu parskata, izmantojot efektivas procentu likmes metodi. Efektiva procentu likme ir likme, kas preciza veida
diskonté finanSu instrumenta nakotnes naudas plismu finanSu aktiva vai saistibas paredzétaja lietoSanas laika.
Patiesaja vértiba noveértétiem finandu instrumentiem ar atspogulojumu pelna vai zaud&jumos procentu ienémumi tiek
atziti saskana ar uzkrasanas principu, bet nepielietojot efektivo procentu likmi.

Atltdzibu par Fonda parvaldiSanu un turétajbankas funkciju veikS8anu aprékina ka noteiktu dalu no Fonda aktivu
vértibas un uzkraj katru dienu, bet izmaksa reizi ménesr.

Arvalstu valatu parvértésana

Darijumi arvalstu valltas tiek parvertéti eiro péc darfjuma diend spéka esosa Eiropas Centralas bankas publicéta
arvalstu valltu kursa. Monetarie aktivi un saistibas arvalstu valltas tiek parvértéti eiro péc Eiropas Centralas bankas
publicéta arvalstu valdtu kursa parskata perioda pédéjas dienas beigas. Arvalstu valltas nominétie nemonetarie aktivi
un saistibas, kas novértétas patiesaja vértiba arvalstu valdta, tiek konvertétas funkcionalaja valdta, izmantojot tas
dienas valltas kursu, kura tika noteikta to patiesa vértiba. Arvalstu valitas kursa izmainu rezultata gita pelna vai
raduSies zaudejumi tiek ieklauti iendkumu un izdevumu parskata ka pelna vai zaudéjumi no arvalstu valatas poziciju
parvértéSanas.

Fonda akiivu un saistibu parskata sagatavo$ana visvairak izmantoto valGtu Eiropas Centralas bankas publicétie
valUtas mainas kursi (arvalstu valltas vienibas pret EUR) bija 8adi:

Valita 31.12.2019. 31.12.2018.
uUsb 1.1234 1.1450
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Nauda un tas ekvivalenti
Nauda un tas ekvivalenti sastdv no tekoSajiem Fonda kontu atlikumiem un citiem Tstermina augsti likvidiem
ieguldijumiem ar sakotnéjo terminu [fdz 3 ménesiem.

FinanSu instrumenti

Finansu aktivi tiek atziti bilancé tikai un vienigi brid1, kad Sabiedriba klust par [igumslédzéju pusi saskana ar attieciga
finanSu instrumenta llguma nosacijumiem. FinanSu aktivi tiek klasificéti ka novértéti amortizétaja iegades vértiba vai
ka novértéti patiesaja vértiba ar atspogulojumu pelnas vai zaudé&jumu aprékina. Pamats klasifikacijai ir gan biznesa
modelis, kura ietvaros tiek parvalditi finansu aktivi, gan finansu aktiva ligumisko naudas plismu iezimes. Aktivu
klasifikacijas kategorija tiek noteikta aktiva iegades brid1, pamatojoties uz vadibas noteiktajam vadlinijam. Lai izlemtu
par finanSu aktiva klasifikaciju noteiktd kategorija, Sabiedriba iegades bridi nosaka, vai aktivs atbilst noteiktam
biznesa modelim un llgumisko naudas plasmu kritérijiem. Biznesa modelis ir novérojams Fonda aktivitatés. Tas izriet
no ta, kada veida Sabiedriba tipiski parvalda Fonda finan8u aktivus, lai iegttu naudas plismas. Tadé| Sis izvértéjums
netiek veikts, balstoties uz scenarijiem, kurus Sabiedriba neuzskata par pietiekoSi realiem. Stresa scenarija
gadijuma, ja naudas plasmas tiktu atgutas atSkiriga veida no ta, ka Sabiedriba sagaida tipiska biznesa modela
ietvaros, tas nebGtu par pamatu uzskatit, ka ir radusies iepriekS€jo periodu kltda un nebdtu arT nepiecieSama atlikuso
finanSu aktivu, kas attiecas uz konkrétu biznesa modeli, parklasifikacija. Tomér, klasificéjot nakotnes iegades,
vésturiskas naudas plismas butu jaizvérté, un tas varétu bat par pamatu izmainam biznesa modeli.

Sakotnéji atzistot finanSu aktivus, tie tiek uzskaititi to patiesaja véertiba, pieskaitot tieSi attiecinamas darijuma
izmaksas, iznemot patiesaja vertiba novértétus finanSu aktivus ar atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu aprékina.
Parasta (regulara) aktivu iegade vai pardoSana tiek atzita, izmantojot norékinu dienas uzskaiti. Norékinu diena ir
diena, kad aktivs tiek nodots Fondam vai Fonds nodod aktivu kadai treSajai personai. Norékinu (saistibu dzésanas)
diena attiecas uz aktiva atziSanu taja diena, kad aktivs tiek nodots Fondam, un uz aktiva atziSanas partraukSanu
diena, kad Sabiedriba to nodod kadai treSajai personai.

Patiesaja vértiba novértétie finansu instrumenti ar atspogulojumu pelna vai zaudéjumos

FinanSu aktivi tiek novértéti patiesaja vertiba ar atspogulojumu pelnas vai zaudeéjumu aprékina, ja tie nav noveértéti
amortizétaja iegades vértiba vai novertéti patiesaja vertiba ar atspogulojumu pargjos apvienotajos ienadkumos. Nemot
véra Fonda darbibas specifiku lielaka dala finan8u aktivu tiek klasificéti Saja kategorija, jo Fonda biznesa modelis ir
veidots tads, lai raditu Fonda neto akfivu pieaugumu finanSu aktivu turéSanas un tirdzniecibas rezultata. Finansu
aktivus vai saistibas, pie sakotnéjas atziSanas, var neatgriezeniski noteikt kd novértétus patiesajad vértiba ar
atspogulojumu pelnas vai zaud&umu aprékina, ja darot ta var izvairtties vai batiski samazinat uzskaites
nesaskanotibas, kas pretéja gadijuma veidotos uzskaitot aktivus vai saistibas vai atzistot iendkumus vai izdevumus
no tiem atSkirigi vai grupa ar finansu saistibam vai finanSu aktiviem un finanSu saistibam tiek vértéta un tas sniegums
tiek izvertéts balstoties uz tas patieso vértibu, atbilstosi dokumentétai risku parvaldi$anas vai investiciju stratégijai un
informacija par So grupu vadibai iek3&ji tiek zinota, balstoties uz patieso vértibu.

Iznemot procentus par procentu mijmainas Iigumiem, procenti par finanSu aktiviem, kas novértéti patiesaja vertiba ar
atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina, tiek ieklauti neto procentu ienakumos. ParvértéSanas un tirdzniecibas
pelna vai zaud&jumi attiecigo finanSu aktivu patiesas vértibas izmainu rezultata, ka arf procenti par procentu
mijmainas Iigumiem tiek ieklauti tiesi pelnas vai zaud&jumu postent “Neto finangu ienakumi”. Sadi finangu aktivi un
saistibas péc sakotnéjas atziSanas tiek parvértéti to patiesaja vértiba, pamatojoties uz pieejamajam tirgus cenam vai
brokeru kotétajam cenam.

Saja kategorija ietilpst) atseviski aktivi un saistibas, kas tiek parvalditi un kuru ienesigums tiek novertéts, pamatojoties
uz to patieso vertibu, saskana ar dokumentétu risku parvaldibas vai investiciju stratégiju.

FinanSu aktivi un saistibas, kas turétas tirdzniecibas nolika, tiek novértétas patiesaja véertiba ar atspogulojumu
pelnas vai zaudéjumu aprékina. Finan8u aktivi un saistibas, tiek turétas tirdzniecibas nolika, ja tas iegadatas, lai gatu
pelnu no Tstermina cenu svarstibam vai dileru marzas, vai ja tas, ieklautas portfell, kam raksturiga Tstermina pelnas
guSana. Fondam arT ir Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém, bet nemot véra Tstermina struktdru un
kreditreitingus kredttzaud&jumu uzkrajumi nav batiski.

Finansu aktivu un saistibu patiesa véertiba

Patiesa vertiba ir cena, kuru sanemtu par aktiva pardoSanu vai samaksatu par saistibu nodo8anu parasta darfjjuma,
kas novértéSanas datuma tiek noslégts tirgus dalibnieku starpa pamata tirgd vai, ja tada nav, visizdevigakaja tirgad,
kuram Sabiedribai ir pieeja Saja datuma. Saistibu patiesa vértiba atspogulo saistibu neizpildes risku.

Kad iespéjams, Sabiedriba novérté finansu instrumenta patieso vértibu, izmantojot aktiva tirgl noteiktas finansu
instrumenta cenas. Tirgus tiek uzskatits par aktivu, ja dartjumi ar aktiviem vai saistibam notiek pietiekami biezi un
pietiekama apjoma3, lai varétu regulari iegdt informaciju par cenam.

Vértspapiru parvértéSana notiek izmantojot Bloomberg un NASDAQ OMX Riga pieejamo finanSu informéaciju par So
vértspapiru tirgus pieprasijuma (bid) cenam. Vértspapiru iegades un pardoSanas darijumi tiek atziti norékinu diena.
Pardoto vértspapiru iegades vértiba tiek noteikta péc FIFO (first in, first out) metodes.

Ja nav pieejama aktiva tirgd kotéta cena, Sabiedriba izmanto vértéSanas metodes, kurds péc iespéjas vairak
izmantoti novérojami tirgus dati, bet péc iespéjas mazak - nenovérojami ievades lielumi. Izvéléta vértéSanas metode
ietver visus faktorus, kurus tirgus dalibnieki nemtu véra, nosakot dartfjuma cenu.

Sakotnéja atziSana vislabakais finansu instrumenta patiesas vértibas pieradijums ir darjjuma cena, t. i., samaksatas
vai sanemtas atlidzibas patiesa vértiba. Ja Sabiedriba nosaka, ka patiesa vértiba sakotnéjas atziSanas bridi atSkiras
no darijuma cenas un patieso vértibu neapliecina ne identiska aktiva vai saistibas kotéta cena aktiva tirgt, ne
vértéSanas metodes, kurd izmantoti vienigi novérojami dati, rezultati, finandu instruments tiek sakotng&ji novertéts
patiesaja veértiba, kas korigéta, lai atspogulotu starpibu starp patieso vértibu sakotnéjas atzisanas bridi un darjjuma
cenu. Vélak &1 starpiba tiek atbilstoSi atzita pelnas vai zaudéjumu aprékina, nemot véra instrumenta paredzamo
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izmantoSanas laiku, bet ne vélak ka bridi, kad vértibu pilntba var pamatot ar novérojamiem tirgus datiem vai art
darijums ir pabeigts.

FinanSu aktivu un finanSu saistibu portfeli, kas paklauti tirgus riskam un kreditriskam, ko parvalda Sabiedriba,
balstoties uz neto paklautibu vai nu tirgus vai kreditriskam, tiek novertéti, nemot véra cenu, kas tiktu maksata, lai
pardotu neto garo poziciju (vai maksata, lai nodotu neto Tso poziciju) atseviSskiem riskiem. Sis portfela [Tmena
korekcijas tiek attiecinatas uz atseviSkiem aktiviem un saistibam, balstoties uz relativam riska korekcijam attieciba uz
katru atseviSko instrumentu portfeli.

Apraksts par metodém, kas tiek izmantotas, lai noteiktu patieso vértibu sadalijuma pa 3 limeniem, balsoties uz
vértéSanas metodés izmantotas informacijas novéroSanas pakapi, ir uzradits zemak.

1. liment tiek uzradtti finanSu instrumenti, kuru patiesa vértiba ir noteikta, balstoties uz aktiva tirgl kotétam birzas
cenam. Saja kategorija parsvara ietilpst kapitala instrumenti, parada instrumenti, Tstermina obligacijas un standartizéti
atvasinatie instrumenti, kuru vértéSana tiek izmantotas kotétas birzas cenas. Vértspapiri, kuri tiek tirgoti aktivos tirgos
arpus birzas, arT tiek ieklauti $aja kategorija.

2. limenT tiek uzradtti finansu instrumenti, kuru patiesas vértibas noteikSanai tiek izmantoti pieejami tirgus dati, ka
pieméram, cenas Iidzigiem finandu instrumentiem un ar kuriem tirg ir veikti darfjumi. Saja kategorija parsvara ir
mazak likvidi parada instrumenti un atvasinatie finansu instrumenti, kuri tiek noveértéti, balstoties uz pieejamiem tirgus
datiem. Mazak likvidu parada vértspapiru cena tiek korigéta par tirgl pieejamu ienesiguma likmju starpibu.

3. IimenT tiek uzraditi finanSu instrumenti, kuru patiesad vértiba tiek noteikta, izmantojot tirgd pieejamos datus un
uznémuma iek$gjos noveértejumus.

Sabiedriba atzist izmainu patiesas vértibas hierarhijas lImeni instrumentiem ta parskata perioda beigas, kura
notikuSas izmainas. Salidzinot ar pagajuso gadu izmainas patiesas veértibas hierarhijas ITmenu klasifikacija nav
bijusas.

FinanSu aktivu un finanSu saistibu portfeli, kas paklauti tirgus riskam un kreditriskam, ko Fondam parvalda
Sabiedriba, balstoties uz neto paklautibu vai nu tirgus vai kredttriskam, tiek novértéti, nemot véra cenu, kas tiktu
maksata, lai pardotu neto garo poziciju (vai maksata, lai nodotu neto Tso poziciju) atseviSkiem riskiem. Sis portfela
Tmena korekcijas tiek attiecinatas uz atseviSkiem aktiviem un saistibam, balstoties uz relativam riska korekcijam
attieciba uz katru atsevisko instrumentu portfelr.

Nodokli
Fonda ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valsti, kura tie ir gati. Fonds nav Latvijas Republikas
uznémumu iendkuma nodokla maksatajs.

Izmainas gramatvedibas uzskaites politikas
Fonds ir konsekventi piemérojis gramatvedibas politikas visiem S$ajos finansu parskatos uzraditajiem parskata
periodiem, iznemot turpmak aprakstitas izmainas.

Jauni standarti un interpretacijas

Turpmak aprakstitie jaunie standarti, standartu papildinajumi un interpretacijas, kas stajas spéka 2019. gada 1.
janvari, ir ieviestas Sajos finansSu parskatos. To ievieSanai nebija bitiskas ietekmes uz Siem finansu parskatiem.

16 SFPS — "Nomas" (aizvieto 17. SGS, 4. SFPIK, 15. PIK, 27. PIK).

23. SFPIK ,Nenoteiktiba attieciba uz iendkumu nodokla uzskaiti”

Grozijumi 9. SFPS ,PrieksSlaicigas atmaksas elementi ar negativu kompensaciju”

Grozijumi 28. SGS ,ligtermina lidzdaliba asociétajas sabiedribas un kopuznémumos”

Grozijumi 19. SGS ,Plana grozijumi, samazindjums vai norékins”

Ikgadégjie papildinajumi SFPS, 2015.-2017. gadu ciklam — Grozijumi 3. SFPS, 11. SFPS, 12. SGS un 23. SGS.
Nakotnes prasibas, kuram nav ietekmes uz 2019. gada finanSu datiem

Eiropas Savieniba ir apstiprinati atseviski jauni standarti, standartu grozijumi un interpretacijas, kas stajas speka
parskata periodiem, kas sakas péc 2019. gada 1. janvara, bet kuri Eiropas Savieniba vél nav stajusies spéka. Sie
standarti nav pieméroti Siem finanSu parskatiem. Fonds neplano piemérot Sos standartus pirms noteikta laika.
Sabiedriba paslaik izvérté So jauno standartu un interpretaciju izmainu ietekmi, ja tada ir, uz finansu parskatiem.

17. SFPS ,ApdroSinasSanas ligumi” Spéka parskata periodiem, kas sakas 2019. gada 1. janvart vai vélak, un agraka
pieméroSana ir atlauta, ja tiek pieméroti arT 9. SFPS un 15. SFPS.

Grozijumi atsaucés uz SFPS standartu konceptualo struktdru

Grozijumi 3. SFPS ,Uznémeéjdarbibas definicija”

Grozijumi 1. SGS un 8. SGS ,Bitiskuma definicija”

Grozijumi 10. SFPS un 28. SGS ,Aktivu pardosana vai ieguldiS8ana starp investoru un tam piedero$o asociéto
uznémumu vai kopuznémumu”

3. PIELIKUMS PRASIBAS UZ PIEPRASIJUMU PRET KREDITIESTADEM
% no Fonda % no Fonda
neto aktiviem neto aktiviem
31.12.20109. 31.12.2019. 31.12.2018. 31.12.2018.

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém,
AS “Citadele banka” 335,098 5.48% 196,264 3.53%

Kopa prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadem 335,098 5.48% 196,264 3.53%
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4. PIELIKUMS IEGULDIJUMU FONDU IEGULDIJUMU APLIECIBAS UN TAM PIELIDZINAMIE
VERTSPAPIRI
% no Fonda % no Fonda
neto aktiviem neto aktiviem
31.12.2019. 31.12.2019. 31.12.2018. 31.12.2018.
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un
tam pielidzinamie vértspapiri:
Citas OECD regiona valstis registréti
ieguldijumu fondi 4,515,595 73.85% 4,205,277 75.67%
Latvija registréti ieguldijumu fondi 1,271,224 20.79% 1,161,932 20.91%
Kopa ieguldijumu fondu ieguldijumu
apliecibas un tam pielidzinamie vértspapiri 5,786,819 94.64% 5,367,209 96.58%

Visas ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie vértspaprri tiek klasificétas ka finansu aktivi, kas
novertéti patiesaja vertiba ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina.

Visas Fondam piedero$as fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie vértspapri ir regulétos tirgos netirgoti,
kuru neto aktivu véertibas kotacijas parvaldnieks sniedz ikdiena, iznemot regulétos tirgos tirgotos vértspapirus ar
vértibu 984,563 EUR, 2018. gada 31. decembrT — 861,155 EUR.

Nakama tabula atspogulo ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamos vértspapirus sadalijuma
péc emitenta izcelsmes valsts:

% no
legades Uzskaites Fonda neto
FinanSu instrumenta vértiba vértiba aktiviem
nosaukums ISIN kods Valiata Daudzums (EUR) 31.12.2019. 31.12.2019.
Requlétos tirgos tirgotie
finanSu instrumenti 878,015 984,563 16.10%
Luksemburga registréto ieguldijumu fondu ieguldijumu
apliecibas 878,015 984,563 16.10%
GS Global CORE Equity LU0280841296 EUR 20,505 397,249 493,760 8.07%
JPM US Aggregate Bond Fund  LU1432507090 EUR 4,857 480,766 490,803 8.03%
Requlétos tirgos netirgotie
finanSu instrumenti 4,234,972 4,802,256 78.54%
Luksemburga registréto ieguldijumu fondu ieguldijumu
apliecibas 2,090,507 2,474,882 40.47%
Morgan Stanley Investment
Funds - US Advantage Fund LU0360484769 EUR 5,024 361,710 561,533 9.18%
Robeco Capital Growth Funds -
High Yield Bonds LU0227757233 EUR 1,800 401,639 431,172 7.05%
Schroder International Selection
Fund - EURO Corporate Bond LU0113258742 EUR 14,563 349,147 375,152 6.13%
Amundi Funds - Pioneer US
Bond LU1883851682 EUR 295 316,057 322,836 5.28%
Robeco Capital Growth - US
Premium Equities LU0454739615 EUR 724 223,780 286,645 4.69%
BlackRock Global Funds - US
Dollar Bond Fund LU1564327929 EUR 25,165 243,494 261,716 4.28%
Vontobel Fund - Emerging
Markets Equity LU1179465254 EUR 1,900 194,680 235,828 3.86%
Latvija registréto ieguldijumu
fondu ieguldijumu apliecibas 1,161,621 1,271,224 20.79%
CBL Eastern European Bond
fund Klase R Acc EUR (hedged) LV0000400174 EUR 22,561 376,289 435,203 7.12%
CBL European Leaders Equity
Fund L\v0000400794 EUR 9,455 407,300 419,783 6.86%

CBL Global Emerging Markets
Bond Fund R Acc EUR
(hedged) L\v0000400828 EUR 36,163 378,032 416,238 6.81%
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% no
legades Uzskaites Fonda neto
Finan3u instrumenta vértiba vértiba aktiviem
nosaukums ISIN kods Valata Daudzums (EUR) 31.12.2019. 31.12.2019.
Trija registréto ieguldijumu
fondu ieguldijumu apliecibas 982,844 1,056,150 17.28%

PIMCO Funds Global Investors
Series PLC - Global Investment
Grade Credit Fund |IE0032876397 EUR 26,145 459,076 523,168 8.56%
PIMCO Funds Global Investors
Series PLC - Total Return Bond

Fund IE0033989843 EUR 22,407 494,186 498,321 8.15%
Vanguard Investment Series

PLC - US 500 Stock Index Fund  1E0032126645 EUR 1,053 29,582 34,661 0.57%
Kopa ieguldijumu fondu

ieguldijumu apliecibas 5,786,819 94.64% 5,112,987

Ta ka Sabiedribai nav pieejama pietiekami detalizéta informacija par ieguldijumu fondu aktiviem, ko investoru varda
parvalda finansu institlcijas, Sie aktivi nav analizéti péc to faktiska emitenta.

Nakama tabula atspogulo Fonda vértspapiru portfela sadalljumu atkariba no ieguldijumu objektiem.

% no Fonda neto % no Fonda neto
31.12.2019. aktiviem 31.12.2019. 31.12.2018. aktiviem 31.12.2018.
Akciju fondi 2,032,210 33.24% 1,873,173 33.71%
Obligaciju fondi 3,754,609 61.40% 3,494,036 62.87%
Kopa portfela sadalijjums: 5,786,819 94.64% 5,367,209 96.58%
5. PIELIKUMS UZKRATIE IZDEVUMI
31.12.20109. 31.12.2018.
Uzkratie izdevumi ieguldijumu parvaldes sabiedribas komisijam (5,188) (4,118)
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam (983) (780)
Uzkratie izdevumi profesionalajiem pakalpojumiem (1,125) (1,126)
Kopa uzkratie izdevumi (7,296) (6,024)
6. PIELIKUMS REALIZETAIS IEGULDIJUMU VERTIBAS PIEAUGUMS
2019 2018
Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardoSanas* 290,138 254,392
Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardoSanas** 316,057 -
Parskata perioda pardoto ieguldijumu iegades vértiba (532,851) (202,862)
Pardoto ieguldijumu vértibas samazinajums, kas atzits iepriek$éjos parskata
periodos 9,956 (41,035)
Kopa realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums 83,300 10,495

* Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardoSanas (dzé3anas) tiek uzskaititi péc vértspapira iegades dienas
valitas kursa

** Parskata perioda ienakumi no ieguldijjumu pardoSanas (dzéS$anas) bez naudas plismas efekta, saistiba ar
ieguldijumu instrumentu apmainu.

7. PIELIKUMS NEREALIZETAIS IEGULDIJUMU VERTIBAS PIEAUGUMS/ (SAMAZINAJUMS)
2019 2018

No ieguldijumu fondu ieguldijumu apliectbam un tam pielidzinamajiem
vértspapiriem 626,449 (280,316)
Kopa nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/ (samazinajums) 626,449 (280,316)
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8. PIELIKUMS IEGULDIJUMU KUSTIBAS PARSKATS

Nakama tabula atspogulo ieguldijumu kustibu 2019 gada:

Palielinajums Samazinajums Patiesas vértibas

parskata parskata parvértésanas

31.12.2018. perioda laika perioda laika* rezultats 31.12.2019.
Finansu aktivi patiesaja veértiba ar
parvértésanu pelna vai zaudéjumos
leguldijumu fondu
ieguldijumu apliecibas
un tam pielidzinamie
vértspapTri 5,367,209 - (290,138) 709,748 5,786,819
Kopa ieguldijumi 5,367,209 - (290,138) 709,748 5,786,819

* Samazinajums parskata perioda laika tiek uzskaitits péc ieguldijumu pardo$anas dienas valitas kursa. Saja
pozicija tiek ietverti ienakumi no ieguldijumu pardoSanas, dzéSanas.

Nakama tabula atspogulo ieguldijumu kustibu 2018. gada:

Patiesas
Palielinagjums Samazinajums vértibas
parskata parskata legiato aktivu  parvértésanas

31.12.2017. perioda laika  perioda laika* pievienoSana** rezultats 31.12.2018.

Finansu aktivi patiesaja vértiba ar

parvérteSanu pelna vai

zaudéjumos

leguldijumu fondu

ieguldijumu apliecibas

un tam pielidzinamie

vértspapTri 4,826,634 766,367 (254,392) 298,420 (269,820) 5,367,209

Kopa ieguldijumi 4,826,634 766,367 (254,392) 298,420 (269,820) 5,367,209

* Samazinajums parskata perioda laika tiek uzskaitits péc ieguldijumu pardoSanas dienas valitas kursa. Saja
pozicija tiek ietverti ienakumi no ieguldijumu pardoSanas, dzéSanas.

** 2018. gada 1.oktobrT tika veikta ieguldijumu fonda IF "CBL Strategiy Allocation Funds” apaksfodu “CBL Active
Strategy Fund — EUR” pievienoSana apakSfondam “CBL Optimal Opportunities Fund — EUR”".

9. PIELIKUMS IEKILATIE AKTIVI

Parskata gada Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka art nav iekilajis vai citadi apgratinajis
aktivus.

10. PIELIKUMS FINANSU AKTIVU UN SAISTIBU PATIESAS VERTIBAS

leguldijumu parvaldes sabiedribas vadiba uzskata, ka finanSu akiivu un saistibu bilances vértibas atbilst to
patiesajam vértibam. Patiesa vértiba tiek noteikta atbilstoSi tirgus kotacijas metodei, izmantojot birzas un brokeru
publicéto informaciju, ka arT balstoties uz fondu parvalditaju ikdienas neto aktivu kotaciju. Visi Fonda finansu aktivi
atbilst 1. [imena kategorijai.

11. PIELIKUMS RISKA PARVALDISANA

leguldijuma procesa risks var tikt definéts kd nevélama rezultata iestdSanas varbdtiba, kas var materializéties
konkrétaja tirgus ekonomikd konkrétaja laika posma. Riska parvaldiSana tiek raksturota ka riska identifikacija,
méridana un ta iesp&jama novérSana. leguldijuma process var tikt ietekméts valGtas kursa riska, procentu likmju
riska, cenu izmainu riska, k& arT kreditriska, likviditates un citu — taja skaita ari operacionalo — risku rezultata. Fonda
ieguldijumu stratégija tiek veidota ta, lai iespé&jami minimiz&tu minétos riskus, tadu Sabiedriba negaranté to, ka
nakotné bds iespé&ja no tiem izvairtties pilnTba.

Riska parvaldiSanas struktura

Par riska identificéSanu un ta méridanu ir atbildiga Sabiedribas neatkariga struktarvieniba — Risku parvaldes nodala,
kas sava darba izstrada un prezenté riska profila informaciju Fonda parvalditdjam. Fonda parvalditajs, savukart, var
pienemt konkrétus Iémumus par nepiecieSamibu samazinat jau eso3os vai potenciali iesp&jamos riskus.

Risku meériSanas procesa tiek izmantoti sabiedribas izstradati modeli, kas balstds uz vesturiskiem datiem un tiek
korigéti atbilstoSi ekonomiskajai situacijai. Atseviski modeli tiek arT izmantoti, lai prognozétu finanSu riska faktoru
izmainas gan normalos, gan atseviSkos arkartas finansu tirgus gadijumos.

Investiciju Fonda parvalditajs ievéro diversifikacijas un risku ierobezoSanas (hedging) principus, k& mérkis ir
maksimali mazinat ieguldijuma riskus, kas izstradati atbilstosi parvaldiSanas politikai. Veicot ieguldijumus uz Fonda
rékina, Fonda parvalditajs ieglst pietiekami plaSu informaciju par potencialajiem vai iegatajiem ieguldijumu objektiem,
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ka arT uzrauga to personu finansidlo un ekonomisko situaciju, kuru emitétajos vértspapiros tiks vai jau ir ieguldrti
Fonda lidzekli.

Sabiedriba, izstradajot Fonda ieguldijumu stratégiju un nosakot riska limitus, veic analizi par Fonda veikto terminu,
geografiska izvietojuma un valltu veidu ieguldijumu sadalljumu, izvértéjot katra $1 faktora riska pakapi. Parvalditajs
stingri ievéro Fonda prospektd, Fonda parvaldes nolikuma un Latvijas Republikas normativajos aktos noteiktas
normas un ierobezojumus.

Tirgus risks

Ar tirgus risku tiek saprasta iespéja, ka Fonda vértiba var samazinaties, mainoties kddam no tirgus faktoriem,
pieméram, mainoties procentu likmém (procentu likmju risks), vértspapiru cendm (cenu izmainu risks), arvalstu
valltas kursam (valltas kursa risks) vai citiem tirgus riska faktoriem. Zemak tiek izvértéti Seit uzskaititie tirgus riska
avoti, tomér tie nevar tikt diversificéti pilntba.

Procentu likmju risks

Veértspapiru cenu risks fikséta iendkuma vértspapiriem (obligacijam) liela méra ir atkarigs no tirgus procentu likmju
svarstibam un no emitenta kredita kvalitates izmainam. Tirgus procentu likmju izmainas vistieSakaja veida ietekmée
vértspapira pievilcibu, jo, péc batibas, tas ir alternativs procentu iendkuma avots. Ja procentu likmes tirgd aug, tad
fikséta ienakuma vértspapiru cenas krit, un otradi. No otras puses, tirgus procentu likmju pieaugums (samazinajums)
pozitivi (negativi) ietekmé kupona likmes fikséta ienakuma vértspapiriem ar mainigu procentu likmi (kad kupons tiek
noteikts ka bazes likme — pieméram, Euribor vai Libor, plus papildus marza). Péc parvértésanas (moments, kops kura
briza tiks pielietota jauna procentu likme) Sadiem vértspapiriem kupona ienesiguma likme palielinas (samazinas), ka
rezultata tad arT pieaug (samazinas) procenta ienakumi.

Fondu atlases procesd Fonda parvalditdjs, pamatojoties uz izstradatajam prognozém par fikséta iendakuma
instrumentu tirgus attistibu, orientéjas uz Fonda duraciju, k& galveno procenta likmju riska raditaju. Precizi aprékinat
Fonda duraciju nav iesp&jams, jo informaciju par ta sastavdalam nepublicé vienlaicigi (nobide ir 3 un vairak ménesi).

Cenu izmainu risks

Kapitala vértspapiriem (akcijam) cenu izmainas ir atkarigas no diviem lielumiem — no attiecigas valsts akciju indeksu
izmainam (Latvija, pieméram, tas ir sabiedribas akciju indeksa — RIGSE izmainas), un no konkréta emitenta finansiala
stavokla (sp&jas pelntt perspektiva), kas savukart ietekmé svarstibas starp pieprasijuma un piedavajuma Ilidzsvaru.
Pirmais no lielumiem tiek arT nereti saukts par sistematisko risku; otrais — par specifisko risku.

Sistematisko risku parvalda balstoties uz prognozém par kopéjo ekonomikas attistibu konkrétaja geografiskaja
regiona un ekonomikas potencialo attistibu nozaré. Specifisko risku parvalda detalizéti pétot emitenta finansialo
stavokli un pelnitspéju, ka art citus faktorus, kas ietekmé vértspapira cenu, galvenokart pamatojoties uz emitenta
publiskotiem parskatiem, informaciju masu médijos utt. Seit uzmaniba tiek pievérsta gan vértspapiru cenu
svarstigumam (deviacijam), gan to korelacijam. Ta rezultatd ir iespéjams aprékinat cenu kopé&jo risku portfell
esoSajiem vértspapiriem, nemot vera to vésturisko ienesigumu.

Fondu atlases procesa Fonda parvalditajs, pamatojoties uz izstradatam prognozém par atsevisko regionu un nozaru
attistibu, izvélas vispiemérotakos fondus, kas atbilst Fonda stratégijai. Precizi aprékinat Fonda jatigumu pret
izmainam atseviskos tirgus indeksos nav iespé&jams, jo informaciju par to sastavdalam nepublicé vienlaicigi (nobide ir
3 un vairak ménesi).

Tirgus cenu svarstibu risks tika aprékinats ka reprezentativs svarstigums tirgum péc gada beigam. Cenu svarstibu
riska aprékinos tika izmantota atbilsto$as ieguldijumu fondu kategorijas atsauces indeksa vértibu standarta novirze.

lespéjama pozitiva
Atsauces lespéjama negativa ietekme uz
indeksa Uzskaites ietekme uz parskata parskata perioda
standartnovirze vértiba, EUR perioda pelnu, EUR  pelnu, EUR

Klasificéti ka patiesaja
vertiba novértétie finansu
aktivi ar atspogulojumu
pelna vai zaud&jumos

Tai skaita ieguldijumi fondu
apliecibas:

Akciju fondi 25.00% 2,032,210 (508,053) 508,053
Obligaciju fondi 15.00% 3,754,609 (563,191) 563,191

Kopa: 5,786,819 (1,071,244) 1,071,244
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Tirgus cenu svarstibu risks tika aprékinats uz 2018. gada 31. decembri. Cenu svarstibu riska aprékinos tika
izmantota atbilsto$as ieguldijumu fondu kategorijas atsauces indeksa vértibu standarta novirze.

lespéjama pozitiva
Atsauces lespéjama negativa ietekme uz
indeksa Uzskaites ietekme uz parskata parskata perioda
standartnovirze veértiba, EUR perioda pelnu, EUR pelnu, EUR

Klasificéti ka patiesaja
vertiba noveértétie finansu
aktivi ar atspogulojumu
pelna vai zaud&jumos

Tai skaita ieguldijumi fondu

apliecibas:
Akciju fondi 15.00% 1,873,173 (374,635) 374,635
Obligaciju fondi 10.00% 3,494,036 (349,404) 349,404
Kopa: 5,367,209 (724,038) 724,038

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadaltfjumu 2019. gada 31. decembri, pamatojoties uz
fondu registracijas valstim.

Citas OECD

Latvija _regiona valstis Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kredttiestadem 335,098 - 335,098
Finansu aktivi patiesaja vértiba ar parvértésanu pelna vai
zaudéjumos
leguldijumu fondu ieguldTjumu apliecibas un tam
pielidzinamie vértspapiri 1,271,224 4,515,595 5,786,819
Kopa aktivi 1,606,322 4,515,595 6,121,917
Saistibas
Uzkratie izdevumi (7,296) - (7,296)
Kopa saistibas (7,296) - (7,296)
Neto aktivi 1,599,026 4,515,595 6,114,621

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadalijumu 2018. gada 31. decembri, pamatojoties
uz fondu registracijas valstim.

Citas OECD
regiona
Latvija valstis Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 196,264 - 196,264
Finansu aktivi patiesaja vértiba ar parvértésanu pelna vai
zaudéjumos
leguldijumu fondu ieguldTjumu apliecibas un tam pielidzinamie
vertspaplri 1,161,932 4,205,277 5,367,209
Kopa aktivi 1,358,196 4,205,277 5,363,473
Saistibas
Uzkratie izdevumi (6,024) - (6,024)
Kopa saistibas (6,024) - (6,024)
Neto aktivi 1,352,172 4,205,277 5,557,449

Valatas kursu risks
Parskata gada periodd Fonda aktivi tika izvietoti tikai pamatvalGta, ka rezultatd neradas arvalstu valitas vértibas
izmainas risks attieciba pret Fondu un valGtas kursa svarstibas nav ietekmé&jusas fonda vértibu.
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Kreditrisks

Ar kreditrisku tiek saprasta varbitiba, ka Fonda vértiba var samazinaties, ja Fonda kontragents vai parada saistibu
emitents nebds spéjigs vai atteiksies pildit savas saistibas. L1dz ar to, veicot darfjumus ar Fonda aktiviem, tiek izvéléti
tikai droSi kontragenti ar labu reputaciju. Fonda parvalditajs regulari seko I1dzi Fonda kontragentu maksatspéjai, péta
to kredttreitingus, finansialo stavokli un informaciju masu medijos.

Fonda aktivu kredita kvalitate tiek parvaldita balstoties uz pieSkirtajiem starptautisko reitingu agenttru Standard &
Poor’s, Moody’s un Fitch kredttreitingiem. Papildus tiek pétiti emitentu finanSu parskati, to finansialais stavoklis un
nakotnes perspektivas.

Likviditates risks

Likviditates risks var rasties Fondam pastavot gratibam pildit savas finansialas saistibas. Fonda parvalditajs uztur
tadu Fonda aktivu struktdru, kas nodroSina iespéju realizét vértspapirus savlaicigi un bez batiskiem zaudé&jumiem.
Likviditates novertéSanai aktivu un saistibu postenu atlikumus uzrada atbilstoSi to atlikuSajiem atmaksas, izpildes vai
dzéSanas terminiem.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstruktaru 2019. gada 31.decembrt.

No 1 lidz 6 Bez
Lidz 1 mén. meén. termina Kopa

Aktivi

Prasibas uz pieprasijumu pret kredrtiestadem 335,098 - - 335,098
Finansu aktivi patiesaja vértiba ar parvértésanu pelna

vai zaudéjumos

leguldijumu fondu ieguldTjumu apliecibas un tam

pielidzinamie vértspapiri - 5,786,819 5,786,819

Kopa aktivi 335,098 - 5,786,819 6,121,917

No 1 Iidz 6 Bez
Lidz 1 mén. meén. termina Kopa
Saistibas
Uzkratie izdevumi (6,171) (1,125) - (7,296)
Kopa saistibas (6,171) (1,125) - (7,296)
Neto aktivi 328,927 (1,125) 5,786,819 6,114,621
Tira pozicija % 5.38% (0.02%) 94.64% 100.00%

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstruktiru 2018. gada 31.decembrt.

No 1 lidz 6 Bez
Lidz 1 mén. meén. termina Kopa

Aktivi

Prasibas uz pieprasijumu pret kredrtiestadem 196,264 - - 196,264
Finan$u aktivi patiesaja vértiba ar parvértéSanu

pelna vai zaudéjumos

leguldijumu fondu ieguldTjumu apliecibas un tam

pielidzinamie vértspapiri - 5,367,209 5,367,209

Kopa aktivi 196,264 - 5,367,209 5,563,473

Saistibas

Uzkratie izdevumi (4,898) (1,126) - (6,024)
Kopa saistibas (4,898) (1,126) - (6,024)
Neto aktivi 191,366 (1,126) 5,367,209 5,557,449
Tiré pozicija % 3.44% (0.02%) 96.58% 100.00%

12. PIELIKUMS  INFORMACIJA PAR FONDA IEGULDIJUMU APLIECIBU TURETAJIEM

Nakama tabula atspogulo Sabiedribas saistito un paréjo personu turéjuma esoso ieguldijumu apliecibu Tpatsvaru
emitéto ieguldijumu apliecibu kopskaita:

% no kopéja % no kopéja
skaita skaita
31.12.2019. 31.12.2019. 31.12.2018. 31.12.2018.
Saistito personu turéjuma esosas
ieguldtjumu apliecibas 528,564 97.12% 537,597 97.65%
Paréjo personu turéjuma esosas
ieguldijumu apliecibas 15,659 2.88% 12,926 2.35%

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits
parskata perioda beigas 544,223 100.00% 550,523 100.00%
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13. PIELIKUMS DARIJUMI AR SAISTITAJAM PERSONAM

Lielaka dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajbankas starpniecibu. Turétajbanka sanem atlidzibu, kas
noradita iendkumu un izdevumu parskata, ka arT AS “Citadele banka” ir izvietoti Fonda naudas Iidzekli (sk. 3.
piezimi).

Parskata perioda samaksata atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai ir uzradita ienakumu un izdevumu parskata.
Parskata perioda Fondam bija ieguldijjumi ieguldijumu fondos, kurus parvalda saistita ieguldijumu parvaldes
sabiedriba 1,271,224 EUR, 2018. gada 31. decembri — 1,161,932 EUR.

2019.gada saistitas personas neveica darijjumus ar fonda ieguldijumu apliectbam.

Fonda ieguldijumu apliecibu iegades un atpakal pardoSanas darfjumi tiek aprékinati, nemot véra tikai to saistito
personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas, kuras tika klasificétas kd Fonda saistitas personas ka 2019. gada,
ta ar1 2018. gada.

14. PIELIKUMS IEGULDIJUMU FONDA DARBIBAS RADITAJU DINAMIKA

31.12.2019. 31.12.2018. 31.12.2017.
Fonda neto aktivi (EUR) 6,114,621 5,557,449 5,249,598
Fonda dalu skaits 544,223 550,523 489,997
Fonda dalu vértiba 11.24 10.09 10.71
Fonda ienesigums* 11.40% (5.79%) 7.75%

* lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.

15. PIELIKUMS NOTIKUMI PEC PARSKATA PERIODA BEIGU DATUMA

Neseni notikumi saistiba ar Covid-19

Nesenu notikumu saistiba ar Covid-19 ietekmé Sabiedriba uzmanigi uzrauga situaciju un veic attiecigus pasakumus,
kas ir nepiecieSami, lai varétu nodroSinat atbilstoSu atbalstu saviem klientiem un darbiniekiem. Ta ka nakotnes
ietekme ir neskaidra, tad vadiba proaktivi veic pasakumus, lai sagatavotos dazadiem scenarijiem un nodroSinatu
Bankas izturibu.

IPAS darbiba un funkcijas ir parslégtas uz attalinatu reZimu, tadéjadi IPAS turpina nodroSinat ar Fonda parvaldisanu
saistito procesu nepartrauktibu. IPAS riciba eso$a informacija liecina, ka ITdzigi rikojusies art turétajbanka - IPAS nav
novérojusi partraukumus turétajbankas nodrosinatajos pakalpojumos.

Kop$ parskata gada beigam I1dz ta apstiprindSanas dienai ka svarigu notikumu, kam varétu bat butiska ietekme uz
Fonda finansialo stavokli un ta sniegumu, jamin koronavirusa izplatiba vispirms King, tad attistitaja pasaulé. Finansu
tirgus dalibnieki uz virusa izplatiS8anos arpus Kinas februar reagéja ar |oti strauju teju visu veidu aktivu izpardoS$anu.
Ta, pieméram, investiciju reitinga korporativo obligaciju segments kop$S gada sakuma Iidz marta otrajai pusei
pieredzé&ja vertibas kritumus aptuveni 5-10% limenos. Paaugstinata riska obligaciju segmenta kritumi bijusi tuvak 15-
20% Itmeniem, bet akcijas — vidé&ji no 25-30%, atkariba no regiona. Kopé&jo negativo ietekmi uz dazadiem pasaules
ekonomikas sektoriem un valstim ir neiesp&jami novértét, kamér virusa izplatiba turpinas.

Kop$ 2020.gada 1.marta I1dz aprila vidum no "CBL Optimal Opportunities Fund - EUR" idzeklu aizplade bijusi
316,476 EUR jeb 5.82% no aktiviem. Uzskatam, ka nozimiga talaka Itdzeklu aizplade ir maz ticama, bet ja tada bas,
tad fondu fondam neparedzam sarezgijumus realizét portfela pozicijas nepiecieSamaja apméra, nemot véra
ieguldTjumu portfela augsto likviditati.
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Neatkarigu revidentu zinojums

leguldijumu fonda “CBL Opportunities Funds” apaksfonda
“CBL Optimal Opportunities Fund - EUR” dalibniekiem

Zinojums par finansu parskatu reviziju

Mdsu atzinums par finansu parskatiem

Esam veikusiieguldijumu fonda fonda “CBL Opportunities Funds” apaksfonda “CBL Optimal
Opportunities Fund — EUR"” (“Fonds”) , kuru parvalda IPAS “CBL Asset Management”
("Lidzek|u parvalditajs”), pievienotaja gada parskata ietverto finansu parskatu no 8. lidz 21.
lapai reviziju. Pievienotie finansu parskati ietver:

e aktivu un saistibu parskatu uz 2019. gada 31. decembri,

ienakumu un izdevumu parskatu par gadu, kas noslédzas 2019. gada 31. decembri,
neto aktivu kustibas parskatu par gadu, kas noslédzas 2019. gada 31. decembri,
naudas plismas parskatu par gadu, kas noslédzas 2019. gada 31. decembri, ka ar1

finanSu parskatu pielikumus, kas ietver nozimigu gramatvedibas uzskaites principu
kopsavilkumu un citu paskaidrojoSu informaciju.

Musuprat, pievienotie finansu parskati sniedz patiesu un skaidru priek$statu par ieguldijumu
fonda “CBL Opportunities Funds” apaksfonda “CBL Optimal Opportunities Fund — EUR”
finansialo stavokli 2019. gada 31. decembri un par ta darbibas finansu rezultatiem, neto aktivu
kustibas un naudas plismu gada, kas noslédzas 2019. gada 31. decembri, saskana ar Eiropas
Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finansu parskatu standartiem (turpmak - SFPS).

Atzinuma pamatojums

Atbilstosi LR Revizijas pakalpojumu likumam més veicam reviziju saskana ar LR atzitiem
starptautiskajiem revizijas standartiem (turpmak - SRS). MUsu pienakumi, kas noteikti $ajos
standartos, ir turpmak aprakstiti mdsu zinojuma sadala Revidentu atbildiba par finansu
parskatu reviziju.

Més esam neatkarigi no Fonda un Lidzek|u parvalditdja saskana ar Starptautiskas Gramatvezu
&tikas standartu padomes izstradata Profesiondlu gramatvezu étikas kodeksa (SGESP
kodekss) prasibam un LR Revizijas pakalpojumu likuma ieklautajam neatkaribas prasibam,
kas ir piemeérojamas mdasu veiktajai finansu parskatu revizijai Latvijas Republika. Més esam
ieverojusi ari SGESP kodeksa un LR Revizijas pakalpojumu likuma noteiktos paréjos
profesionalas étikas principus un objektivitates prasibas.

Més uzskatam, ka mdsu iegdtie revizijas pieradijumi dod pietiekamu un atbilstosu
pamatojumu masu atzinumam.

Apstaklu akcentéjums

Pievérsam uzmanibu finansu parskatu 15. pielikumam, kura aprakstiti batiski pécbilances
notikumi, kuriem nav ietekmes uz finansu parskatiem, saistiba ar COVID-19 pandémiju un
Lidzek|u parvalditaja vadibas komentari attieciba uz potencialo ietekmi uz Lidzek|u parvalditaja

KPMG Baltics AS, Latvija registréta akciju sabiedriba un KPMG
neatkarigu dalibfirmu, kuras saistitas ar Sveices uznémumu
KPMG International Cooperative (KPMG International), tikla
dalibfirma.
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ikdienas darbibu un Fonda finansu stavokli un rezultatiem. Més neizsakam iebildi attieciba uz
S0 apstakli.

Zinosana par citu informaciju
Par citu informaéciju atbild Lidzek|u parvalditaja vadiba. Citu informaciju veido:

e Informacija par leguldijumu planu, kas sniegta pievienota gada parskata 3. lapa,

e |idzek|u parvalditaja zinojums, kas sniegts pievienota gada parskata 4. un 5. lapa,

e Pazinojums par leguldijumu parvaldes sabiedribas valdes atbildibu, kas sniegts pievienota
gada parskata 6. lapa,

e Turetajbankas zinojums, kas sniegts pievienota gada parskata 7. lapa.

Musu atzinums par finansu parskatiem neattiecas uz gada parskata ietverto citu informaciju,
un més nesniedzam par to nekada veida apliecindgjumu, iznemot to ka noradits masu
zinojuma sadala Uz citu informaciju attiecindmas citas zinoSanas prasibas saskana ar LR
tiesibu aktu prasibam.

Saistiba ar finansu parskatu reviziju musu pienakums ir iepazities ar citu informaciju un, to
darot, izvertét, vai $i cita informacija butiski neatSkiras no finansu parskatu informacijas vai
no madsu zinaSanam, kuras més ieguvam revizijas gaita, un vai ta nesatur cita veida batiskas
neatbilstibas.

Ja, balstoties uz veikto darbu un nemot véra revizijas laika gutas zinas un izpratni par Fondu
un ta darbibas vidi, més secinam, ka cita informacija ir bdtiskas neatbilstibas, musu
pienakums ir zinot par $adiem apstakliem. Musu uzmanibas loka nav nakusi apstakli, par
kuriem butu jazino.

Uz citu informaciju attiecinamas citas zinosanas prasibas saskana ar LR tiesibu aktu prasibam

Papildus tam, saskana ar LR Revizijas pakalpojumu likumu musu pienakums ir sniegt viedokli,
vai leguldijumu parvaldes zinojums ir sagatavots saskana ar ta sagatavosSanu reglamentéjosa
normativa akta, LR FinanSu un kapitala tirgus komisijas noteikumu prasibam Nr. 99
“leguldijumu fonda un atvérta alternativo ieguldijumu fonda gada parskata, konsolidéta gada
parskata un pusgada parskata sagatavo$anas normativie noteikumi”.

Pamatojoties vienigi uz musu revizijas ietvaros veiktajam procedidram, masuprat:

e lidzeklu parvalditaja zinojuma par parskata gadu, par kuru ir sagatavoti finansu
parskati, sniegta informacija atbilst finanSu parskatiem, un

e Lidzeklu parvalditaja zinojums ir sagatavots saskana ar LR Finan3Su un kapitala tirgus
komisijas Noteikumu Nr. 99 prasibam.

Vadibas un personu, kuram uzticéta Fonda parraudziba, atbildiba par finansu parskatiem

Vadiba ir atbildiga par tadu finanSu parskatu, kas sniedz patiesu un skaidru priek$statu,
sagatavoS$anu saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem SFPS, ka ari par tadas iek$€éjas
kontroles sistémas uzturéSanu, kada saskana ar vadibas viedokli ir nepiecieSama, lai batu
iesp€jams sagatavot finanSu parskatus, kas nesatur ne krapsanas, ne klidas dél izraisitas
batiskas neatbilstibas.

Sagatavojot finansu parskatus, vadibas pienakums ir izvértét Fonda spéju turpinat darbibu,
péc nepiecieSamibas sniedzot informaciju par apstakliem, kas saistiti ar Fonda spéju turpinat
darbilbu un darbibas turpinaSanas principa piemérosanu, ja vien vadiba neplano Fonda
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likvidaciju vai ta darbibas izbeig$anu, vai ari tai nav citas realas alternativas ka Fonda likvidacija
vai darbibas izbeigSana

Personas, kuram uzticéta Fonda parraudziba, ir atbildigas par Fonda finansu parskatu
sagatavoSanas procesa uzraudzibu.

Revidentu atbildiba par finansu parskatu reviziju

Musu mérkis ir iegat pietiekamu parliecibu par to, ka finanSu parskati kopuma nesatur k|idas
vai krapsanas dé| izraisitas bltiskas neatbilstibas, un sniegt revidentu zinojumu, kura izteikts
atzinums. Pietiekama parlieciba ir augsta limena parlieciba, bet ta negaranté, ka revizija, kas
veikta saskana ar SRS, vienmeér tiks atklata btiska neatbilstiba, ja tada pastav. Neatbilstibas
var rasties krapSanas vai kludas dél, un tas ir uzskatdmas par batiskam, ja var pamatoti
uzskatit, ka tas katra atseviski vai visas kopa varétu ietekmét saimnieciskos lémumus, ko
lietotaji pienem, balstoties uz Siem finansu parskatiem.

Veicot reviziju saskana ar SRS, visa revizijas procesa gaitd més izdaram profesionéalus
spriedumus un saglabajam profesionalo skepticismu. Més ar:

e identificéjam un izvértéjam riskus, ka finansSu parskatos varétu bat krapSanas vai
kludas de| izraisitas butiskas neatbilstibas, izstradajam un veicam revizijas
proceduras So risku mazinaSanai, ka ari iegustam revizijas pieradijumus, kas sniedz
pietiekamu un atbilstoSu pamatojumu musu atzinumam. Risks, ka netiks atklatas
batiskas neatbilstibas krapSanas dél, ir augstaks neka risks, ka netiks atklatas kludas
izraisitas neatbilstibas, jo krapSana var ietvert slepenas norunas, dokumentu
viltoSanu, informacijas neuzradisanu ar nodomu, informaéacijas nepatiesu
atspogulosanu vai iekséjas kontroles parkapumus;

® jegUstam izpratni par iek$éjo kontroli, kas ir butiska revizijas veik3anai, lai izstradatu
konkrétajiem apstakliem atbilstoSas revizijas procedlras, bet nevis, lai sniegtu
atzinumu par Lidzeklu parvalditaja iekSéjas kontroles efektivitati;

e jzvertéjam pielietoto gramatvedibas politiku atbilstiou un gramatvedibas apléSu un
attiecigas vadibas uzraditas informacijas pamatotibu;

® izdaram secinajumu par vadibas piemérota darbibas turpinasanas principa atbilstibu,
un, pamatojoties uz iegltajiem revizijas pieradijumiem, par to, vai pastav butiska
nenoteiktiba attieciba uz notikumiem vai apstakliem, kas var radit nozimigas Saubas
par Fonda spéju turpinat darbibu. Ja més secinam, ka badtiska nenoteiktiba pastav,
revidentu zinojuma tiek vérsta uzmaniba uz finansu parskatos sniegto informaciju par
Siem apstakliem, vai, ja $ada informacija nav sniegta, més sniedzam modificétu
atzinumu. Mdsu secinajumi ir pamatoti ar revizijas pieradijumiem, kas iegati lidz
revidentu zinojuma datumam. Tomér nakotnes notikumu vai apstak|u ietekmé Fonds
savu darbibu var partraukt;

® jzvertéjam visparéju finanSu parskatu struktdru un saturu, ieskaitot atklato
informaciju un skaidrojumus pielikuma, un to, vai finanSu parskati patiesi atspogulo
parskatu pamata esoSos darijjumus un notikumus.
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Més sazinamies ar personam, kuram uzticéta Fonda un Lidzek|u parvalditaja parraudziba, un,
cita starpa, sniedzam informaciju par planoto revizijas apjomu un laiku, ka ar par svarigiem
revizijas novérojumiem, taja skaita par batiskiem iekséjas kontroles trakumiem, kadus més
identificéjam revizijas laika.

KPMG Baltics AS
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