L]
)
LI
!
:

-,

IEGULDIJUMU FONDS
“CBL STRATEGIC ALLOCATION FUNDS”
(ieprieks “CITADELE STRATEGIC ALLOCATION FUNDS”)

Apaksfonds
“CBL Balanced Strategy Fund - EUR”

(ieprieks “Citadele Balanced Strategy Fund - EUR”)
(7. finansu gads)

2014. GADA PARSKATS
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IF “CBL Balanced Strategy Fund - EUR”
2014. gada parskats
Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Apaksfonda nosaukums:
Fonda registracijas datums:

Fonda numurs;

leguldTjumu parvaldes sabiedribas nosaukums:

leguldijumu parvaldes sabiedribas juridiska adrese:

leguldTjumu parvaldes sabiedribas registracijas
numurs:

Licences ieguldijumu parvaldes sabiedribas
darbibai numurs:

Fonda Iidzek|u turétajbankas nosaukums:
Fonda ITdzek|u turétajbankas juridiska adrese:
Fonda ITdzek|u turétajbankas registracijas numurs:

leguldjumu parvaldes sabiedribas padomes un
valdes loceklu vards, uzvards, ienemamais amats :

Ar Fonda parvaldi saisttas tiesibas un pienakumi:

Fonda parvaldnieku (investiciju komitejas
dalibnieku) vards, uzvards:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiesibas un pienakumi:

Revidents:

‘CBL Strategic Allocation Funds”

leguldijumu fonds ar apaksfondiem

,CBL Balanced Strategy Fund - EUR"

2007. gada 24. augusts (parregistracijas datums 2015. gada 30.
marts)

FFL70-06.03.04.098/41

“‘CBL Asset Management” IPAS
Republikas laukums 2a, Riga LV-1010, Latvija
40003577500

06.03.057.098/285

‘Citadele banka” AS
Republikas laukums 2a, Riga LV-1010, Latvija

40103303559

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priek$sédétajs - Juris Jakobsons - iecelts
30.09.2010.

Padomes priek$sédétaja vietnieks — Vladimirs Ivanovs - iecelts
01.11.2012.

Padomes loceklis — Philip Nigel Allard - iecelts — 01.11.2012
Padomes loceklis - Philip Nigel Allard - atbrivots — 25.06.2014.
Padomes loceklis - Aldis Paegle - iecelts — 04.07.2014.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:
Valdes priekSsedétajs — Uldis Upenieks — iecelts 01.11.2012.
Valdes loceklis — Zigurds Vaikulis — iecelts 30.03.2007.

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statdtos paredzétos padomes un valdes loceklu pienakumus.

Zigurds Vaikulis — iecelts 26.01.2011.
Andris Kotans - iecelts 29.06.2011.

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normativajos
aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas statitos un Fonda
prospekta paredzétos Fonda parvaldnieka pienakumus.

KPMG Baltics SIA
Vesetas iela 7
Riga, LV-1013
Latvija

Licences Nr. 55
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IF “CBL Balanced Strategy Fund - EUR”
2014. gada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

3js ir iequldijumu parvaldes akciju sabiedriba “CBL Asset Management” ar juridisko adresi Republikas laukums 2a,
g /-1010 (turpmak teksta — Sabiedriba). Sabiedriba dibinata 2002. gada 11.janvar ar registracijas numuru
003577500. Sabiedribas ieguldijumu parvaldes pakalpojumu snieganai licences numurs ir 06.03.07.098/285, kas pedéjo
eizi parregistréta 2014. gada 19. februarr.

Fonda ieguldijumu mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, veicot investicijas ieguldjumu fondu apliecibas (dalas) un
tam pielldzinamos vértspapiros, kuri ir registréti Latvija un citas Eiropas Savienibas valstis, k& arf OECD (Ekonomiskas
Sadarbibas un Attistibas Organizacija) dalibvalstis. Akciju fondu Tpatsvars portfell var sastadit no 30% [1dz 70% no Fonda
aktiviem.

Fonda neto aktivu apjoms 2014. gada laika palielingjies par 599,132 eiro jeb par 58.31% un parskata perioda beigas bija
1,626,698 eiro. Vienas dalas vértiba parskata perioda laikd pieauga par 41 centu, sasniedzot 9.88 eiro. lenesigums parskata
perioda eiro izteiksmé bija 4.33%, bet péc finansu tirgus noteiktiem arvalstu valdtu kursiem eiro 4.44%.

Aizvaditais gads globalaja ekonomika ieziméjas ar batiskam regionalam divergencém ne tikai ekonomikas datos, bet art
centrélo banku piekoptajas monetarajas politikas. ASV gads iesakas ar negaiditi strauju un apjomigu makro pulsa
pasliktindsanos, kas bija skaidrojams ar netipiskiem laikapstakliem liela dala valsts teritorijas. Tomér katra ziema reiz
beidzas, un ofraja ceturksnT ASV raditaji jau atkal uzlabojas un bija vérsti uz izaugsmi. Gada otraja pusé valsts ekonomika
uznéma Vel lielakus apgriezienus — ripnieciba auga pédéjo divu gadu atrakajos tempos un bezdarba limenis noslidéja zem
0% atzimes. ASV centrala banka, kas jau kop$ pérna gada bija pakapeniski mazinajusi monetaros stimulus, rudenT izbeidza
kvantitativas veicinaSanas programmu, tadéjadi aizsakot spekulacijas par to, kad notiks pirma bazes likmju celSana, lai
izvairitos no ekonomikas ,parkar§anas”. Eirozond gads tikmér iesakas ar visaptvero$aku regiona atkop$anos par spiti
geopolitiskajam norisem. ST atveselo$anas gada vidusdala gan kuva arvien vajaka, kas Tpasi izpaudas Eirozonas
.pamatvalstis”, pieméram, Vacija un Francija. Ta rezultata tirgus dalibnieku vidl saka paradities arvien lielakas bazas par
lespéjamu Eirozonas atgrieSanos recesija, kas Eiropas Centralajai bankai (ECB) lika raudzities arvien jaunu monetaro
stimulu virziend. Vispirms tika noteikta negativa likme banku noguldijumiem ECB, bet gada izskana tika izsludinata
kvantitativas veicina$anas programma. Kaut arT Eirozonai ir izdevies attalinaties no recesijas riska zonas, regionam
prognozéta izaugsme nakamajam gadam joprojam ir salidzinosi vaja. Attistibas valstis tikmér 2014. gada kopuma turpingjas
ekonomikas izaugsmes bremzéSanas.

Pémn relativi labaku sniegumu uzradija attistito valstu tirgi, kas saistams gan ar jau minétajiem monetarajiem pasakumiem,
gan ar ekonomiku atvese|o$anos. lespéjams, lielakais parsteigums tirgus dalibniekiem aizvaditaja gada bija etalona likmju
lespaidigais samazindjums. ASV 10 gadu obligaciju ienesigums parskata perioda saruka par 86 bazes punktiem, bet Vacijas
valdibas attieciga vértspapira ienesigums — par 139 bazes punktiem, nodroinot pozitivu atdevi 8T segmenta investoriem. Ta
rezultata Bloomberg/EFFAS ASV valdibas obligaciju ar terminu garaku par 1 gadu indeksa vértiba pieauga par 6.18%, bet
attiecigais Vacijas valdibas obligaciju indekss — par 10.22%. ASV investiciju reitinga korporativo obligaciju indeksa (FINRA-
BLP Active Investment Grade US Corporate Bond Total Return Index) vértiba pieauga par 5.34%. Attistibas valstu obligacijas
parskata perioda piedzivoja riska prémiju kapumu, tomér tas nebija tik liels, lai 8T segmenta atdeve noklGtu negativa teritorija,
nemot véra etalonu sniegumu. JPMorgan EMBI Global Total Return indeksa, kas atspogulo So segmentu, vértiba gada laika
kapa par 5.53%. ArT akciju tirgos labaku rezultatu uzradija Rietumvalstu tirgi (MSCI World akciju indekss: +2.93%). Attistibas
valstu akcijas uzradija negativu sniegumu (MSCI Emerging Markets akciju indekss: -4.63%), kas saistams gan ar ASV dolara
vértibas pieauguma nelabveéligo ietekmi, gan ar izejvielu cenu (Tpasi — naftas) batisko samazindjumu aizvadita gada otraja
PUSE.

Sobrid globalaja ekonomika novérojama paaugstinata nervozitate. ASV ekonomikas izaugsme saglaba stabilu atrumu, tapéc
Parvalditajs paslaik neredz nopietnus iemeslus, kadél bazes likmju celSana varétu tikt atlikta uz 2016.gadu. Eirozonas
ekonomiku, savukart, pozitivi varétu ietekmét naftas cenas, ja tas esoSajos lTmenos uzturétos ilgaku laiku. K& nozimigs
papildus likviditates avots tirgiem bas ECB izsludinata kvantitativas veicindSanas programma. Attistibas valstis tikmér sava
starpa nebUt nav vienadas, tadg| tur nepiecieSama selektiva pieeja.

Parskata perioda Fonda notiku$as sekojo$as izmainas. Obligaciju fondos ieguldito Iidzeklu dala gada beigas veido 29.26%
no Fonda neto aktivu vértibas, kas ir par 0.20 procenta punktiem (pp) mazak neka gada sakuma. Akciju fondu dala
samazinajusies par 11.20 pp ITdz 44.77% no Fonda neto aktivu vértibas. Brivo naudas [Tdzeklu Tpatsvars Fonda ir 26.08% no
neto aktiviem. Parvalditajs Fonda saglabajis atvérto poziciju ASV dolaros. Ta gada beigas veido 14.40% no Fonda. Visi
Fonda esoSie fondi ir registréti kada no Eiropas Savienibas dalibvalstim. Lielaka dala Iidzeklu (49.28%) ieguldtti
Luksemburga registrétos fondos. Fonda atrodas arT Latvija, Vacija un Irija registréti ieguldijumu fondi.

Parvaldisanas izmaksas parskata perioda bija 15,727 eiro apméra jeb 1.34% no neto aktivu vidéjas vértibas, kas
neparsniedz Fonda prospekta noteiktos 3.60% maksimalos apmérus.
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IF “CBL Balanced Strategy Fund - EUR”
2014, gada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

Fonda Parvalditajs arf turpmak rapigi sekos Iidzi pasaules finansu tirgos valdo$ajam tendencém. Lai Fonda struktaru
pielagotu atbilstosi esodas un sagaidamas situacijas novértgjumam, galvenokart tiks veiktas izmainas akciju fondu
lequldijumu Tpatsvara.
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Uldis Upenieks

Valdes priekssedatajs ) 7
el
Zigurds Vaikulis Andris Kotans
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis

Riga,
2015. gada 24. aprilt
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IF “CBL Balanced Strategy Fund - EUR”
2014. gada parskats
Pazinojums par ieguldijumu sabiedribas valdes atbildibu

leguldTjumu parvaldes sabiedribas (turpmak teksta — Sabiedriba) valde ir atbildiga par ieguldijumu fonda “CBL
Balanced Strategy Fund - EUR” (turpmak teksta — Fonds) finanSu parskatu sagatavosanu.

Finansu parskati, kas atspoguloti no 8. Idz 22. lappusei, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma
dokumentiem, un sniedz patiesu priek$statu par Fonda finansialo stavokli 2014. gada 31. decembri un darbibas
rezultatu par 2014. gadu.

lepriek§ minétie finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem
finansu parskatu sagatavo$anas standartiem, ka to nosaka Finansu un kapitéla tirgus komisijas (FKTK) noteikumi
par “leguldijumu fondu gada parskatu sagatavoSanu”, pamatojoties uz uznéméjdarbibas turpinaSanas principu.
Parskata perioda ir konsekventi izmantotas atbilstoSas uzskaites metodes. Finansu parskatu sagatavo$anas
gaitd vadibas pienemtie Iémumi un izdaritie novertéjumi ir bijusi piesardzigi un pamatoti.

leguldiiumu parvaldes sabiedribas valde ir athildiga par atbilstoSas uzskaites sistémas nodroSinadsanu, “CBL
Balanced Strategy Fund - EUR” aktivu saglabasanu, k& arT krapSanas un citu negodigu darbibu atklaSanu un
noversanu. Valde ir arf atbildiga par Latvijas Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, Finansu un
kapitala tirgus komisijas noteikumu un citu LR likumdoSanas prasibu izpildi.

Uldis Upenieks
Valdes prigkSsedetajs

¥

Riga,
2015. gada 24. aprill
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Citadele

TURETAJBANKAS ZINOJUMS
par laika periodu: no 2014. gada 01. janvara lidz 2014. gada 31. decembrim

leguldTjumu fonda “Citadele Strategic Allocation Funds”
apaksfonda “ Citadele Balanced Strategy Fund - EUR”
ieguldijumu apliecibu turétajiem

Ar 3o AS “Citadele banka”, ierakstita Latvijas Republikas (LR) Uznémumu registra Komercregistra
30.06.2010., vienotais registracijas Nr. 40103303559, juridiska adrese: Riga, Republikas laukuma 2A,
apliecina, ka:

- saskana ar Turétajbankas ligumu, kas noslégts 2007. gada 06.augusta, AS “Citadele banka” (turpmak
teksta — Turétajbanka) pilda turétajbankas funkcijas IPAS “CBL Asset Management” (turpmak teksta —
Sabiedriba) dibinatajam ieguldijumu fonda “Citadele Strategic Allocation Funds” apak$fondam “Citadele
Balanced Strategy Fund - EUR” (turpmak teksta - Fonds);

- Turétajbanka pilda turétajbankas funkcijas atbilstosi likumam ,Par ieguldijumu parvaldes sabiedribam”,
Finansu un kapitala tirgus komisijas noteikumiem un citiem piemérojamiem LR tiesbu aktiem.

Turétajbanka ir atbildiga par uz turétajbankam attiecinamu LR tiesibu aktu prasibu un Turétdjbankas
liguma izpildi. Galvenie Turétajbankas pienakumi ir sekojosi:

- turét Fonda mantu, ka arT dokumentus, kas apstiprina TpaSuma tiesibas saskana ar LR tiesibu
aktu prastbam;

- nodroSinat Fonda kontu apkalpo$anu, Sabiedribas rikojumu pienem$anu un izpildi, ka art
norékinu veikSanu saskana ar LR tiestbu aktu prasibam, Turétajbankas ligumu un eso$o tirgus
praksi;

- nodroSinat Sabiedribu ar regularam atskaitém par Fonda mantu un tas vértibu (vértspapiru
cenam);

- sekot Sabiedribas veiktds Fonda vértibas un Fonda dalas vértibas noteik$anas pareizibai un
atbilstibai LR tiestbu aktiem;

- sekot Sabiedribas veiktas ieguldijumu apliecibu emisijas, pardo$anas un atpakalpirkSanas
pareizibai un likumibai;

Laika perioda no 2014. gada 01. janvara lidz 2014. gada 31. decembrim:

- leguldijumu apliectbu emisija, pardo$ana un atpakalpirk$ana tiek veikta atbilsto$i likuma “Par
ieguldijumu parvaldes sabiedribam”, Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prasibam;

- Fonda mantas turé$ana tiek veikta atbilstosi likuma “Par ieguldiljumu parvaldes sabiedribam” un
Turétajbankas liguma prasibam;

- Fonda neto aktivu vértibas aprékinasana tiek veikta atbilstosi likuma “Par ieguldijumu parvaldes
sabiedribam”, Finandu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumu, Fonda prospekta un Fonda
parvaldes nolikuma prasibam;

- Sabiedribas rikojumi, ka arT veiktie darTjumi ar Fonda mantu notiek saskana ar likumu “Par ieguldijumu
parvaldes sabiedribam”, Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Turétajbankas liguma
prastbam.

Atskaites perioda Sabiedribas darbibas ar Fonda mantu netika novérotas klidas vai nelikumibas.

“Guntis Belavskis
aldes priek§sédétajs, p.p.

F ¢

Riga, 2015. gadaoa_ﬁ. februart



Tl ddddddddd d -

IF “CBL Balanced Strategy Fund - EUR”
2014. gada parskats
Parskats par finansu stavokli

(EUR)
Piezime
Aktivi
3 Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém
TirdzniecTbas nolika turétie finanSu aktivi
leguldijumu fondu ieguldtjumu apliecibas un tam pielidzinamie
4 vértspapri
Kopa aktivi
Saistibas

o

Uzkratie izdevumi
Kopa saistibas

Neto aktivi

2ielikumi no 12. Ipp lidz 22. Ipp ir § finansu parskata neatnemama sastavdala.

&

# ; § / ;. .
' 4
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Uldis Upenieks
Valdes{pﬁekésédétéjs

Riga,
2015. gada 24. aprili

8
31.12.2014.  31.12.2013.
424,314 151,101
1,204,254 877,816
1,628,568  1,028917
(1,870) (1,351)

(1,870) (1,351)
1,626,698 1,027,566
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Piezime

IF “CBL Balanced Strategy Fund - EUR”
2014. gada parskats
Visaptverosais ienakumu parskats
(EUR)

lenakumi

Procentu ienakumi

Kopa ienakumi

lzdevumi

Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai
Atlidziba turétajbankai

Paréjie fonda parvaldes izdevumi

Kopa izdevumi

leguldijumu veértibas pieaugums

Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums /(samazinajums)
Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums

Kopa ieguldijumu vértibas pieaugums
Arvalstu valitu parvértésanas pelna /(zaudgjumi)

Visaptverosie ienakumi

Pielikumino 12. Ipp idz 22. Ipp ir §T finandu parskata neatnemama sastavdala.

Riga,

[ 04/ !-f
LAY

Uldis/Ypenieks
Valdes priekSsedétajs

2015. gada 24. aprili

2014 2013
446 980
446 980

(12,921) (13,008)
(2,114) (2,076)
(692) (1,145)
(15,727) (16,229)
1213 (8,874)
40,495 46,871
41,708 37,997
24,497 (7,232)
50,924 15,516
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IF “CBL Balanced Strategy Fund - EUR”
2014. gada parskats
Neto aktivu kustibas parskats
(EUR)

Neto aktivi parskata perioda sakuma
\/isaptverosie ienakumi
Darfjumi ar ieguldijumu apliecibam

lenakumi no ieguldijumu apliectbu pardosanas
leguldijumu apliecibu atpakalpirk$anas izdevumi

Neto ak{ivu pieaugums /(samazindjums) no darfjumiem ar ieguldijumu
apliectham

Neto aktlvu pieaugums /(samazinajums) parskata perioda

Neto aktivi parskata perioda beigas

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma

Emitéto ieguldijumu apliectbu skaits parskata perioda beigas

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas

10
2014 2013
1,027,566 1243428
50,924 15,516
725,781 411,036
(177,573) (642,414)
548,208 (231,378)
599,132 (215,862)
1,626,698 1,027,566
108,498 133,188
164,650 108,498
9.47 9.34
9.8 9.47

Pielikumi no 12. Ipp lidz 22. Ipp ir §1 finandu parskata neatnemama sastavdala.

ﬁ{ 'y, ™
Uldis Upenieks
Valdes priekSsedétajs

Riga,
2015. gada 24. aprili
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IF “CBL Balanced Strategy Fund - EUR”
2014. gada parskats
Naudas plusmu parskats
(EUR)

11

Procentu ienakumi
leguldijumu parvaldiSanas izdevumi

FinanSu ieguldijumu iegade
FinanSu ieguldijumu pardo$ana / dzé$ana

Arvalstu valiitas konvertacijas rezultats

Naudas lidzek|u (samazinajums) /pieaugums saimnieciskas darbibas
rezultata

lenakumi no ieguldijumu apliectbu pardosanas
leguldTjumu apliecibu atpakalpirkSanas izdevumi

Naudas lidzek|u pieaugums /(samazinajums)/ finansé$anas darbibas
rezultata

Naudas lidzek]u pieaugums

Naudas lidzek|i parskata perioda sakuma

Naudas lidzek|u arvalstu valltas parvértésanas rezultats

Naudas lidzek|i parskata perioda beigas

2014 2013
446 980
(15,208) (16,272)
(544,656) (531,325)
281,634 843,357
(2) (24)
(277,786) 296,716
725,781 411,036
(177,573) (642,414)
548,208 (231,378)
270,422 65,338
151,101 87,460
2,791 (1,697)
424,314 151,101

Pielikumino 12. Ipp lidz 22. Ipp ir §1 finanSu parskata neatnemama sastavdala.

Uldis'Upenieks
Valdes priekssedetajs

Riga,
2015. gada 24. aprill
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IF “CBL Balanced Strategy Fund - EUR”
2014, gada parskats

Pielikumi
(EUR)

1. Visparéja informacija

Fonda nosaukums; “CBL Strategic Allocation Funds” (ieprieks “Citadele Strategic Allocation
Funds”)

Fonda veids: leguldTjumu fonds ar apaksfondiem

Fonda darbibas joma: Investiciju veikSana galvenokart Latvija, citas Eiropas Savienibas dalibvalstis
un OECD dalibvalstis registrétu atvérto ieguldijumu fondu ieguldijumu
apliecibas (dalas) un tiem pielidzinamos vértspapiros.

Apaksfonda nosaukums; ,CBL Balanced Strategy Fund — EUR” (ieprieks$ ,Citadele Balanced Strategy
Fund - EUR")

Apaksfonda darbibas joma: Normalos tirgus apstaklos no 30% Iidz 70 % no Apaksfonda aktiviem tiesi vai

netiesi tiks iequlditi kapitala vértspapiros vai tiem pielidzinamos vértspapiros,
paréjie aktivi tieSi vai netiesi galvenokart tiks iegulditi parada vértspapiros un
naudas tirgus instrumentos.

lequidijumu parvaldes sabiedribas nosaukums:  “CBL Asset Management” IPAS (turpmak “Sabiedriba’)
Republikas laukums 2a, Riga LV-1010, Latvija

2, Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi
Finan$u parskatu sagatavoSanas principi

IF “CBL Balanced Strategy Fund - EUR” finan$u parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem
Starptautiskajiem finanSu parskatu standartiem (SFPS), ka nosaka Finansu un kapitala tirgus komisijas (turpmak teksta - FKTK)
noteikumi par “leguldijumu fondu gada parskatu sagatavo$anu”.

Finansu parskati sagatavoti saskana ar sakotnéjo izmaksu principu, iznemot tirdzniecibas nolaka turétus finandu instrumentus,
kas uzskaitlti patiesaja vértiba.

Finansu parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba eiro (EUR), kas ir Plana uzskaites un parskata
vallta. FinanSu parskati aptver laika periodu no 2014. gada 1. janvara Iidz 2014. gada 31. decembrim.

Funkcionala un finansu parskatu valita

Saistiba ar Latvijas Republikas oficialas valltas mainu, no 2014. gada 1. janvara Fonda funkcionala un uzradi$anas valtta ir
eiro, kas aizstaja nacionalo valatu Latvijas latu. lepriek$€jo periodu finansu informacija, kas tika uzradita Latvijas latos, ir
konvertéta eiro, izmantojot oficialo valitu konvertacijas kursu LVL 0,702804 pret EUR 1. Ta ka Latvijas lats iepriek$ bija
piesaistits eiro ar to pasu konvertacijas kursu, funkcionalas un uzradisanas valitas izmainai nebija ietekmes uz Fonda finansialo
stavokli, finansu rezultatu vai naudas plismam. Finansu parskatos ieklautdas summas ir uzraditas eiro (EUR), kas ir Fonda
funkcionala un uzradisanas valita. Bilances sakuma atlikumi 2014. gada 1. janvari sakrit ar publicéta finan$u parskata par 2013.
gadu beigu atlikumiem, parrékinot tos uz eiro.

Batiski pienémumi un spriedumi

FinanSu parskatu sagatavoSana, izmantojot SFPS, prasa izmantot apléses un pienémumus, kas ietekmé finandu parskatos
uzradito aktivu un saistibu vértibas un pielikumos sniegto informaciju finansu parskatu datuma, ka arf parskata perioda atzrtos
ienémumus un izdevumus. Tapat, sagatavojot parskatus, ieguldijumu sabiedribas vadibai ir nepiecie$ams izdarit pienémumus
un spriedumus, piemérojot Fonda izvéléto uzskaites politiku.

lenakumu un izdevumu uzskaite
Visi procentu ienakumi un izdevumi tiek uzskaititi, izmantojot uzkrasanas principu.
Procentu ienakumi un izdevumi tiek atziti visaptvero$aja ienakumu parskata, nemot véra aktivu / saistibu efektivo procentu likmi.

Procentu ienakumi un izdevumi ietver diskonta vai prémijas amortizaciju vai citas atskirbas starp sakotngjo procentus nesosa
instrumenta uzskaites summu un ta summu dzés$anas bridr, kas aprékinata péc efektivas procentu likmes metodes.
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IF “CBL Balanced Strategy Fund - EUR”
2014. gada parskats
Pielikumi
(EUR)

Dividenzu ienakumi tiek atziti to sanem$anas bridi, atseviskos gadijumos dividenzu ienakumi var tikt atziti samazinoties cenai
péc emitenta pazinojuma par dividenzu izmaksu.

Atlidzibu par Fonda parvaldi$anu un turétajbankas funkciju veik$anu aprékina ka noteiktu dalu no Fonda aktivu vértibas un
uzkraj katru dienu, bet izmaksa reizi ménes.

Arvalstu valitu parvértésana

Darfjumi arvalstu valatas tiek parvértéti eiro péc darfjuma diena spéka eso$a Eiropas Centralas bankas publicata arvalstu valitu
kursa. Monetarie aktivi un saistibas arvalstu valatas tiek parvértéti eiro péc Eiropas Centralas bankas publicéta arvalstu valatu
kursa parskata perioda pédéjas dienas beigas. Arvalstu valiitas nominétie nemonetarie aktivi un saistibas, kas novértétas
patiesaja vertiba arvalstu vallita, tiek konvertétas funkcionalaja valita, izmantojot tas dienas valiitas kursu, kura tika noteikta to
patiesa vértiba. Arvalstu valiitas kursa izmainu rezultata gita pelna vai radusies zaudajumi tiek ieklauti visaptverogo ienakumu
parskata ka pelna vai zaudé&jumi no arvalstu valltas poziciju parvértésanas.

Fonda parskata par finanSu stavokli sagatavo$ana visvairak izmantoto valitu Eiropas Centralas bankas publicétie valitas mainas
kursi (arvalstu valatas vientbas pret EUR) bija $adi:

Valita 31.12.2014. 31.12.2013.
usD 1.2141 1.3647
LVL - 0.7028004

Nauda un tas ekvivalenti

Nauda un tas ekvivalenti sastav no tekosajiem Fonda kontu atlikumiem un citiem Tstermina augsti likvidiem ieguldijumiem ar
sakotnéjo terminu lidz 90 dienam.

Finansu instrumenti

Finansu instrumenti tiek klasificati sekojosas kategorijas: patiesaja vértiba novértétie ar atspogulojumu pelna vai zaud&jumos un
aizdevumi un debitoru paradi. Klasifikacija ir atkariga no finanu instrumenta iegades nolika. Vadiba nosaka finangu instrumenta
klasifikaciju to sakotnéja atzisanas bridr.

Patiesaja vértiba novértétie finansu instrumenti ar atspogujojumu pelpa vai zaudgjumos

Finansu instrumenti Klasificéti ka patiesaja vértiba novértétie finansu instrumenti ar atspogulojumu pelna vai zaudéjumos ietver
trdzniecibai turétos finanSu aktivus. Visi Fonda patiesaja vértiba novértétie finansu aktivi ar atspogulojumu pelna vai zaudgjumos
tiek klasificéti ka tirdzniecTbai turétie finansu aktivi.

SFPS nosaka finan$u instrumentu patiesas vértibas vértésanas tehnikas hierarhiju, pamatojoties uz to, vai finangu instrumentu
patiesas vertibas noteikSana tiek izmantoti novérojami tirgus dati, vai arf nav pieejami novérojami tirgus dati. Visi Fonda patiesa
vertiba novertétie finandu aktivi ir klasificéti $aja vertéSanas tehnikas hierarhijas 1. limena kategorija. Patiesas vértibas
noteikSana tiek izmantotas aktiva tirgli kotétas cenas (nekorigétas). Tapat 1. limenT klasificéti ieguldjumi fondos, kas parvalditi
arpus regulétiem tirgiem, bet kuru neto aktivu kotacijas parvaldnieks sniedz ikdiena. Sis limenis ieklauj birza kotétas akcijas,
parada vertspapirus, citus birza tirgotus vértspapirus un arpus regulétiem tirgiem tirgotus ieguldijumu fondus, kuru vértiba tiek
noteikta izmantojot ikdienas neto aktivu kotaciju

Aizdevumi un debitoru paradi

Aizdevumi un debitoru paradi ir neatvasinatie finandu aktivi ar fiksétiem vai nosakamiem maksajumiem, kas netiek kotéti aktiva
tirgl. Aizdevumi un debitoru paradi ietver prasibas pret kredttiestadem. Fonda prasibas pret kreditiestadem tiek uzskaititas to
amortizétaja iegades vertiba, izmantojot efektivas procentu likmes metodi un atskaitot vértibas samazinajumu, ja tads ir.

Jzkrajumi vertibas samazinajumam tiek veidoti bridT, kad pastav objektivi pieradijumi tam, ka Fonds nevarés sanemt prastjumus
piina vértiba atbilstosi sakotngji noteiktajiem atmaksas terminiem. Uzkrajums vértibas samazinajumam tiek noteikts ka starpiba
starp amortizéto iegades vértibu un atgtstamo vértibu.

equldijumi vértspapiros

/Isl ieguldijumi vertspapiros tiek klasificéti ka tirdzniecibas noliika turétie vértspapiri.

Tirdzniecibas nolikos iegadatie vertspapri tiek uzskaititi to patiesaja vértiba, pamatojoties uz pieejamajam tirgus cenam.
Tirdzniecibas nolaka turéto vértspapiru parvértédanas to patiesaja vertiba rezultats ir atspogulots visaptvero$aja ienakumu
parskata ka nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums / (samazinajums).
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2014. gada parskats
Pielikumi
(EUR)

Vertspapiru parvértésana notiek izmantojot Bloomberg un NASDAQ OMX Riga pieejamo finansu informaciju par $o vértspapiru
tirgus pieprasijuma (bid) cenam. Vertspapiru iegades un pardosanas dar
egades veértiba tiek noteikta p&c FIFO (first in, first out) metodes.

jumi tiek atziti norékinu diena. Pardoto vértspapiru

Finansu aktivu un saistibu patiesa vértiba

Patiesa vértiba ir cena, kuru sanemtu par aktiva pardo$anu vai samaksatu par saistibu nodoSanu parasta darfjuma, kas
novertésanas datuma tiek noslégts tirgus dalibnieku starpa pamata tirgd vai, ja tada nav, visizdevigakaja tirgti, kuram Fondam ir
pieeja Saja datuma. Saistibu patiesa vértiba atspogulo saistibu neizpildes risku.

Kad iespéjams, Sabiedriba novérté Fonda finangu instrumenta patieso vartibu, izmantojot aktiva tirgi noteiktas finangu

instrumenta cenas. Tirgus tiek uzskatits par aktivu, ja darfjumi ar aktiviem vai saistibam notiek pietiekami biezi un pietiekama

apjoma, lai varétu regulari iegat informaciju par cenam.

Ja nav pieejama aktiva tirgd kotéta cena, Fonds izmanto vertésanas metodes, kuras péac iespéjas vairak izmantoti noverojami
tirgus dati, bet péc iespéjas mazak - nenoverojami ievades lielumi. Izveléta vertésanas metode ietver visus faktorus, kurus tirgus
dalibnieki nemtu véra, nosakot darfjuma cenu.

Sakotngja atzisana vislabakais finandu instrumenta patiesas vértibas pieradijums ir daruma cena, t. i., samaksatas vai
sanemtas atlidzibas patiesa vértiba. Ja Fonds nosaka, ka patiesa vértiba sakotnéjas atzisanas bridi atSkiras no darfjuma cenas
un patieso vértibu neapliecina ne identiska aktiva vai saistibas kotéta cena aktiva tirgd, ne vértésanas metodes, kura izmantoti
vienigi novérojami dati, rezultati, finangu instruments tiek sakotngji novértéts patiesaja vértiba, kas korigéta, lai atspogulotu
starpibu starp patieso vértibu sakotnéjas atzisanas bridr un darfjuma cenu. Valak & starpiba tiek atbilstosi atzita pelnas vai
zaudgjumu aprékina, nemot Vvéra instrumenta paredzamo izmanto$anas laiku, bet ne valak k3 bridi, kad vértibu pilntba var
pamatot ar novérojamiem tirgus datiem vai ari darfjums ir pabeigts.

Finansu aktivu un finandu saistibu portfeli, kas paklauti tirgus riskam un kreditriskam, ko parvalda Fonds, balstoties uz neto
paklautibu vai nu tirgus vai kreditriskam, tiek novertéti, nemot vera cenu, kas tiktu maksata, lai pardotu neto garo poziciju (vai
maksata, lai nodotu neto 7so poziciju) atseviskiem riskiem. Sis portfela limena korekcijas tiek attiecinatas uz atseviskiem aktiviem
un saistibam, balstoties uz relativam riska korekcijam attieciba uz katru atsevisko instrumentu portfelr.

Darbibas segmenti

Fonda parvaldnieks, parvaldot Fondu, ta atdevi analizé ka vienai vienibai un nesadala atseviskos segmentos, kuru darbibas
rezultati tiktu vértéti atseviski. Lidz ar to arf Sajos finansu parskatos netiek uzradtta detalizéta segmentu analize.

Nodokli

Fonda ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valsti, kura tie ir gati. Pamata Fonda ienakumi ir atbrivoti no ienakuma
nodokla. Fonds nav LR uznémumu ienakuma nodokla maksatajs.
lzmainas gramatvedibas uzskaites politikas

Fonds ir konsekventi piemérojis 2. piezimé izklastitas gramatvedibas politikas visiem Sajos finansu parskatos uzradtajiem
parskata periodiem, iznemot turpmak aprakstitas izmainas.

Fonds ir apsveéris turpmak aprakstitos jaunos standartus un standartu papildinajumus, ieskaitot no tiem izrietogus papildinajumus
citos standartos, kuru sakotngjas piemérosanas datums bija 2014. gada 1. janvaris un secinajis, ka izmainas neattiecas uz
Fondu:

(i) 10. SFPS ,Konsolidétie finansu pérskati” (2011);

(ii) 11. SFPS ,Kopigas struktiras”:

(ii)) 12. SFPS: "Informacijas atklasana par lidzdalibu citos uznémumos;

(Iv) Grozijumi 32. SGS attieciba uz finangu aktivu un finansu saistibu savstarpgjo ieskaitu;

(v) Grozijumi 36. SGS attieciba uz informacijas uzradisanu par nefinansu aktivu atgstamo vertibu;

(vi) Grozijumi 39. SGS attieciba uz atvasinato finansu instrumentu parjauno$anu un risku ierobezosanas uzskaites turpind$anu.
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2014. gada parskats
Pielikumi
(EUR)

Jauni standarti un interpretacijas

Vairaki jauni standarti, standartu papildinajumi un interpretacijas stajas speka perioda péc 2014. gada 1. janvara un tie nav
pieméroti, sagatavojot $os finansu parskatus. Turpmak ir uzskaititi standarti un interpretacijas, kuru pieméroana btiski
neietekmes turpmakos finansu parskatus.

(i) 19. SGS - Noteiktu labumu plani: darbinieku iemaksas (piemérojams parskata periodiem, kas sakas 2015. gada 1. februari vai
vélak).
(if) 21. SFPIK "Nodevas" (piemérojams parskata periodiem, kas sakas 2014. gada 17. junija vai vélak).

(iii) Ikgadé&jie papildinajumi SFPS.

3. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém
% no Fonda

neto aktiviem
31.12.2014. 31.12.2013. 31.12.2014.

Prasibas uz pieprasfjumu pret kredtiestadem, AS “Citadele banka’ 424,314 151,101 26.08%

Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 424,314 151,101 26.08%

Par naudas lidzekliem uz pieprasTjumu Fonds sanem ienakuma procentus, kas tiek aprékinati péc fiksétam procentu likmém.

4, leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie vertspapiri
% no Fonda
neto aktiviem
31.12.2014. 31.12.2013, 31.12.2014.
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie
vertspapiri 1,204,254 877,816 74.03%
OECD regiona valstTs registréti ieguldijumu fondi 983,116 660,562 60.44%

Latvija registréti ieguldijumu fondi 221,138 217,254 13.59%
Citas Ne - OECD regiona valstTs registréti ieguldijumu fondi - - -

Kopa ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam
pielidzinamie vértspapiri 1,204,254 877,816 74.03%

Visas ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie vértspapiri tiek klasificatas ka tirdzniecibas nolaka turatie
vértspapiri.

Visas Fondam piedero$as fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie vértspapiri ir tirgoti regulétos tirgos, iznemot

vertspapirus ar vértibu 800,508 EUR (2013. gada 31. decembri — 516,692 EUR), ), kuru neto aktivu vértibas kotacijas
parvaldnieks sniedz ikdiena.

Nakama tabula atspogulo ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamos vertspapirus sadalijuma péc
emitenta izcelsmes valsts:
% no Fonda

legades Uzskaites neto
leguldijumu Daudz vértiba vértiba aktiviem
Finanu instrumenta nosaukums ISIN kods vallta ums (EUR) 31.12.2014. 31.12.2014.
Regulétos tirgos tirgotie finansu
instrumenti 363,906 403,746 24.83%
Latvija registréto ieguldijumu fondu
ieguldijumu apliecibas 224,453 221,138 13.60%
CITADELE GLOBAL EMERGING
MARKETS BOND FUND LV0000400828 EUR 8,923 89,645 89,767 5.52%
CITADELE BALTIC SEA EQUITY
FUND LV0000400794 EUR 1,982 83,027 81,330 5.00%
CITADELE EASTERN EUROPEAN
BOND FUND - EUR LV0000400174 EUR 3,284 51,781 50,041 3.08%
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IF “CBL Balanced Strategy Fund - EUR”

2014. gada parskats
Pielikumi
(EUR)

Vacija registréto ieguldijumu fondu
ieguldijumu apliecibas
DWS DEUTSCHLAND

Luksemburga registréto ieguldijumu
fondu ieguldijumu apliecibas

~XA WORLD FUNDS - GLOBAL HIGH
YIELD BONDS

Regulétos tirgos netirgotie finansu
instrumenti

DE0008490962 EUR

Luksemburga registréto ieguldijumu
fondu ieguldijumu apliecibas
'MORGAN STANLEY INVESTMENT
FUNDS - GLOBAL
NFRASTRUCTURE FUND

'MORGAN STANLEY INVESTMENT
FUNDS - GLOBAL BRANDS FUND
'!ORGAN STANLEY INVESTMENT
~UNDS - US ADVANTAGE FUND
SCHRODER INTERNATIONAL
SELECTION FUND - US DOLLAR
BOND LU0291343910 EUR
3LACKROCK GLOBAL FUNDS -
=UROPEAN FOCUS FUND
/ONTOBEL FUND - EMERGING
MARKETS EQUITY

JPMORGAN FUNDS - EUROPE
EQUITY PLUS FUND

NG L RENTA FUND - US CREDIT
Irija registréto ieguldijumu fondu
ieguldijumu apliecibas

PIMCO GLOBAL INVESTMENT
GRADE CREDIT FUND

Kopa ieguldijumu fondu

LU0218912235 EUR

LU0803997666 EUR

LU0125750504 EUR 1,120

LU0384383872 usD 2,437
LUO0360482987 usD 2,720

LU0360484769 EUR 1,560

LU0368266812 EUR 3,940

LU0289089384 EUR 5,700

IE00B11XZ434 EUR 5,505

ieguldijumu apliecibas
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48,915 94,318 5.80%
48,915 94,318 5.80%
90,538 88,290 5.43%
90,538 88,290 5.43%
714,552 800,508 49.20%
631,852 713,479 43.85%
72,278 109,535 6.73%
75,286 100,009 6.15%
90,874 98,701 6.07%
87,703 87,865 5.40%
78,667 87,547 5.38%
76,203 79,431 4.88%
77,597 77,349 4.75%
73,244 73,042 4.49%
82,700 87,029 5.35%
82,700 87,029 5.35%
1,078,458 1,204,254 74.03%

T2 ka Sabiedribai nav pieejama pietiekami detalizéta informacija par ieguldfjumu fondu aktiviem, ko investoru varda parvalda
finansu institlcijas, $ie aktivi nav analizeti p&c to faktiska emitenta.

Nakama tabula atspogulo Fonda vértspapiru portfela sadalfjumu atkartba no ieguldijumu objektiem.

Uzskaites vértiba

Uzskaites vértiba

% no Fonda neto

31.12.2014. 31.12.2013. aktiviem 31.12.2014.

Akciju fondi 728,220 575,116 44.77%
Obligaciju fondi 476,034 302,700 29.26%

1,204,254 877,816 74.03%
D; Uzkratie izdevumi

31.12.2014. 31.12.2013.

Uzkratie izdevumi ieguldijumu parvaldes sabiedribas komisijam (1,349) (849)
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam (221) (139)
Uzkratie izdevumi profesionalajiem pakalpojumiem (300) (363)
Kopa uzkratie izdevumi (1,870) (1,351)
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IF “CBL Balanced Strategy Fund - EUR”
2014. gada parskats
Pielikumi
(EUR)
6 Procentu ienakumi
2014 2013
£r23702m uz pieprasTjumu pret kreditiestadeém 446 980
¥0opz procentu ienakumi 446 980
7 Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/(samazinajums)
2014 2013
-Z2rseziz perioda ienakumi no ieguldijumu pardo$anas 281,634 847,542
P 002 pardoto ieguldTjumu iegades vértiba (262,352) (821,809)
270070 =guidiumu vértibas samazingjums, kas atzits iepriek$jos parskata
peniodos (18,069) (34,607)
“opa realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums /(samazinajums) 1,213 (8,874)
8. Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums
2014 2013
"2 '=guidiiumu fondu ieguldijumu apliectbam un tam pielidzinamajiem ’
vertspapiriem 40,495 46,871
Kopa nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums 40,495 46,871
9. leguldijumu kustiba parskata perioda
Arvalstu Patiesas
Palielingjums ~ Samazinajums valltas vértibas
parskata parskata parvértéSanas  parverté$anas
31.12.2013. perioda laika perioda laika rezultats rezultats ~ 31.12.2014.
TirdzniecTbas nollka |
tureti finansu ieguldijumi
eguldijumu fondu
Sguldlumu apliecibas un
k 877,816 544,656 (281,634) 21,708 41,708 1,204,254
Kopa ieguldijumi 877,816 544,656 (281,634) 21,708 41,708 1,204,254
Arvalstu Patiesas
Palielingjums ~ Samazinajums valltas vértibas
parskata parskata parvértéSanas  parvértésanas
31.12.2012. perioda laika perioda laika rezultats rezultats ~ 31.12.2013.
TirdzniecTbas nolika
turéti finansu ieguldijumi
eguldijumu fondu
gguldijumu apliectbas un
2m pielidzinamie
verispapiri 1,157,361 531;325 (843,357) (5,498) 37,996 877,827
Kopa ieguldijumi 1,157,361 531,325 (843,357) (5,498) 37,996 877,827

10. lekilatie aktivi

~arskata perioda Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka arT nav iekTlajis vai citadi apgratingijis aktivus.
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IF “CBL Balanced Strategy Fund - EUR”
2014. gada parskats
Pielikumi
(EUR)

Finznsu aktivu un saistibu patiesas vértibas

0iearibas vadiba uzskata, ka finanSu aktivu un saistibu bilances vértibas atbilst to patiesajam vertibam.
w? tosi tirgus kotacijas metodei, izmantojot birzas un brokeru publicéto informaciju, ka arf balstoties
eto aktivu kotaciju.

12 Riskz parvaldisana

STz orocesz nsks var tikt definéts ka nevélama rezultata iesta$anas varbitiba, kas var materializéties konkretaja tirgus
2 wonkrEtaja posma. Riska parvaldisana tiek raksturota ka riska identifikacija, mérisana un ta iespgjama
ess var tikt ietekméts vallitas kursa riska, procentu likmju riska, cenu izmainu riska, ka arT kredttriska,
'a ar operacionalo - risku rezultata. Fonda ieguldijumu stratégija tiek veidota ta, lai iespgjami
<us. tacu Sabiedriba negaranté to, ka nakotné bis iespéja no tiem izvairtties pilniba.

# parvaldisanas struktira

stz idenificESany té mérTéanu ir atbiIdTga SabiedrTbas nea karTga struktDrvienTba - Risku parvaldes nodala kas sava

2 tiek izmantoti sabiedribas izstradati modeli, kas balstas uz vésturiskiem datiem un tiek korigéti atbilstosi
|2l Atseviski modeli tiek ar izmantoti, lai prognozétu finansu riska faktoru izmainas gan normalos, gan
£23 Zrezrias finansu tirgus gadijumos.

ditajs ievero diversifikacijas un risku ierobeZo$anas (hedging) principus, ka mérkis ir maksimali mazinat

‘ = 7seUs «a3s izstradati atbilstosi parvaldisanas politikai. Veicot ieguldijumus uz Fonda rékina, Fonda parvalditajs iegtst

JElERET Dzsl informaciju par potencialajiem vai iegUtajiem ieguldjumu objektiem, ka arf uzrauga to personu finansialo un
DMOMISKD S Ju. kuru emitétajos vertspaptros tiks vai jau ir iegulditi Fonda lidzek|i.

~El=e zsvadzol Fonda leguldjumu strategiju un nosakot riska limitus, veic analizi par Fonda veikto terminu, deografiska
Jumz un valdtu veidu 1eguld1 umu sadalljumu |zvertejot kat ra SI faktora nska pakap| Parvaldltajs stingri ievéro Fonda

= Z.S TSeU Tek saprasta iespéja, ka Fonda vértiba var samazinaties, mainoties kadam no tirgus faktoriem, pieméram,

27ies orocentu likmeém (procentu likmju risks), vértspapiru cenam (cenu izmainu risks), arvalstu valitas kursam (valtas
= 7545 vz citiem tirgus riska faktoriem. Zemak tiek izverteti Seit uzskaititie tirgus riska avoti, tomér tie nevar tikt diversificati

ocentu likmju risks

=7soa0TU cenu risks fikséta ienakuma vértspapiriem (obligacijam) liela méra ir atkarigs no tirgus procentu likmju svarstibam un
"C =7 =iz «redita kvalitates izmainam. Tirgus procentu likmju izmainas vistiesakaja veida ietekmé vértspapira pievilcibu, | jo, péc
- =25 133 alternativs procentu ienakuma avots. Ja procentu likmes tirgt aug, tad fikséta ienakuma vértspapiru cenas krit, un
ras puses, firgus procentu likmju pieaugums (samazinajums) pozitivi (negativi) ietekmé kupona likmes fikséta
spapmem ar mainigu procentu likmi (kad kupons tiek noteikts ka bazes likme — pieméram, Euribor vai Libor, plus
'Za). Péc parvérteSanas (moments, kop$ kura briza tiks pielietota jauna procentu likme) $adiem veértspapiriem

ona ien ss'g uma likme palielinas (samazinas), ka rezultata tad arf pieaug (samazinas) procenta ienakumi.

s procesa Fonda parvalditajs, pamatojoties uz izstradatajam prognozém par fikséta ienakuma instrumentu tirgus
nt€jas uz Fonda duraciju, ka galveno procenta likmju riska raditaju. Precizi aprékinat Fonda duraciju nav iespéjams,
20U par ta sastavdalam nepublicg vienlaicigi (nobide ir 3 un vairak ménesi).

~2nu izmainu risks

" 2072 2 vertspapiriem (akcijam) cenu izmainas ir atkarigas no diviem lielumiem - no attiecigas valsts akciju indeksu izmainam

emeram, tas ir uznémumu akciju indeksa — RIGSE - izmainas), un no konkréta emitenta finansiala stavokla (spéjas
=rspektiva), kas savukart ietekmé svarstibas starp pieprasijuma un piedavajuma lidzsvaru. Pirmais no lielumiem tiek art

"=7=1 sauxts par sistematisko risku; otrais — par specifisko risku.

-==matsko risku parvalda balstoties uz prognozém par kopgjo ekonomikas attistibu konkrétaja geografiskaja regiona un

<as potencialo attistibu nozaré. Specifisko risku parvalda detalizéti pétot emitenta ﬂnansxalo stavokli un pelnitspgju, ka
- -7us Taktorus, kas ietekme vertspapira cenu, galvenokart pamatojoties uz emitenta publiskotiem parskatiem, informaciju masu
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IF “CBL Balanced Strategy Fund - EUR”
2014. gada parskats
Pielikumi
(EUR)

médijos utt. Seit uzmaniba tiek pievérsta gan vértspapiru cenu svarstigumam (deviacijam), gan to korelacijam. Ta rezultata ir

'spéjams apréekinat cenu kopgjo risku portfell esosajiem vértspapiriem, nemot véra to vésturisko ienesigumu.

Fondu atlases procesa Fonda parvalditajs, pamatojoties uz izstradatam prognozém par atsevisko regionu un nozaru attistibu,
zvglas vispiemerotakos fondus, kas atbilst Fonda stratégijai. Precizi aprekinat Fonda jatigumu pret izmainam atseviskos tirgus
ndeksos nav iesp&jams, jo informaciju par to sastavdalam nepublicé vienlaicigi (nobide ir 3 un vairak ménesi).

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadalumu 2014. gada 31. decembrf, pamatojoties uz
fondu registracijas valstim.

OECD regiona  Citas ne-OECD

Latvija valstis regiona valstis Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 424,314 - - 424,314
TirdzniecTbas noliika turétie finansu aktivi
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un
tam pielidzinamie vértspaprri 221,138 983,116 - 1,204,254
Kopa aktivi 645,452 983,116 - 1,628,568 -
Saistibas
Uzkratie izdevumi (1,870 - - (1,870
Kopa saistibas (1,870) - - (1,870)
Neto aktivi 643,582 983,116 - 1,626,698

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadalfjumu 2013. gada 31. decembri, pamatojoties uz
fondu registracijas valstim.

OECD regiona  Citas ne-OECD

Latvija valstis regiona valstis Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kredrtiestadeém 151,101 - - 151,101
Tirdzniectbas nolaka turétie finansu aktivi
legulatjumu fondu ieguldijumu apliecibas un
tam pielidzinamie vértspapfri 217,254 660,562 - 877,816
Kopa aktivi 368,355 660,562 - 1,028,917
Saistibas
Uzkratie izdevumi (1,351) - - (1,351)
Kopa saistibas (1,351) - . (1,351)
Neto aktivi 367,004 660,562 - 1,027,566
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IF “CBL Balanced Strategy Fund - EUR”
2014. gada parskats
Pielikumi
(EUR)
Valitas kursu risks
Naxama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalfjumu péc valtitam 2014. gada 31. decembr, pamatojoties uz fondu
pamatvalatam.
EUR uSD Kopa
Aktivi
~rasTbas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 398,998 25,316 424,314
Tirdzniecibas noltka turétie finansu aktivi
£guldijumu fondu ieguldTjumu apliecibas un
12m pielidzinamie vértspapri 994,710 209,544 1,204,254
Kopa aktivi 1,393,708 234,860 1,628,568
Saistibas
Uzkratie izdevumi (1,870) ® (1,870)
Kopa saistibas (1,870) - (1,870)
Neto aktivi 1,392,438 234,260 1,626,698
Neto garé / (isa) pozicija 85.60% 14.40% 100.00%
Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalijumu péc valatam 2013. gada 31. decembri, pamatojoties uz fondu
pamatvalatam.
EUR usD LVL Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 128,659 22,442 - 151,101
Tirdzniecibas noltka turétie finan$u aktivi
leguldTjumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam
pielidzindmie vértspapTri 713,324 164,492 - 877,816
Kopa aktivi 841,983 186,934 1,028,917
Saistibas
Uzkratie izdevumi (988) - (363) (1,351)
Kopa saistibas (988) - (363) (1,351)
Neto aktivi 840,995 186,934 (363) 1,027,566
Neto gara / (isa) pozicija 81.85% 18.19% -0.04% 100.00%

Valutas kursa izmainu ietekme uz Fonda neto aktivu vértibu ir attélota zemak eso$ajas tabulas. Valltas kursa izmainas ir
attiecTga kursa viena gada standartnovirze.

-

[

-

-

-

)

i N
f

Valatas kursa izmainas ietekme (2014.gads) Valitas kursa izmainas ietekme (2013.gads)
Ipatsvars fonda  Valatas kursa Ipatsvars fonda Valitas kursa
Vallta (% no neto izmaina pret f;itje:m: rtlljtf Valita (% no neto izmaina pret éif;?: nLT'tfu
akfiviem) EUR Verps aktiviem) EUR

EUR 85.60% 0.00% 0.00% EUR 81.85% 0.00% 0.00%

USD 14.40% 6.27% 0.91% usDb 18.19% 7.38% 1.34%

Kopa 100.00% 0.91% LVL -0.04% 0.00% 0.00%
Kopa 100.00% 1.34%
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IF “CBL Balanced Strategy Fund - EUR”
2014. gada parskats
Pielikumi
(EUR)

Kreditrisks

~r kreditrisku tiek saprasta varbitiba, ka Fonda vértiba var samazinaties, ja Fonda kontragents vai parada saistibu emitents
nebls spéjigs vai atteiksies pildit savas saistibas. Lidz ar to, veicot darfjumus ar Fonda aktiviem, tiek izvélgti tikai drosi
xontragenti ar labu reputaciju. Fonda parvalditajs regulari seko Iidzi Fonda kontragentu maksatspéjai, péta to kredtreitingus,
“nansialo stavokli un informaciju masu medijos.

-onda akiivu kredita kvalitate tiek parvaldita balstoties uz pieskirtajiem starptautisko reiingu agentiru Standard & Poor’s,
\foody's un Fitch kreditreitingiem. Papildus tiek pétiti emitentu finan$u parskati, to finansialais stavoklis un nakotnes
perspektivas.

Likviditates risks

<viditates risks var rasties Fondam pastavot griitibam pildit savas finansialas saistibas. Fonda parvalditajs uztur tadu Fonda
<1vu struktdru, kas nodrosina iespéju realizét vértspapirus savlaicigi un bez bitiskiem zaudgjumiem.

W I

-Kviditates novértesanai aktivu un saistibu postenu atlikumus uzrada atbilstosi to atlikusajiem atmaksas, izpildes vai dzésanas
terminiem.

>

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstruktaru 2014. gada 31.decembr.

No 111dz 6

Lidz 1 mén. mén. Bez termina Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 424,314 - - 424,314
Tirdzniecibas noldka turétie finansu aktivi
leguldTjumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam
pielidzinamie vértspapTri - - 1,204,254 1,204,254
Kopa aktivi 424,314 - 1,204,254 1,628,568
Saistibas
Uzkréatie izdevumi (1,570) (300) - (1,870)
Kopa saistibas (1,570) (300) - (1,870)
Neto aktivi 422,744 (300 1,204,254 1,626,698
Tiré pozicija % 25.99% (0.02)% 74.03% 100.00%

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstrukttiru 2013. gada 31.decembr.

No 1 1idz 6

Lidz 1 mén. men. Bez termina Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 151,101 - - 151,101
Tirdzniecibas noltka turétie finan$u aktivi
leguldTjumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam
pielidzinamie vértspapri - - 877,816 877,816
Kopa aktivi 151,101 - 877,816 1,028,917
Saistibas
Uzkratie izdevumi (988) (363) - (1,351)
Kopa saistibas (988) (363) - (1,351)
Neto aktivi 150,113 (363) 877,816 1,027,566
Tira pozicija % 14.61% (0.04)% 85.43% 100.00%
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2014. gada parskats
Pielikumi
(EUR)

13 Informacija par fonda ieguldijumu apliecibu turétajiem

=+=m2 ‘20ula atspogulo Sabiedribas saistito un pargjo personu turéuma eso$o ieguldijumu apliectbu Tpatsvaru emitéto

=2_27umu apliecibu kopskaita:
% no kopéja

skaita

31.12.2014. 31.12.2013, uz 31.12.2014.

=2 3770 personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas - 200 -
=272 0 personu turgjuma eso$as ieguldijumu apliecibas 164,650 108,298 100.00%
=mitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 164,650 108,498 100.00%

14. Darijumi ar saistitajam personam

2ka dala no Fonda ieguldjumiem tiek iegadati ar turétajbankas starpniecibu. Turétajbanka sanem atlidzibu, kas noradita
vsaptverosaja ienakumu parskata (sk. arT 5. piezimi), ka arT AS “Citadele banka” ir izvietoti Fonda naudas Iidzekli (sk. 3.

3

~
=

Parskata perioda un 2013.gada saistitas personas neiegadajas fonda ieguldijumu apliecibas, bet 2014.gada tika veikts
atpaklpardosanas darfjums par 200 ieguldijumu apliectbam (2013. gada: 0). Fonda ieguldijumu apliecibu iegades un
afpakalpardosanas darifjumi tiek aprekinati, nemot véra tikai to saistito personu turgjuma esosas ieguldijumu apliecibas, kuras
tika klasificetas k& Fonda saistttas personas ka 2014. gada 31. decembrT, ta arf 2013. gada 31. decembrr.

15. leguldijumu fonda darbibas raditaju dinamika

31.12.2014. 31.12.2013. 31.12.2012.
Fonda neto aktivi (EUR) 1,626,698 1,027,566 1,243,428
Fonda dalu skaits 164,650 108,498 133,188
Fonda dau vértba 9.88 9.47 9.34
Fonda ienesigums** 4.33% 1.39% 10.24%
Fonda neto aktivi (EUR)* 1,627,533 1,026,175 1,243,674
Fonda dalu skaits 164,650 108,498 133,188
Fonda dalu vértiba 9.88 9.46 9.34
Fonda ienesigums** 4.44% 1.28% 10.37%

" Neto aktivu vértiba EUR noteikta, izmantojot finansu tirgos noteiktos arvalstu valutu kursus dienas beigas.

** lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.

16. Notikumi péc parskata perioda beigu datuma

2015. gada 30. marta IPAS ,CBL Asset Management” nomainija ieguldijuma fonda nosaukumu no ,Citadele Strategic Allocation
Funds” uz “CBL Strategic Allocation Funds” un attiecigi apaksfonda nosaukumu no ,Citadele Balanced Strategy Fund — EUR” uz
,CBL Balanced Strategy Fund - EUR".
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Neatkarigu revidentu zinojums

Ieguldijumu fonda “CBL STRATEGIC ALLOCATION FUNDS”
apakifonda “CBL Balanced Strategy Fund — EUR” dalibniekiem

Zinojums par finanSu parskatiem

Esam veikusi pievienoto leguldijumu fonda “CBL STRATEGIC ALLOCATION FUNDS”
apak$fonda “CBL Balanced Strategy Fund - EUR” (turpmak ,Fonds”), kuru parvalda
leguldfjumu parvaldes akciju sabiedriba “CBL Asset Management” (turpmak “Sabiedriba”)
finansu parskatu no 8. lidz 22. lapai, reviziju. Finansu parskati ietver parskatu par finansu
stavokli 2014. gada 31. decembri, visaptverofo ienakumu parskatu, neto aktivu kustibas
parskatu un naudas pliismas parskatu par gadu, kas nosledzas 2014. gada 31. decembri, ka art
pielikumu ar biitiskako gramatvedibas politiku aprakstu un citam paskaidrojosam piezimém.

Vadibas atbildiba par finansu parskatiem

Sabiedribas vadiba ir atbildiga par $o finanSu parskatu sagatavoSanu un informacijas patiesu
uzradisanu saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanSu parskatu
standartiem un tadas iek3gjas kontroles izveidoanu, kada péc vadibas domam ir nepiecieSama,
lai nodro$inatu finansu parskatu, kas nesatur bitiskas neatbilstibas ne krapSanas, ne kludas
rezultata, sagatavoSanu.

Revidentu atbildiba

M@s esam atbildigi par revidentu atzinuma sniegdanu par $iem finan3u parskatiem, pamatojoties
uz veikto reviziju. Revizija tika veikta saskana ar Starptautiskajiem revizijas standartiem. Sie
standarti nosaka, ka mums ir jaievéro speka eso3as &tikas prasibas un revizija japlano un javeic
ta, lai iegiitu pietickamu parliecibu, ka finandu parskatos nav butisku neatbilstibu.

Revizijas laika tiek veiktas procediras, lai iegilitu revizijas pieradfjumus par finansu parskatos
uzraditajagm summam un atklato informaciju. Piem&roto procediiru izvéle ir atkariga no musu
sprieduma, ieskaitot risku novértéjumu attieciba uz bitiskam neatbilsttbam finanSu parskatos,
kas var pastavét krapsanas vai klidu d&]. Veicot 3o risku novértéjumu, més apsveram ieksgjas
kontroles sistému, kas saistita ar Fonda finan$u parskatu sagatavo$anu un informacijas patiesu
atspoguloganu, ar mérki piemérot pastavoajiem apstakliem atbilstosas revizijas procedras, bet
nevis lai sniegtu atzinumu par Fonda iek3gjas kontroles efektivitati. Revizija ietver arT pielietoto
gramatvedibas politiku un vadibas izdarito gramatvedibas apléSu pamatotibas, ka arT finanSu
parskatos sniegtas informacijas vispargju izvertéjumu.

Més uzskatam, ka iegiitie revizijas pieradijumi dod pietiekoSu un atbilsto$u pamatojumu miisu
atzinumam.

KPMG Baltics SIA, Latvija registréta sabiedriba ar ierobeZotu
atbildibu un KPMG neatkarigu dalibfirmu, kuras saistitas ar Sveices
uznémumu KPMG Intemational Cooperative (KPMG International),
tikla dalibfirma.
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Arzinums

Msuprat, finanSu parskati sniedz skaidru un patiesu prieksstatu par leguldijumu fonda “CBL
STRATEGIC ALLOCATION FUNDS” apakifonda “CBL Balanced Strategy Fund — EUR”
nansidlo stavokli 2014. gada 31. decembri un par ta darbibas finan3u rezultatiem un naudas

lismu parskata gada, kas nosledzas 2014. gada 31. decembri, saskana ar Eiropas Savieniba
apstiprinatajiem Starptautiskajiem finansu parskatu standartiem.

Zinojums saskana ar citu normativo aktu prasibam

Bez tam misu atbildiba ir parbaudit ieguldfjumu parvaldes sabiedribas zinojuma, kas
atspogulots no 4. Iidz 5. lapai, ietvertas gramatvedibas informacijas atbilstibu finangu
parskatiem. Sabiedribas vadiba ir atbildiga par zinojuma sagatavosanu. Miisu darbs attieciba uz
ieguldijumu parvaldes sabiedribas zipojumu tika ierobezots augstak min&taja apjoma, un mées
neesam parbaudijusi nekadu citu informaciju ka tikai to, kas ietverta no Fonda finangu
parskatiem. Musuprat, zipojuma ietverta informacija atbilst pievienotajos finanSu parskatos
uzraditajai informacijai.

KPMG Baltics SIA
Licence Nr. 55

ke 2 E

Ondrej Fikrle

Partneris pp KPMG Baltics SIA Inga Lipsane
Riga, Latvija Zverinata revidente
-015. gada 24. aprili Sertifikata Nr. 112



