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lF "CBL Balanced Strategy Fund - EUR"
2014. gada parskats

lnformicija par ieguldrjumu fondu
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Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Apak5fonda nosaukums:
Fonda registracijas datums:

Fonda numurs:

leg u ldil um u parvaldes sabied rlbas nosaukums.

leg u ldil u m u pdrvaldes sabied rlbas jurid iska ad rese:

leguldTjumu parvaldes sabiedrlbas re$istrdcijas
NUMUTS:

Licences ieguldljumu pdrvaldes sabiedrlbas
darblbai numurs:

Fonda lldzeklu turetajbankas nosaukums.
Fonda lTdzeklu turdtijbankas jurid iskE adrese:
Fonda lldzekl u turetdjbankas re$ istrdcijas numurs:

leguldijumu pdrvaldes sabiedrlbas padomes un

valdes locek]u vdrds, uzvdrds, ieqemamais amats :

Ar Fonda pdrvaldi saisUtds tieslbas un pienakumi:

Fonda pdrvaldnieku (investiciju komitejas
dallbnieku) vdrds, uzvirds:

Ar Fonda pdrvaldi saisUtEs treslbas un pienikumi:

Revidents:

"CBL Strategic Allocation Funds"

leguldljumu fonds ar apakSfondiem

,,CBL Balanced Strategy Fund - EUR"

2007. gada 24. augusts (pdrregistrdcijas datums 2015, gada 30.

marts)

FFL70-06.03.04.098/4 1

"CBL Asset Management' IPAS

Republikas laukums 2a, RIga LV-10'10, Latvija

40003577500

06.03.057.098/285

"Citadele banka" AS

Republikas laukums 2a, RIga LV-1010, Latvija
401 03303559

leguld'ijumu p6rualdes sabiedrlbas padome:

Padomes pdek5s6ddt6js - Juris JEkobsons - iecelts
30.09,2010.

Padomes priek5s6d6tdja vietnieks - Vladimirs lvanovs - iecelts
01 11.2012.
Padomes loceklis - Philip Nigel Allard - iecelts - 01.11.2012
Padomes loceklis - Philip Nigel Allard - atbrivots - 25.06.2014.
Padomes loceklis - Aldis Paegle - iecelts -04.07.2014.

leguld'ijumu pdrualdes sabiedrtbas valde:
Valdes priekSs6d6tajs - Uldis Upenieks - iecelts 01.11.2012.
Valdes loceklis - Zigurds Vaikulis - iecelts 30.03.2007.

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldTjumu pdrvaldes sabiedrlbas

Statutos paredzEtos padomes un valdes locek!u pienakumus,

Zigurds Vaikulis - iecelts 26.01.2011.
Andris KotEns - iecelts 29.06,2011,

Fonda pdrualdnieki veic visus Latvijas Republikas normaUvajos
aktos, ieguldTlumu pErvaldes sabiedribas stat0tos un Fonda
prospekti paredzEtos Fonda pdrvaldnieka piendkumus.

KPMG Baltics SIA

Vesetas iela 7

Riga, LV-1013

Latvija

Licences Nr. 55
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IF "CBL Balanced Strategy Fund - EUR"

2014. gada pirskats
leguldrjumu pirvaldes sabiednaas zi qojums

egulo'ilumu fonda -CBL Strategic Allocation Funds' (iepriek5 -Citadele Strategic Allocation Funds") apakSfonda "CBL

Ba anced Strategy Fund - EUR' (iepriek5 ,,Citadele Balanced Strategy Fund - EUR") (turpmak tekst6 - Fonds) lldzeklu
p-r;aldTldjs ir ieguldilumu parvaldes akciju sabiedriba "CBL Asset Management" ar juridisko adresi Republikas laukums 2a,

RTga LV-1010 (turpmdk teksti - Sabiedriba). Sabiedriba dibinata 2002. gada 11.janv6rl ar registracijas numuru
,40C03577500 Sabiedribas ieguldllumu pdrvaldes pakalpojumu snieg5anai licences numurs ir 06 03.07.098/285, kas pedejo

reizi parregistrAla 2014. gada 1 9 februarT,

Fonda ieguldilumu mEr(is ir panakt ilgtermiqa kapitala pieaugumu, veicot investicijas ieguld-t.;umu fondu aplieclb6s (dalas) un

tEm pielldzinamos v6rtspapTros, kuri ir registr€ti Latvijd un citas Eiropas Savienlbas valsUs, kd arl OECD (Ekonomiskas

Sadarblbas un AttTsUbas Organizacija) dalibvalstis. Akciju fondu ipatsvars portfell var sast6dTt no 30% l\dz70% no Fonda

aktiviem.

Fonda neto akUvu apjoms 2014. gada laika palielinajies par 599,132 eiro jeb par 58.31% un pdrskata perioda beigas bija

1 626,698 eiro. Vienas dalas v6rUba p6rskata perioda laika pieauga par 4'1 centu, sasniedzot 9.BB eiro. leneslgums parskata
periodE eiro izterksm6 bija 4.33%, bet p6c finan5u iirgus noteiktiem drvalstu valutu kursiem eio 4.440/0.

AizvadTtais gads globdlaji ekonomikd iezTm6jis ar b[tiskam re$ionalam diver$encem ne tikai ekonomikas datos, bet arl
centrilo banku piekoptaj6s monet6rajas politikas ASV gads iesdkSs ar negaidlti strauju un apjomlgu makro pulsa

pasliktinSSanos, kas bija skaidrojams ar netipiskiem laikapst6kliem liela dala valsts teritorijas. Tom6r katra ziema reiz

beidzas, un otraj6 ceturksnl ASV radftaji jau atkal uzlabojds un bija versti uz izaugsmi. Gada otrajd pus6 valsts ekonomika
uzl6ma vOl liel6kus apgriezienus - rupnieclba auga pedejo divu gadu atrakajos tempos un bezdarba limenis noslld0ja zem

6% atzlmes ASV centrEld banka, kas jau kop5 perna gada bija pakapeniski mazinEjusi monetaros stimulus, rudenl izbeidza

kvantrtatTvds veicinEianas programmu, tadEjadi aizs6kot spekuldcijas par to, kad notiks pirmd bdzes likmju cel5ana, lai

izvairltos no ekonomikas ,,parkar5anas". Eirozond gads tikmer iesak6s ar visaptveroSaku regiona atkop5anos par spiti
geopolitiskajdm norisem. Si atveselo5an5s gada vidusda!6 gan kluva arvien v5jdka, kas ipa5i izpaudis Eirozonas

.,pamatvalstis", piem€ram, VEcijd un FrancijS. Td rezult6td tirgus dalibnieku vidU sdka par6dlties arvien lieldkas ba2as par

iespEjamu Eirozonas atgrie5anos recesijE, kas Eiropas Centrdlajai bankai (ECB) lika raudzlties arvien jaunu monetdro
stimulu virzrena. Vispirms tika noteikta negaUva likme banku noguldljumiem ECB, bet gada izska4S tika izsludinata
kvantitaUvds veicinS5anas programma, Kaut arl Eirozonai ir izdevies attalinaties no recesijas riska zonas, regionam
prognozetE izaugsme n6kamajam gadam joproj6m ir salidzino5i vaja. AtUsUbas valsUs tikmOr 2014. gad6 kopumE turpinajds
ekonomikas izaugsmes bremz65ands.

Pern relatlvi lab6ku sniegumu uzr5d11a atUsUto valstu tirgi, kas saist5ms gan ar jau minetajiem monetarajiem pasakumiem,

gan ar ekonomiku atveselo5anos. lespOjams, lielEkais parsteigums tirgus dalibniekiem aizvadltaja gada bija etalona likmju

iespaidigais samaziniijums. ASV 10 gadu obligaciju ienesTgums pdrskata period6 saruka par 86 bEzes punktiem, bet Vacijas
valdloas attieciga v6rtspapTra ieneslgums - par 139 bdzes punktiem, nodroSinot pozitlvu atdevi 5I segmenta investoriem. Td

rezultata Bloomberg/EFFAS ASV valdlbas obligaciju ar termir.ru gardku par'1 gadu indeksa v6rtiba pieauga par 6.18%, bet

aitieclgais Vacijas valdibas oblig5ciju indekss - par 10.220k. ASV investTciju reitinga korporaUvo obligaciju indeksa (FINRA-

BLP Active lnvestment Grade US Corporate Bond TotalReturn Index)vertlba pieaugapar 5.34%. AtUstlbas valstu oblig6cijas
pErskata periodd piedzivoja riska pr6miju kdpumu, tomer ias neblja tik liels, lai 5I segmenta atdeve noklutu negatlva teritorijE,

Demot v0ra etalonu sniegumu. JPMorgan EMBI Global Total Return indeksa, kas atspogulo 5o segmentu, v0rUba gada laika

k6pa par 5 53%. Arlakciju tirgos labdku rezultdtu uzr6d-r1a Rietumvalstu tirgi(MSCIWorld akciju indekss: +2.93%). AttTstlbas

valstu akcijas uzr6dija negatlvu sniegumu (MSCI Emerging Markeis akciju indekss: -4.63%), kas saistSms gan ar ASV dolara

vOrUbas pieauguma nelabv0ligo ietekmi, gan ar izejvielu cenu (IpaSi - naftas) b[tisko samazindjumu aizvadltd gada otraja
pus0.

Sobr-r,d globalajd ekonomikd novErojama paaugstin6ta nervozitdte. ASV ekonomikas izaugsme saglabd stabilu dtrumu, tdpOc

PirvaldTt6js pailaik neredz nopietnus iemeslus, kdd6l bSzes likmju celSana varetu tikt atlikta uz 2016.9adu. Eirozonas

ekonomiku, savukdrt, pozitivi var6tu ietekmOt naftas cenas; ja tds eso5ajos llme4os uztur6tos ilgaku laiku. Ka nozlmigs
papildus likviditdtes avots tirgiem bUs ECB izsludindtE kvantitaUvSs veicin65anas programma. Attlstibas valstis tikm6r sava

starpa neb[t nav vienddas, tadOl tur nepiecieSama selektlva pieeja.

P6rskata perioda FondE notikuSas sekojo5as izmai4as. Obligaciju fondos ieguldito lldzeklu daJa gada beigas veido 29.26%
no Fonda neto akUvu verUbas, kas ir par 0.20 procenta punkiiem (pp) mazik nekd gada sSkuma. Akciju fondu dala

samazinajusies par 11.20 pp lldz 44.77% no Fonda neto aktTvu vertlbas. Brlvo naudas lldzeklu lpatsvars Fond6 ir 26.08% no

neto aktiviem. Parvaldltajs Fond6 saglabEjis atverto poziciju ASV dolSros. Td gada beigds veido 14.400/0 no Fonda Visi

Fondd eso5ie fondi ir re$istr6ti kddd no Eiropas Savienlbas dallbvalsUm. Lielaka dala lidzekju (49.28%) iegulditi

LuksemburgS registr6tos fondos. FondS atrodas arlLatvij6, Vdcij6 un lrija registr6tiieguldilumu fondi.

PdrvaldT5anas izmaksas parskata periodd bl)a 15,727 eiro apm6rd jeb 1.34% no neto aktivu vid6j5s v6rtibas, kas

nep6rsniedz Fonda prospektd noteiktos 3.60% maksim6los apm6rus.
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IF "CBL Balanced Strategy Fund - EUR,,

2014. gada pirskats
leguldijumu pirvaldes sabiedrTbas zipojums

Fonda Parvalditijs arl turpmEk rupigi sekos lidzi pasaules finaniu tirgos valdo$ajdm tendencem. Lai Fonda struktlrupielfuotu atbilstoSi eso56s un sagaiddmds situdcijas novertejumam, 
'galvenokari 

tiks veiktas izmai4as akciju fondu
(Tuldijumu ipatsvard.

Zigurds Vaikutis
lnvesticiju komitejas loceklis

Rr-g5,

20'15. gada 24. april

Andris KotEns
lnvesUciju komitejas loceklis

Uldis ubetlieks

E
r-3



-1
tI

bj
IF "CBL Balanced Strategy Fund - EUR"

2014. gada parskats
Pazipojums par ieguldijumu sabiedribas valdes atbildibu

leguldljumu parvaldes sabiedrlbas (turpmEk teksti - Sabiedrlba) valde ir atbildiga par ieguldljumu fonda "CBL

Balanced Strategy Fund - EUR" (turpmdk tekstd - Fonds) finanSu pirskatu sagatavo5anu.

FinanSu parskati, kas atspoguloti no 8. lldz 22. lappusei, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma

dokumentiem, un sniedz patiesu priek5statu par Fonda finansidlo stdvokli 2014.gada 31, decembri un darbTbas

rezultitu par 2014. gadu.

lepriek5 min6tie finan5u pdrskati ir sagatavoti saskalrd ar Eiropas Savienlbd apstiprin6tajiem Starptautiskajiem

flnan5u parskatu sagatavoianas standarliem, ki to nosaka Finan5u un kapitdla tirgus komisijas (FKIK) noteikumi
par "leguldljumu fondu gada pdrskatu sagatavo5anu", pamatojoties uz uzq6m6jdarblbas turpinS5anas principu.

Pirskata periodd ir konsekventi izmantotas atbilsto5as uzskaites metodes, Finan5u pdrskatu sagatavo5anas
gaitE vadTbas pie4emtie l6mumi un izdarTtie nov6rt6jumi ir biju5i piesardzigi un pamatoti.

leguldTjumu pdrvaldes sabiedrlbas valde ir atbildlga par atbilstoSas uzskaites sistEmas nodro5ind5anu, "CBL

Balanced Strategy Fund - EUR" aktivu saglabd5anu, kd ari krdp5anas un citu negodlgu darblbu atkld5anu un

nov6rSanu. Valde ir arl atbildlga par Latvijas Republikas leguldijumu pdrvaldes sabiedribu likuma, Finan5u un

kapitdla tirgus komisijas noteikumu un citu LR likumdo5anas praslbu izpildi.

Uldis ppenieks

Valdes pfiek5sodetajs
L.

RTga,

2015. gada 24, apnli
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runErAJ eAN KAS zlryoJUMS
par laika periodu: no 2014. gada 01 . janvdra lidz 2014. gada 31 . decembrim

leguldrlumu fonda "Citadele Strategic Allocation Funds"
apak5fonda " Citadele Balanced Strategy Fund - EUR"
ieguldljumu apliecibu tur6tdjiem

Ar 5o AS "Citadele banka", ieraksUta Latvijas Republikas (LR) Uzpemumu registra Komercre$istrd
30.06.2010., vienotais re$istrdcijas Nr. 40103303559, juridiskd adrese: RIga, Republikas laukumd 2A,
apliecina, ka:
- saskaqd ar Tur6tdjbankas lTgumu, kas noslEgts 2007. gada 06.augustd, AS "Citadele banka" (turpmdk
tekstd - Tur6tdjbanka) pilda tur6tdjbankas funkcijas IPAS "CBL Asset Management" (turpmdk tekstd -
Sabiedrlba) dibindtajam ieguld-rjumu fonda "Citadele Strategic Allocation Funds" apak5fondam "Citadele
Balanced Strategy Fund - EUR" (turpmdk tekstd - Fonds);
- Turdtajbanka pilda tur6tdjbankas funkcijas atbilsto5i likumam ,,Par ieguldlumu pdrvaldes sabiedrTbdm",
Finan5u un kapitdla tirgus komisijas noteikumiem un citiem piem6rojamiem LR tiesTbu aktiem.

Tur6tdjbanka ir atbildTga par uz tur6tdjbankdm attiecindmu LR tiesibu aktu praslbu un Turetdjbankas
lTguma izpildi. Galvenie Tur6t6jbankas piendkumi ir sekojo5i:

- turEt Fonda mantu, kd arl dokumentus, kas apstiprina lpa5uma tieslbas saskapd ar LR tieslbu
aktu prasibdm;

- nodro5indt Fonda kontu apkalpo5anu, Sabiedribas rlkojumu pieqrem5anu un izpildi, kd ari
nor611inu veik5anu saskald ar LR tieslbu aktu prasTbdm, Tur6tdjbankas llgumu un eso5o tirgus
praksi;

- nodro5indt Sabiedribu ar reguldrdm atskait6m par Fonda mantu un tds v€rtibu (vertspaplru
cendm);

- sekot Sabiedrlbas veiktds Fonda v6rUbas un Fonda dalas v6rtibas noteik5anas pareizlbai un
atbilstibai LR tiesTbu aktiem;

- sekot Sabiedribas veiktds ieguldljumu apliecibu emisijas, pdrdo5anas un atpakalpirk5anas
pareizlbai un likumibai;

Laika periodd no 2014. gada 01. janvdra ltdz 2014. gada 31. decembrim:
- leguldljumu aplieclbu emisija, pdrdo5ana un atpaka!pirk5ana tiek veikta atbilsto5i likuma "Par
ieguldTjumu pdrvaldes sabiedrTbdm", Fonda prospekta un Fonda pdrvaldes nolikuma praslbdm;
- Fonda mantas tur65ana tiek veikta atbilstoSi likuma "Par ieguld-rjumu pdrvaldes sabiedrlbdm" un
Tur6tdjbankas lTgu ma prasibdm ;

- Fonda neto akUvu vErUbas aprdl5ind5ana tiek veikta atbilsto5i likuma "Par ieguldTjumu pdrvaldes
sabiedrlbdm", Finan5u un kapitdla tirgus komisijas (FKTK) noteikumu, Fonda prospekta un Fonda
pirvaldes nolikuma prasTbdm;
- SabiedrTbas rlkojumi, kd arl veiktie dar-rjumi ar Fonda mantu notiek saskarld ar likumu "Par ieguld-rjumu
pdrvaldes sabiedrlbdm", Fonda prospekta, Fonda pdrvaldes nolikuma un Tur6tdjbankas llguma
praslbdm.

Atskaites periodd Sabiedribas darbibds ar Fonda mantu netika nov6rotas kl0das vai nelikumlbas.

RIgd, 201 S. gaaa&b. februdrl



Piezime

lF "CBL Balanced Strategy Fund 'EUR"
2014. gada Pdrskats

Pirskats par finanSu stdvokli
(EUR)

Aktivi

Praslbas uz pieprasljumu pret kredltiest6d6m

TirdzniecTbas nolUkd turEtie finanSu aktTvi

leguldilumu fondu ieguldljumu aplieclbas un tdm pielTdzindmie

vErtspapTri

Kopd aktivi

Saistibas

Uzkritie izdevumi

Kopa saistibas

Neto aktivi

31.12.2014. 31.12.2013.

424,314 151,10',1

1,204,254 877 ,816

1,628,568 1,028,917

(1 ,870) (1,351)

(1,870) (1,351)

1,626,698 1,027,566

Pielikumi no 12. lpp lidz22.lpp ir 5T finan5u pdrskata neatqemama sastdvdala.

RIgd,

2015. gada 24. aprlli



lF "CBL Balanced Strategy Fund - EUR"
2014. gada pdrskats

Visaptveroiais iendkumu pirskats
(EUR)

Piezime

lenikumi

Procentu iendkumi

Kopi ienikumi

lzdevumi

Atlldzlba ieg uldijumu pdrvaldes sabiedrlbai
AtlTdziba tur6tijbankai
Pdrelie fonda pdrvaldes izdevumi

Kopi izdevumi

legu ld-rj u mu vErtibas pieau gu ms

Realiz6tais leguldijumu v6rllbas pieaugums /(samazin6jums)
N erea I iz6tais ieg u ldij um u v6rtTbas pieaug u ms

Kopd ieguld-rjumu vdrtibas pieaugums

Arvalstu valltu pdrvErt65anas pel ira /(zaudej u m i)

Visaptveroiie ieniku mi

Pielikumi no 12. lpp lidz 22,lpp ir 5I finansu pErskata neatqemama sastdvdala.

2014 2013

980446

(12,921)
(2,114)

(6e2)

(13,008)

(2,076)
(1,145)

(15,727l. (16,229)

1,213
40,495

(8,874)

46,871

41,708 37,997

24,497

50,924

(7,232)

15,516

1

w/-
Valdes 

frjekSsedctais

Rigd,

2015. gada 24. apnli
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lF "CBL Balanced Strategy Fund'EUR"
2014. gada pirskats

Neto aktivu kustibas Pirskats
(EUR)

Neto aktTvi pdrskata perioda sdkumd

Visaptvero5ie ienEkumi

Darljumi ar ieguldTjumu apliecTbdm

lendkumi no ieguldriumu apliecibu pdrdoianas

Ieguldijumu apliecrbu atpakalpirklanas izdevumi

Neto akUvu pieaugums /(samazinijums) no darijumiem ar ieguldljumu

aplieclbdm

Neto aktivu pieaugums /(samazindjums) p6rskata periodd

Neto aktivi pdrskata perioda beigis

EmitEto ieguldljumu apliecTbu skaits pdrskata perioda sdkum6

Emit6to ieguldljumu apliecTbu skaits p6rskata perioda beigds

Neto aktTvi uz vienu ieguldljumu aplieclbu pdrskata perioda sdkumd

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu pirskata perioda beigds

Pielikumi no 12. lpp lidz22.lpp ir 5I finan$u pdrskata neatpemama sastdvdala.

!
!, 

t

RIg6,

2015. gada 24. aprlll

Uldis Upenigf:
Valdes pneKsseoetajS

t

2014 2013

1,027,566

50,924

725,781

1,243,428

15,516

411 ,036
(177,573) (642,414)

548,208 (231,378I

599,'132 (215,862L

1,626,698 1,027,566

108,498 133,188

164,650 108,498

9,47 934

9.88 9.47
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lF "CBL Balanced Strategy Fund - EUR"
2014. gada pirskats

Naudas plusmu pdrskats
(EUR)

Procentu ienakumi

leguldljumu pdrvaldi5anas izdevumi

Finan5u ieguldijumu iegdde
Finan5u ieguldTjumu pdrdo5ana / dz0Sana

Arvalstu valltas konverldcijas rezultdts

Naudas lidzeklu (samazindjums) /pieaugums saimnieciskis darbibas
rezultita

lendkumi no ieguldTjumu aplieclbu pdrdo5anas

leg u ldljum u apliecibu atpakalpirk5anas izdevumi

Naudas lidzeklu pieaugums /(samazinijums)/ finans6Sanas darbibas
rezultitd

Naudas lidzeklu pieaugums

Naudas lidzekli pirskata perioda sdkumi

Naudas lidzeklu arvalstu val[tis pdrverte5anas rezultits

Naudas lidzekli pdrskata perioda beigis

Pielikumi no 12. lpp lldz22.lpp ir 5i finan5u p6rskata neat4emama sastivdala.

RIgi,
2015. gada 24. aprllI

2014 2013

446

(15,208)

(544,656)

281,634

(2)

(277,7861

980

(16,272)

(531,325)

843,357

(24)

296,716

725,781
(177,573\

41 1,036

$42,414\

548,208 (231,379)

270,422 6s,338

151,101 87,460

2,791 (1,697)

424,314 151,101
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lF "CBL Balanced Strategy Fund - EUR"
2014, gada pirskats

Pielikumi
(EUR)

1, Vispir6jdinformicija

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

=onda darbTbas joma:

,lpakSfonda nosaukums:

.cak5fonda darbTbas joma:

"CBL Strategic Allocation Funds" (iepriekS "Citadele Strategic Allocation
Funds")

leguldilumu fonds ar apak5fondiem

lnvesUciju veikiana galvenokart Latvija, cit6s Eiropas Savienibas dallbvalstis
un OECD dallbvalsUs registrOtu atvOrto ieguld!umu fondu ieguld-1umu

apliecibds (dalas) un tiem pielTdzindmos v,irtspapTros.

,,CBL Balanced Strategy Fund - EUR" (iepriekS ,,Citadele Balanced Strategy
Fund - EUR")

Normalos tirgus apstaklos no 30% lldz70 % no ApakSfonda aktiviem tie5i vai
netie5i tiks ieguldlti kapitala v6rtspaplros vai tiem pielidzindmos vCrtspaplros,
pEr6jie aktTvi tieSi vai netie5i galvenokart tiks iegulditi parada vertspapTros un

naudas trrgus instrumentos.

leguldilumu pdrvaldes sabiedrlbas nosaukums: "CBL Asset Management" lpAS (turpmEk ,,Sabiedrlba,,)

Republikas laukums 2a, RTga LV-'1010, Latvija

2. Nozimigigrimatvedibasuzskaitesprincipi

Finaniu pErskatu sagatavoianas principi

lF CBL Balanced Strategy Fund - EUR" finanSu p6rskati ir sagatavoti saska46 ar Eiropas Savieniba apstiprin6tajiem
Starptautiskajiem finan5u pdrskatu standartiem (SFPS), ka nosaka FinanSu un kapit6la tirgus komisijas (turpmEk teksta - FKTK)
noteikumi par "leguldijumu fondu gada pdrskatu sagatavo5anu".

FinanSu pdrskati sagatavoti saskar.ra ar sdkotn6jo izmaksu principu, izr;remot tirdzniecibas noluka turetus finanSu instrumentus,
kas uzskaititi patiesaja v6rtib6.

Finan5u pdrskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba eiro (EUR), kas ir PlSna uzskaites un parskata
valuta. Finan5u parskati aptver laika periodu no 2014, gada 1. janvara ltdz2014. gada 31. decembrim.

Funkciondld un finaniu plrskatu val|ta

Saistibd ar Latvijas Republikas oficidlas val[tas maiqu, no 2014. gada 1. janvdra Fonda funkcionala un uzrddlSanas valuta ir
eiro, kas aizstdja nacionalo valltu Latvijas latu. lepriek50jo periodu finan5u informacija, kas tika uzradTta Latvijas latos, ir
konvert6ta eiro, izmantojot oficidlo valutu konvertacijas kursu LVL 0,702804 pret EUR 1. Ta ka Latvijas lats iepriek5 bija
piesaistlts eiro ar to pa5u konvertdcijas kursu, funkciondlds un uzr6dlsanas val0tas izmai4ai nebija ietekmes uz Fonda finansialo
st5vokli, finan5u rezult6tu vai naudas plusmam. Finan5u parskatos ieklautds summas ir uzradltas eiro (EUR), kas ir Fonda
funkcionElS un uzrSdi5anas valUta. Bilances s6kuma atlikumi 2014. gada 1. janvdri sakrit ar publicetd finanSu parskata par 2013,
gadu beigu atlikumiem, pdrr6[inot tos uz eiro.

Bltiski pieqEmumi un spriedumi

Finan5u pErskatu sagatavoSana, izmanlojot SFPS, prasa izmantot aplcses un pielOmumus, kas ietekmc finan5u parskatos
uzrddito aktlvu un saistlbu vertlbas un pielikumos sniegto informdciju finan5u parskatu datumd, ka arl parskata perioda atzTtos
ieqemumus un izdevumus. Tdpat, sagatavojot p6rskatus, ieguld-qumu sabiedrTbas vadlbai ir nepiecieSams izdarlt pierlemumus
un spriedumus, piemerojot Fonda izvelOto uzskaites politiku.

lenakumu un izdevumu uzskaite

Visi procentu ieniikumi un izdevumi tiek uzskaitTti, izmantojot uzkrd5anas principu

Procentu ienakumi un izdevumi tiek atzlti visaptvero5ajd ien6kumu pdrskatd, 4emot v6r6 aktlvu / saistibu efektivo procentu likmi.
Procentu ienakumi un izdevumi ietver diskonta vai prEmijas amortizdciju vai citas atS(iribas starp s6kotn6jo procentus nesoid
instrumenta uzskaites summu un td summu dzO5anas br-r,Ci, kas aprEKinata p6c efektTvas procentu likmes metodes,
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lF "CBL Balanced Strategy Fund . EUR"
2014. gada pdrskats

Pielikumi
(EUR)

DividenZu iendkumi tiek atzlti to saqem5anas bridI, atseviSllos gadilumos dividenZu ienakumi var tikt atziti samazinoties cenai
pOc emitenta pazilojuma par dividenZu izmaksu.

Atlldzibu par Fonda parvaldi5anu un turOtdjbankas funkciju veik5anu apr6(ina kE noteiktu da!u no Fonda aktTvu vertibas un
uzkraj katru dienu, bet izmaksd reizi m6nesT.

Arvalstu valutu pErvilrtliana

Darllumi arvalstu valltds tiek parv0rtOti eiro pOc dar-r1uma diena speka eso5a Eiropas Centralas bankas publiceta arvalstu valUtu
kursa, Monetdrie aktlvi un saistlbas Srvalstu valltds tiek p6rv6rt6ti eiro p6c Eiropas Centralas bankas publiceta arvalstu valutu
kursa pdrskata perioda pedcjas dienas beigds. Arvalstu valltds nomrn6tie nemonetdrie aktlvi un saistibas, kas nov€rtetas
patiesaja v6rUba Srvalstu valUt6, tiek konvertetas funkciondlaj6 valutd, izmantojot tas dienas val0tas kursu, kura tika noteikta to
patiesa v0rtlba, Arvalstu val[tas kursa izmairlu rezultdta gritd pelqa vai radu5ies zaudOjumi tiek iekJauti visaptveroSo iendkumu
pdrskata kd pe!4a vai zaud6jumi no arvalstu valUtas pozlciju parvErt6sanas.

Fonda parskata parfinanSu stavoklisagatavo5ana visvairak izmantoto valUtu Eiropas Centr6lds bankas publicetie valltas marlas
kursi (drvalstu valUtas vienibas pret EUR) bija Sadi:

ValUta

USD

LVL

31.12.2014.
1.2141

31.12.2013.
1.3647

0.7028004

Nauda un tds ekvivalenti

Nauda un t6s ekvivalenti sastav no teko5ajiem Fonda kontu atlikumiem un citiem Istermiqa augsti likvidiem ieguldilumiem ar
sakotnejo termiqu lidz 90 diendm.

FinanSu instrumenti

F nanSu instrumenti tiek klasificeti sekojo5ds kategorijds: patiesaj6 vertlba nov0rtetie ar atspogulojumu pelr;ra vai zaudejumos un
aizdevumi un debitoru paradi. Klasifikdcija ir atkar-4ga no finan5u instrumenta ieg5des noluka. Vadlba nosaka finan5u instrumenta
klasifikaciju to sakotnejd atzlSanas brldl

Patiesajd vert'iba novdrtEtie finansu instrumenti ar atspogulojumu pelqd vai zaudejumos

F nanSu instrumenti klasificeti ka patiesaj6 v6rtlbd novert6tie finan5u instrumenti ar atspogulojumu pelr;ra vai zaudejumos ietver
tirdzniecibai tur6tos finanSu aktTvus. Visi Fonda patiesajd vertiba novertetie finanSu akUvi ar atspogulojumu pelqa vai zaudejumos
t ek klasificCti ka tirdzniecibai tur6tie finanSu aktlvi.

SFPS nosaka flnanSu instrumentu patiesEs vertibas v6(e5anas tehnikas hierarhiju, pamatojoties uz to, vai finan5u instrumentu
patiesas vertibas noteikSana tiek izmanioti nov6rojami tirgus dati, vai ari nav pieejami nov6rojami tirgus dati. Visi Fonda patiesa
verUba novert6tie flnanSu aktlvi ir klasificeti SajE vert6Sanas tehnikas hierarhijas 1. limer;ra kategorija Patiesiis verUbas
noteikSand tiek izmantotas aktlva tirgU kotetds cenas (nekoriQ0tas). Tapat 1. llment klasific0ti ieguldilumifondos, kas parvalditi
-rpus regulOtiem tirgiem, bet kuru neto akUvu kotacijas parvaldnieks sniedz ikdiena. Sis llmenis ieklauj bir2a kotetas akcijas,
parada vertspaplrus, citus birZa tirgotus vertspaplrus un Srpus regulEtiem tirgiem tirgotus ieguldljumu fondus, kuru verUba tiek
noteikta izmantojot ikdienas neto akUvu kotaciju

Aizdevumi un debitoru paradi

Aizdevumi un debitoru paradi ir neatvasindtie finanSu akUvi ar fiksOtiem vai nosakamiem maksajumiem, kas netiek koteti aktTva
ttrgu Aizdevumi un debitoru paradi ietver praslbas pret kredTtiestddem. Fonda praslbas pret kredltiest6dem tiek uzskaiUtas to
amortizctaja iegades v0rtib6, izmantojot efektlvds procentu likmes metodi un atskaitot vertlbas samazinajumu, ja tdds ir.

rJzkrajumi vErtlbas samazindjumam tiek veidoti brldl, kad pastav objektTvi pierddi]umi tam, ka Fonds nevares sa4emt prasljumus
cilna v0rtiba atbilstosi sakotnEji noteiktajiem atmaksas termiqiem, UzkrEjums vortibas samazinEjumam tiek noteikts ka starpTba
starp amortizeto ieg5des verUbu un atg[stamo v6rUbu.

: e g u I d rj u m i v e rtsp a p'i ro s

,/isi ieguld-trumi v6rtspaplros tiek klasificOti kd tirdznieclbas nol0ka turetie vertspaplri.

Tirdznieclbas nolukos iegadatie vErtspaplri tiek uzskaitlti to patiesajE v0rtlbE, pamatojoties uz pieejamajam tirgus cenam.
Tirdznieclbas nol[k6 tur6to vertspapTru pdrv6(e5anas to patiesajd v0rUb6 rezultdts ir atspogu]ots visaptveroSaja ienakumu
parskata kd nerealizOtais ieguldr-jumu v0rtlbas pieaugums / (samazinElums)
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IF "CBL Balanced Strategy Fund. EUR,,

2014. gada pdrskats
Pielikumi

(EUR)

'lertspapiru parvertoiana notiek izmantoiol Bloomberg un NASDAQ oMX Riga pieejamo finansu informaciju par so vertspapiruiirgus pieprasiluma (bld) cenam, Vertspapiru iegadei un pardosanas Jar-ririmi tiek atzlti norc1,inu iiena. p.rdoto v.rtspapirulegades v6rliba tiek noteikta p6c FrFO (first in, first ouf) metodes.

Finaniu aktivu un salstibu patiesd vlrliba

Patiesd v€rliba ir cena, kuru sa;remtu par aktlva pSrdosanu vai samaksdtu par saistlbu nodosanu parasta darljuma, kasnove rt65anas datum0 tiek noslOgts tirgus dallbnieku starpa pamata tirgI vai, ja tada nav, ,isirowi.qaLla tirgu, kuram Fondam irpieeja Saja datum6, saistlbu patiesE vErtlba atspogulo saisubu neizpird"es risku.

Kad iespejams, Sabiedriba nov0rt6 Fonda finan5u instrumenta patieso v6rtibu, izmantojot aktlva tirgI noteiktas finanSuinstrumenta cenas. Tirgus tiek uzskatits par aktivu, ja dar-r1umi ,l. ,t tt i., vai saistlbSm notiek pietiekami biezi un pietiekamdapjoma. lai var6tu regulari ieg[t rnformEciju par cendm.

Ja nav pieeiama aktTva tirgu koteta cena, Fonds izmanto verteSanas metodes, kurSs pec iespejas vairak izmantoti nov€rojamitirgus dati' bet pec iespejas mazzk- nenoverojamiievades lielumi. lzveletd v0rt6sanas metodeieivervisus faktorus, kurus tirgusdallbnieki !emtu vera, nosakot darljuma cenu,

sakotnela atzisan6 vislabSkais finansu inskumenta patiesSs vertlbas pieradilums ir darlluma cena, t. i., samaksatas vaisatlemtds atlldzibas patiesa veruba. Ja Fonds nosaka, ka patiesd vertiba sakotnbias atzlsanis nrioiatst5iras no darijuma cenasun patieso vertlbu neapliecina ne identiska akuva vai saisiibas koteta cena aktiva tirg[, ne vertesanas metodes, kur6 izmantotivienlgi noverojami dati, rezult5ti, finansu instruments tiek sakotneji nov6rt6ts patieiaja vertiba, kai korigcta, lai atspogulotustarplbu starp patieso vertlbu sdkotncias atzlsanas brltdi un dariluma cenu Veiak sI starplba ii.[ utoitrtosi atzlta pelpas vaizaudojumu apr6(ina, qremot vera instiumenta paredzamo izmantosanas laiku, bet ne volbk ka br-r,ii, kad vertlbu pilniba varpamatot ar novErojamiem tirgus datiem vai ari dari]ums ir pabeigts.

FinanSu aktivu un flnanSu saistlbu portfeli, kas paklauti tirgus riskam un kredltriskam, ko pSrvalda Fonds, balstoties uz netopaklautibu vai nu tirgus vai kredltriskam, iiet< noucrtcti, treilot vcra cenu, kas tiktu maksata, rai parootu neto garo pozlciju (vaimaksata' lai nodotu neto iso poziciiu) atsevi5(iem riskiem SLs portrqa trmeqi torerc4as tiet< attiecinatas uz atsevis(iem aktlviemun saistlbam, balstoties uz relativam riska koiekcijam attieciba uz kairu atsevis[o instiumentu portfell-
Darbibas segmenti

Fonda parvaldnieks, pdrvaldot Fondu, ti atdevi analiza k?t vienai vienibai un nesadala atsevis(os segmentos, kuru darblbasrezultati tiktu verteti atsevi5(i. LIdz ar to arl Sajos finansu parskatos netiek uzr6dlta detaliz6ta sejmentu anarze.

Nodokli

Fonda renakumitiek aplikti ar ienakuma nodokliem.tajd valstT, kurS tie ir guti. pamata Fonda ienakumi ir atbrivoti no ienakumanodokla. Fonds nav LR uzqemumu ienakuma noOotla matsatajs, e- -

lzmaiqas grdmatvedibas uzskaites politikds

Fonds ir konsekventi piemeroiis 2. piezlne izklasutas grSmatvedibas politikas visiem Sajos finansu parskatos uzraditajiemparskata periodiem, iz4emot turpm6k aprakstlt5s izmai6ras-.

Fonds ir apsveris turpmSk aprakstitos jaunos standartus un standartu papildinajumus, ieskaitot no tiem izrietoSus papildinSjumuscitos standartos, kuru sakotnejds piem0rosanas datums biia 2014. gaoa t. ianvaris un secinajis, ka izmai4as neattiecas uzFondu:

(r) 10. SFPS ,,Konsotidetie finaniu parskati,, (2011);

(ii) 1 1. SFPS,,Kopigas struktaras,' ;

(iii) 12' 9FPS. "lnformdcijas atkrasana par fidzdatibu citos uz1emumos;

(iv) Groz'iiumi32. SGS attiec'lba uz finaniu akttvu un finaniu saistrbu savstarpejo ieskaitu,.

(v) Groz'iiumi36. SGS attiec"ibd uz informactias uzradilanu par nefinanSu aklvu aeastamo vafttbu;
(vi) Groz'iiumi39 sGS attiec'ibd uz atvasinato finansu instrumentu pariaunosanu un risku ierobeioianas uzskaites turpinasanu.
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lF "CBL Balanced Strategy Fund - EUR,,

2014. gada parskats
Pielikumi

(EUR)

J auni standarii un interpretdcijas

Vairaki jauni standarti, standartu papildinaiumi un interpretacijas stajas spekd periodd pec 2014. gada 1. janvdra un tie nav
piemeroti, sagatavojot Sos finanSu parskatus. Turpmdk ir uzskaititi standarti un interpretacijas, kuru pi-emerosana bUtiski
neietekmes turpm6kos finan5u pErskatus.

(i) 19. SGS - Noteiktu labumu plani: darbinieku iemaksas (piem6rojams parskata periodiem, kas sakas 2015. gada '1. febru6rl vai
velak).

(ii) 21. SFPIK "Nodevas" (piem€rojams pdrskata periodiem, kas sakds 2014. gada 17. j[nija vai vOlak).

(iii) lkgadcjie papildinajumi SFPS.

3. Prasibas uz piepras-rjumu pret kreditiestidEm

31.12.2014

% no Fonda

neto aktiviem
31.12.2013. 31 12.2014.

Prasibas uz piepras-rlumu pret kreditiestadem, AS 'Citadele banka,

Kopi praslbas uz pieprasijumu pret kreditiestadem

Visas ieguld-1umu fondu ieguldilumu apliecibas un t6m pielldzinamie vertspaplri
vertspaplri.

Visas Fondam piederosds fondu ieguldijumu apliecibas un t6m pielidzinEmie
vertspaplrus ar vcrtlbu 800,508 EUR (2013. gada 31. decembri * 516,692
parvaldnreks sniedz ikdiena.

424,314 1 51,1 01 26.08%

424,314 151,101 26.08%

Par naudas lldzekliem uz pieprasijumu Fonds sapem ienEkuma procentus, kas tiek apr6lSinati p6c fiks6tam procentu likmem

4. leguldijumu fondu ieguld-rjumu apliecibas un tdm pieridzinamie vedspapiri
% no Fonda

31.12.2014. 31,12.2013. ':i,,tffI
leguldijumu fondu ieguld-rjumu apliecibas un tam pielidzinimie
vertspapiri
OECD reQiona valstls re$rstrEti ieguld-ryumu fondi
Latvijd reQistr6ti ieguldl1umu fondi

Citas Ne - OECD regiona valstis re$istrOti ieguldijumu fondi

Kopa ieguldijumu fondu ieguld-rjumu apliecibas un tam
pielidzinamie v6rtspapiri

1,204,254

983,1 1 6

221,138

877,816

660,562

217,254

74.03%

60.440/0
'13 59%

1,204,254 877,816 74.03%

tiek klasificOtas kE tirdznieclbas noluka turctie

vertspapiri ir tirgoti regul0tos tirgos, izr3emot

EUR), ), kuru neto aktTvu vErtibas kotdcrlas

Nakama tabula atspogulo ieguldljumu fondu ieguldilumu apliecibas un tam pielldzindmos v6rtspaplrus sadal-r;umE pgc
emitenta izcelsmes valsts:

% no Fonda

neto

akUviem

31.12,2014.

leguld!umu
valDta

Daudz

UMS

legddes
vErtiba

Uzskaites

vErtiba

31.12.2014FinanSu instrumenta nosaukums lSlN kods

1V0000400828

1V0000400794

1V00004001 74

U

363,906

224,453

8,923 89,645

1,982 83,027

3,284 51,781

Requletos tirqos tirgotie finanSu
instrumenti

Latvija registr6to ieg uld-rjumu fondu
ieguldijumu apliecibas
CITADELE GLOBAL EMERGING
MARKETS BOND FUND
CITADELE BALTIC SEA EQUITY
FUND

CITADELE EASTERN EUROPEAN
BOND FUND - EUR

EUR

EUR

EUR

403,746

221,139

89,767

81,330

50,04'1

24.83o/o

13.60%

5.520/0

5.00%

3.08%
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Vaciji registreto ieguld-rjumu fondu
ieguldijumu apliecibas

].,,S DEUTSCHLAND

Luksembu rga re$istr6to ieguld-rjumu
fond u ieguldijumu apliecibas
:-(i',,VORLD FUNDS - GLOBAL H|GH
' :LD B0NDS

Requletos tirqos netirqotie finan5u
instrumenti

Luksemburga registreto ieguld-rjumu
fondu ieguldijumu apliecibas
:,1CRGAN STANLEY INVESTMENT

=.NDS - GLOBAL
iiFRASTRUCTURE FUND

.,1 CRGAN STANLEY INVESTMENT
:-NDS. GLOBAL BRANDS FUND
I,'CRGAN STANLEY INVESTMENT
:-\DS - US ADVANTAGE FUND
SSHRODER INTERNATIONAL
S:.ECTION FUND - US DOLLAR
: -L\U
3-ACKROCK GLOBAL FUNDS .

:-ROPEAN FOCUS FUND
, CNTOBEL FUND- EMERGING
',IARKETS EQUITY

-PI,lORGAN FUNDS - EUROPE

=QUIry 
PLUS FUND

\G L RENTA FUND - US CREDIT

irijE re$istreto ieguldljumu fondu
ieguldijumu apliecibas
PII/CO GLOBAL INVESTMENT
GRADE CREDIT FUND

Kopa ieguldijumu fondu
ieg u ldljumu apliecibas

IF "CBL Balanced Strategy Fund . EUR"
2014. gada pirskats

Pielikumi
(EUR)

DEOOOB49O962 EUR

1U0125750504 EUR 1,120

2,437

2,720

1,560

5BB

3,940

416

5,700

13

48,915

48,915

90,539

90,538

714,552

631,952

72,278

75,286

90,874

87,703

/ u,bb /

76,203

77,597
73,244

82,700

94,319

94,318

88,290

BB,29O

800,508

713,479

109,535

100,009

98,701

87,865

87,547

79,431

77,349
73,042

87,029

87,029

5.80%

5.80%

5.43%

5.43%

49.200/o

43.85%

6.73%

6.15%

6.07Y0

5 40%

5 38%

4,BB%

4.750/o

4.490/0

5.35%

5.35%

556

1U0384383872 USD

LUO36O4829B7 USD

1U0360484769 EUR

1U0291343910 EUR

1U0368266812 EUR

LU0218912235 EUR

LUO2B9O893B4 EUR

LUOBO3997666 EUR

IEOOBI 1X2434 EUR 5,505 82,700

1,078,459 1,204,254 74.03Y0

Ta ka Sabiedrfuai nav pieejama pietiekami detalizOta informacija par ieguld-r.;umu fondu akuviem, ko investoru v6rd5 pdrvalda
flnanSu instit0cijas, Sie aktivi nav analizOti pec to faktiskd emitenta.

N6kama tabula atspoguJo Fonda v0rtspapTru portfela sadalilumu atkarlba no ieguld-r;umu objektiem.

Uzskaites vOrtiba Uzskaites vertlba % no Fonda neto
31.12.2014. 31.12.2013. aktiviem 31.12.2014

Akciju fondi

Obligaciju fondi

5. Uzkritie izdevumi

Uzkratie izdevumi ieguldljumu p6rvaldes sabiedrTbas komisijdm
UzkrEtie izdevumi tur6tdjbankas komis4Em
Uzkrdtie izdevumi profesion6lajiem pakalpojumiem

Kopa uzkratie izdevumi

(300) (363)

728,220
476,034

575,1 1 6

302,700
44.77Y0

29.26%

1,204,254 877,816 74.03%

31.12.20',14. 31.12.2013.

(1,34e)

(221)
(84e)

(13e)

(1,870) (1,351)
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lF "CBL Balanced Strategy Fund . EUR"
2014. gada pdrskats

Pielikumi
(EUR)

6 Procentu ienakumi

": 
:-::-:ir" .rz pieprasllumu pret kredltiestadEm

{:ca procentu ienakumi

Rea I izeta is i eg u I d-lj umu vertibas pieau gu ms/(samazin6jums)

::-:. ;:a :,:-3la ienakumi no ieguld-rjumu p6rdoSanas

=i':, z'"2:.-.la pdrdoto ieguldilumu iegddes vErUba

=2'::-.: :;- Jiumu vertibas samazinajums, kas atzits iepriek56jos parskata

(a pa rea I izetais i egu ldijum u v6rtibas pieaugums /(samazinajums) 1,213 (9,974)

2014 2013

980446

980446

2014 2013

281,634
(262,352)

(18,069)

847,542
(821,809)

(34,607)

8. Nerealiz6taisieguldijumuv6rtibaspieaugums

": =;- :iluru fondu ieguldtjumu aplieclbam un tam pielldzinamajiem
: -- - ^^_.:^-

(o pa nereal izetais ieguldij u mu vdrtibas pieau gums

9, leguldrjumu kustiba pirskata perioda

Palielinajums
pErskata

31.12.2013. periodalaik6

2014 2013

40,495 46,871

40,495 46,871

Arvalstu
Samazinajums valUtas

parskata parvertCsanas

perioda laika rezultdts

Patiesds

vCrtlbas
pErverteSanas

rezultilts 31.12.2014

ll'i rdzn iecibas nol0ka
tureti finaniu ieguldijumi

=:-:-,:lU fOndU

::-:-iTu aplieCibas un
'.i,- : = :zinamie
'- -'-P

Kcpi ieguldijumi

877,816

Palielindjums
pErskata

Samazinajums
parskata

Arvalstu
valutas

parv€rt6Sanas

rezultdts

PatiesEs

vErtTbas

p5rv0rt65anas

rezultdts 31.12.2013.31.12.2012. laika laika

Tirdzniecibas noluki
tureti finaniu ieguldijumi
:;; d1lumu fondu

33 Ji,Jllumu apliecibas un

:a- pielldzinamie

,=.5irdpilt

Kopi ieguldijumi

1,157,361 531,325 (843,357) (5,498) ?7 00A 877,827

10. le[ildtie aktivi

tri'skata periodE Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vaigalvojumus, kd arlnav ie(ilajis vaicit6diapgrUtin6jis aktlvus.
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lF "CBL Balanced Strategy Fund . EUR"
2014. gada pirskats

Pielikumi
(EUR)

; -a"Sr- ahivu un saistibu patiesds vertibas

- ::-,= -:-- :=: ::'loas vadiba uzskata, ka flnanSu aktTvu un saistlbu bilances v6rtlbas atbilst to patiesajdm verUbam
:--:' ='-:::':ialcilsto5itirguskotdcijasmetodei,izmantojotbirZEsunbrokerupublicOtoinformdciju,kaaribalstoties
: = = -" , - ,: :- AS leto akUvu kOtaCijU.

: i sra sir/aldTiana

- : : ' : - :: : - s' s , e' ttkt deflnets kd nevOlama rezultdta iest6Sands varbUtiba, kas var materializ6ties konkrOtaj6 tirgus
' . ' . - ' ':' 

=.1 
: ' : : csma Riska parvaldlSana tiek raksturota ka riska identifik5cija, m6rl5ana un td iespejama

' :::' : :--:-,-.:':.ess var tikt ietekmOts valltas kursa riska, procentu likmju riska, cenu izmaiqu riska, kE arlkreditriska,
: i:: -- .'--'.za s{aiiaarioperacionalo-riskurezultatd. Fondaieguldljumustrat0$ijatiekveidotat6,laiiespEjami" - -i - * -: -: - s'-s lacu Sabiedriba negarantO to, ka nakotne b0s iespOja no tiem izvairlties pilnlbS.

i ,::r i :i-,: :-5;laS StrUkt1fa

=- =: :'::3sa tiek izmantoti sabiedribas izstrdddti mode!i, kas balstas uz vOsturiskiem datiem un tiek koriQeti atbilstoSi

= :' -z: .a AtseviSlSi modeli tiek arT izmantoti, lai prognoz€tu finan5u riska faktoru izmai4as gan norm6los, gan
. ',:: '-;'sJ tirgus gadijumos

--:=:z',a litals ievCro diversifikEcijas un risku ierobeZo5anas (hedging) principus, ka m6r(is ir maksimali mazinEt-:'-s 'r3s zstrddEti atbilstoSipdrvaldl5anas politikai. Veicot ieguldljumus uz Fonda r6(ina, Fonda parvalditajs iegUst
::- -':'-Ociju par potencidlajiem vai iegltajiem ieguld-trumu objektiem, ka arT uzrauga to personu finansialo un
: --i: - <rru emitOtajos v0rtspaptros tiks vaijau ir ieguldlti Fonda lTdzekli

:: -?:l:l Fonda ieguldljumu strat6giju un nosakot riska limitus, veic anallzi par Fonda veikto termi4u, $eografiska-- ,:::- veidu ieguld-tlumu sadalijumu, izvE(ejot katra 5T faktora riska pakdpi. Parvaldltajs stingri ievero Fonda
:-:::iiraldes nolikum6 un Latvijas Republikas normativajos aktos noteiktas normas un ierobeZojumus.

-_ i -'(/s

-:'- :.k saprasta iesp6ja, ka Fonda vErtiba var samazinaties, mainoties kadam no tirgus faktoriem, piemeram,
:-:::-:J lrkm6m (procentu likmju risks), vOrtspapiru cenam (cenu izmai;ru risks), Srvalstu valutas kursam (valUtas
,, : :rem tirgus riska faktoriem. Zemdk tiek izv6rt0ti Seit uzskaitltie tirgus riska avoti, tom0r tie nevar tikt diversific6ti

,:rr.mju risks

:-::;: -- ::^u risks flksEta ienakuma v6rtspapTriem (obligacijam) liel6 m0rE ir atkarlgs no tirgus procentu likmju svarsUbam un
'- .* ".-'.2 "::ita kvalit5tes izmail.rEm. Tirgus procentu likmju izmai;ras vistiesakaja veida ietekmO vertspapira pievilcibu, jo, p6c

" " 
--.: :: 'allernativs procentu iendkuma avots. Ja procentu likmes tirgu aug, tad fikseta ienEkuma vertspapiru cenas krlt, un

"'.- ',: :::as puses, tirgus procentu likmju pieaugums (samazinEjums) pozitlvi (negatrvi) ietekme kupona likmes fikseta
:"i'--2 '::spaplriem ar mainigu procentu likmi(kad kupons tiek noterkts kE bdzes likme - piemdram, Euribor vai Libor, plus::: --: -zza1 PEc parv6rtd5anas (moments, kopS kura brl2a tiks pielietota jauna procentu likme) Sidiem v6rtspapTriem
"::-':-:sigumalikmepalielinas(samazinas),karezult6tatadarlpieaug(samazinas)procentaiendkumi.

- t' - znai7u risks

" ,-'i = ,-tlspaplriem (akcijam) cenu izmaiqas ir atkarTgas no diviem lielumiem - no attieclgas valsts akciju indeksu izmaiq6m
-.' ' :3rneram, tds ir uzl6mumu akciju indeksa - RIGSE - izmair;ras), un no konkrdta emitenta finansiala st6vok!a (spcjas
:; --':='spekt1vd), kas savukdrtietekm6 svarstlbas starp pieprasijuma un piedav6juma lidzsvaru. Pirmais no lielumiem tiek arT'''=' :z-<ts par sistemEtisko risku; otrais - par specifisko risku.
-- 

='=-Z'.sko risku parvalda balstoties uz prognoz6m par kop0jo ekonomikas attlstlbu konkretaja geografiskajd regiona un. . - : - ':as potencidlo attistibu nozarC. Speciflsko risku parvalda detalizeti p6tot emitenta finansidlo stavokli un pelnltspelu, k6
: ' - '-: 'aktorus, kas ietekmO v0rtspapira cenu, galvenokdrt pamatojoties uz emitenta publiskotiem parskatiem, informaciju masu
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IF "CBL Balanced Strategy Fund . EUR,,

2014. gada pirskats
Pielikumi

(EUR)

mOdijos utt. Seit uzmaniba tiek piev6rsta gan v0rtspaplru cenu svdrstlgumam (deviacijam), gan to korelacijam. Ta rezultata ir
tespejams apre[inat cenu kopojo risku portfell eso5ajiem v6rtspaplriem, r;remot v6r6 to vcstuiis[o ienesigumu.

Fondu atlases procesa Fonda parvaldTtdjs, pamatojoties uz rzstr6ddtam prognozem par atsevi5llo re$ionu un nozaru attistibu,
izvOlas vispiemerotdkos fondus, kas atbilst Fonda strategijai. PrecTzi apre(init Fonda j[tigumu [ret izhainam atsevis(os tirgus
rndeksos nav iespOjams, jo informaciju par to sastdvda!6m nepublice vienlaiclgi (nobide ir jun vairak mcne6i;.

Nakamd tabula atspoguio Fonda aktlvu un saistibu $eografisko sadalljumu 2014. gada 31. decembri, pamatojoties uz
fondu registr6cijas valstim,

OECD regiona Citas ne-OECD
Latvija valstis reOiona valstis Kopa

Aktivi

Prasibas uz pieprasilumu pret kreditiestidOm

Tirdzniecibas nollki tur6tie finanSu aktivi
Jeguldilumu fondu ieguldljumu apliecibas un
tam pielTdzinamie vertspaplri

Kopa aktivi

Saistibas

Uzkratie izdevumi

Kopi saistibas

Neto aktivi

Nakam6 tabula atspogulo Fonda aktTvu
fondu reQistrdcijas valsUm.

424,314

983,1 '1 6

OECD regiona Citas ne-OECD
Latvrla valstis regiona valstis Kopd

Aktivi

Praslbas uz pieprasljumu pret kredltiestadem

Tirdzniecibas nollki tur6tie finan5u aktivi
leguldllumu fondu ieguld-rlumu apliecibas un
tdm pielldzindmie v€rtspapiri

Kopa aktivi

Saistibas

Uzkratie izdevumi

Kopi saistibas

Neto akUvi

424,314

221,138 1,204,254

645,452 993,116 1,629,568

(1,870) (1,870)

(1,870) (1,870)

643.582 983,116 . 1ffi

un saistlbu geogrdfisko sadal-r1umu 2013. gada 3'1. decembrl, pamatojoties uz

1 51,1 01

217,254 660,562

151,101

877,816

369,355 660,562 - 1,029,917

(1,351) (r,ssr )

(1 ,351 ) (1 ,351)

367,004 660,562 1,027,566
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IF "CBL Balanced Strategy Fund - EUR"
2014. gada pdrskats

Pielikumi
(EUR)

Val?tas kursu risks

I'rikamd tabula atspoguJo Fonda aktTvu un saistlbu sadalljumu pec val0tdm 2014. gada 31. decembrT, pamatojoties uz fondu
:3 - atYal utam.

EUR USD KopE

Ahivi
:'as-: as uz pieprasi,lu mu pret kreditiestdd0m

Tirdzniecibas nollki turetie finan5u aktivi
:;, :Ilmu fondu ieguld-qumu apliecibas un
:aT pielldzinamie vertspaplri

Kopa aktivi

Saistibas

Uzkratie izdevumi

Kopi saistibas

Neto aktivi

Neto gard / ('lsa) pozlcija

1,204,254

1,393,708 234,860 1,628,568

(1,870) (1,870)

(1,870) (1,870)

1,392,438 234,260 1,626,698

100.00%

pamatojoties uz fondu

EUR USD LVL

398,998

994,710

25,316

209,544

424,314

85.60% 14.40%

Ndkama tabula atspogulo Fonda aktlvu un saistibu sadalijumu pcc valutam 2013. gada 31. decembrl,
pamatvalItEm.

Kopd

Aktivi

PrasTbas uz pieprasljumu pret kreditiestEdem

Tirdzniecibas nol0ka turdtie finan5u aktivi
leguldljumu fondu ieguldilumu apliecibas un tdm
pielTdzinEmie vErtspaplri

Kopi aktivi

SaisUbas

Uzkratie izdevumi

Kopa saistibas

Neto aktivi

Neto gard / ('lsa) poz'icija

128,659 22,442

713,324 164,492

1 5'1 , 101

877,816

941 ,gg3 196,934 1 ,029,91 7

(e8B) (363) (1,351)

(e88) - (363) (1,351)

840,995 196,934 (363) 1,027,566

81.85% 18.19% -0.04% 100.00%

Valutas kursa izmailu ietekme uz Fonda neto akuvu v0rtlbu ir att6lota zemdk eso5ajis tabul6s. ValUtas kursa izmairSas ir
attiecTgi kursa viena gada standartnovirze.

ValItas kursa izmaiqas ietekme (2014.9ads) Valutas kursa izmaiqas ietekme (2013,gads)
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lF "CBL Balanced Strategy Fund . EUR"
2014. gada pirskats

Pielikumi
(EUR)

keditrisks

:: kredttrisku tiek saprasta varbutiba, ka Fonda v6rtiba var samazin6ties, ja Fonda kontragents vai par6da saistibu emitents
-ecus sp6jigs vai atteiksies pildlt savas saistibas. L:dz ar to, veicot darijumus ar Fonda aktiviem, iiek izv6l0ti tikai droSi

":rtragenti ar labu reputdciju. Fonda p6rvaldlt6js reguldri seko lidzi Fonda kontra$entu maksatspcjai, p6ta to kredltreitingus,
'-ansialo sidvokli un informaciju masu medijos.

::^ca akttvu kredita kvalitEte tiek pdrvaldlta balstoties uz pie5[irtajiem starptautisko reitingu agent[ru Standard & pools,
','::dy s un Fitch kredltreitingiem. Papildus tiek petlti emitentu flnanSu parskati, to finansialars stavoklis un nEkotnes
- -.^^^l_ri.,^^

!-ikviditites risks

-"r':ilates risks var rasties Fondam pastdvot gr[tibdm pildlt savas finansialas saistibas. Fonda parvalditajs uztur t6du Fonda
:'r: 'u struktOru, kas nodro5ina iespOju realiz6t v6rtspapirus savlaicigi un bez b[tiskiem zaudejumiem.

- r''; citates novErt0Sanai aktTvu un saisUbu poste6ru atlikumus uzr5da atbilsto5i to atlikuSajiem atmaksas, izpildes vai dz65anas
::i'miqiem.

Ndkama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistlbu termi;rstrukt[ru 2014. gada 31.decembrl.

No 1 lTdz 6

LIdz 1 m6n men. Bez termiqa Kop6

Aktivi

Prasibas uz pieprasljumu pret kredltiestddEm

Tirdzniecibas nolIki turetie finanSu aktivi
leguldi.lumu fondu ieguld-r,;umu aplieclbas un t2m
pielldzinamie ve(spapiri

Kopi aktivi

Saistibas

Uzkratie izdevumi

Kopi saistibas

Neto aktivi

Tira poz'icija %

424,314 424,314

424,314 1,204,254 1,628,s68

(0 02)% 74,03% 100.00%

Nakamd tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu termirlstruktUru 2013. gada 3l.decembrl

No 1 lldz 6
LTdz 1 men. mEn. Bez termina Kopd

Aktivi

Prasibas uz pieprasljumu pret kreditiestadCm

Tirdzniecibas nol0ki turetie finan5u aktivi
leguldljumu fondu ieguldllumu aplieclbas un tdm
pielTdzinEmie vertspapTri

Kopa aktivi

Saistibas

Uzkratie izdevumi

Kopi saistibas

Neto aktivi

Tira poz'lcija %

1 51,1 01

877,816

- 1,204,254 1,204,254

(1,570) (300) (1,870)

(1,570) (300) (1,870)

4U,?44 (300) 1,204,254 1,626,N9

25.99%

151,101

877,816

151,101 . 977 ,916 1,029,917

(e8B) (363) (1,351)

(988) (363) (1,351)

1 50,1 1 3 (363) 8r?,

14.61% (0 04)% 85.43% 100.00%
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IF "CBL Balanced Strategy Fund - EUR"

2014. gada pirskats
Pielikumi

(EUR)

lnformdcija par fonda ieguldijumu apliecibu tur6tdjiem

::lula atspogulo Sabiedrlbas saistito un pdrOjo personu turEjumd esoSo ieguldijumu aplieclbu ipatsvaru emiteto
- - aplieclbu kopskaita:

% no kop0ja

skarta

31.12.2013, u231.12.2014.31.12.2014.

:' ::-:: :ersonu turejuma esosas ieguld-r1umu apliecibas
:,'=.: :::sonu tur€jum6 esosas ieguldilumu apliecibas

:rT teto ieguldijumu apliecibu skaits pirskata perioda beigas

164,650

200
'108,298 100 00%

164,650 108,498 100.00%

14, Darijumi ar saistitajdm personam

-: :r- dala no Fonda ieguld-rlumiem tiek iegadati ar turetSjbankas starpnieclbu. Turet6jbanka saqem atlTdzibu, kas noradita
, s::leroSajd ienakumu parskata (sk. arl 5. piezimi), kd ari AS "Citadele banka" ir izvretoti Fonda naudas lTdzekli (sk. 3
_::-mit

:2'skata periodd samaksdtd atlldzlba ieguldijumu p5rvaldes sabiedrlbaiir uzrSdlta visaptvero5ajd iendkumu p6rskat6 (sk. arl5.

:irskata perioda Fondam bija ieguld-rlumiieguldljumu fondos, kurus pdrvalda saisUta ieguld-4umu pdrvaldes sabiedrlba 221,138
:;R (2013 gada 31. decembri- 217,254EUR).

rarskata periodd un 2013.gada saistltas personas neiegdddjds fonda ieguldljumu apliecibas, bet 2014.gada tika veikts
atpa(pErdo5anas darilums par 200 ieguld-r1umu apliecib6m (2013. gada: 0). Fonda ieguldilumu aplieclbu iegades un
atpakalpardo5anas darljumi tiek apre(inati, qemot v6ra tikai to saisUto personu turEjumE esoSas ieguldijumu apliecibas, kuras
tka klasiflc6tas ka Fonda saistit5s personas ka2014. gada 31. decembrl, ta arl2013. gada 3'1. decembrl.

15. leguld-rjumu fonda darbibas riditiju dinamika

31.12.2014. 31.12.2013. 31.12.2012.

Fonda neto aktivi (EUR)

Fonda dalu skaits

Fonda dalu vertTba

Fonda ienesTgums**

Fonda neto aktivi (EUR)*

Fonda dalu skaits
Fonda dalu v6rtiba
Fonda ieneslgums**

1,626,698

164,650

988
4.33%

1,627,533
164,650

ooo

4.440/0

1,027,566

108,498

9.47

1.39%

1,026,175
108,498

9.46

1,2BYO

1,243,428
1 33,1 88

q?d

10.240/0

1,243,67 4

1 33,1 BB

9.34

10.370/,

'Neto aktlvu vertiba EUR noteikta, izmantojotfinan5u tirgos noteiktos drvalstu valutu kursus dienas beigEs.

'* leneslgums apr6(indts pieqemot, ka gadd ir 365 dienas.

16. Notikumi p6c pdrskata perioda beigu datuma

2015. gada 30. mart6 IPAS,,CBL Asset Management" nomainija ieguld-r1uma fonda nosaukumu no ,,Citadele Strategic Allocation
Funds" uz 'CBL Strategic Allocation Funds" un attieclgi apak5fonda nosaukumu no ,,Citadele Balanced Strategy Fund - EUR" uz
CBL Balanced Strategy Fund - EUR',
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KPMG Baltics SIA
Vesetas iela 7
RIga LV 1013
Latvija

Neatkarlgu revidentu zi4ojums

Ieguld-rjumu fonda .'CBL STRATEGIC ALLOCATION FUNDS"
apak5fonda '6CBL Balanced Strategy Fund - EUR" dallbniekiem

Zilojums par finanSu pErskatiem

Esam veiku5i pievienoto Ieguldljumu fonda "CBL STRATEGIC ALLOCATION FUNDS"
apaklfonda "CBL Balanced Strategy Fund - EUR" (turpmdk ,,Fonds"), kuru pdrvalda

Ieguldr.jumu pdrvaldes akciju sabiednba "CBL Asset Management" (turpm6k "Sabiedrtba")

finan5u pdrskatu no 8. hdz 22. lapai, revZiju. Finan5u pdrskati ietver parskatu par finaniu
stavokli 2014. gada 31. decembrl, visaptvero5o ienakumu pdrskatu, neto aktr-vu kustlbas

pdrskatu un naudas pl[smas parskatu par gadu, kas noslcdzas2014. gada31. decembrl kd arI

pielikumu ar bfrtiskako grdmatvedTbas politiku aprakstu un citdm paskaidrojo5dm piezTmem.

VadTbas atbildtba par finaniu pdrskatiem

SabiedrTbas vadrba ir atbildlga par 5o finan5u pdrskatu sagatavoianu un informacijas patiesu

uzrddTsanu saska4a ar Eiropas Savienlbd apstiprindtajiem Starptautiskajiem finan5u parskatu

standartiem un tadas iek5ejas kontroles izveido5anu, kdda pec vadlbas domam ir nepiecie5ama,

lai nodro$indtu finan5u pdrskatu, kas nesatur bfltiskas neatbilsUbas ne krdp5anas, ne kl[das
r e zultatA, s agatav o 5 anu.

Revidentu atbildtba

Mes esam atbildTgi par revidentu atzinuma sniegianu par Siem finan5u pSrskatiem, pamatojoties

uz veikto revfziju. Revfzija tika veikta saskaqa ar Starptautiskajiem revlzijas standartiem. Sie

standarti nosaka, ka mums ir jdievero spEkd eso56s etikas prasrbas un revTzija jdpldno un jdveic

tE, lai iegfltu pietiekamu pdrliecTbu, ka finanSu pdrskatos nav bltisku neatbilstrbu.

Revrzijas laika tiek veiktas procedilras, lai iegDtu rev-zijas pierddrJumus par finan5u plrskatos

uzradltajAm summam un atkldto informdciju. Piem6roto procediiru izv6le ir atkarlga no mlsu
sprieduma, ieskaitot risku novErtEjumu attiecrbd uz butiskam neatbilstrbdm finan5u pdrskatos,

kas var pastdvet krap5anas vai kliidu d6l. Veicot 5o risku novErtejumu, mes apsveram iek5ejas

kontroles sistemu, kas saistTta ar Fonda finanSu pdrskatu sagatavoSanu un informdcijas patiesu

atspogulolanu, ar mer[<i piemErot past6vo5ajiem apstdkliem atbilsto5as revrzijas procediiras, bet

nevis lai sniegtu atzinumu par Fonda iek5EjAs kontroles efektivitdti. Revrzija ietver arI pielietoto

grdmatvedTbas politiku un vadlbas izdarr-to grdmatvedlbas apl65u pamatoUbas, ka art finaniu
p dr skato s snie gtds informdcij as vi spdrdj u izvErl6j umu.

\Ies uzskatam, ka iegltie revrzijas pierddijumi dod pietieko5u un atbilsto5u pamatojumu miisu

atzinumam.

KPI,G Baltics SlA, LatvUe reOistdta sabied,iba ar ierobezotu

atbildibu un KPMd neatian-gu danofirmu, kuras saistftas ar Sveices

uznemumu KPMG lntemational Cooperative (KPMG lnternational),
lftla dalibfirma.
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\Ilsuprdt- finanSu pdrskati sniedz skaidru un patiesu priek5statu par Ieguldr.jumu fonda "CBL
STR{TEGIC ALLocATIoN FUNDS" apaklfonda "CBL Balanced Strategy Fund - EUR,,
imansidlo stavokli 2014. gada 31. decembrr un par ta darbrbas finanSu rezultatiem un naudas
pl[smu pdrskata gada, kas noslEdzds 2014. gada 31. decembrq saska4d ar Eiropas Savienlbd
ap stip rin dtaj iem Starptauti skaj iem fi nan5u parskatu standartiem.

ZiBojums saskalrii ar citu normat-rvo aktu prasibiim

Bez tam m[su atbildrba ir pdrbaudlt ieguldrJumu pdrvaldes sabiedrrbas zi4ojumd, kas
atspogulots no 4' Edz 5. lapai, ietvertds gr5mafvedlbas informdcijas atbilsflbu finansu
pErskatiem. Sabiedr-rbas vadrba ir atbildrga par zir,rojuma sagatavo5anu. M[su darbs attiecrbd uz
iee-uld-rjumu p6rvaldes sabiednbas zi4ojumu tika ierobeZots augstak minetaja apjomd, un mes
neesam pdrbaudr.ju5i nekEdu citu informdciju kd tikai to, kas ietverta no Fonda finansu
prarskatiem. Miisuprat, zi4ojumd ietvertd informdcija atbilst pievienotajos finan5u p6rskatos
uzradrtaj ai informacijai.

KP\IG Baltics SIA
Licence Nr. 55

, >-J!'

onarelJEitrte
Fanneris pp KPMG Baltics SIA
Riga- Latvija
Iti15. gada 24. aprllt

i
/\L;
frgul-ipSJ

ZvErindta revidente
Sertifikdta Nr. 1 l2


