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Decembris 2019

leguldijumu politika Fonda pamatinformacija
Fonda ieguldisanas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala Parvaldes sabiedriba CBL Asset Management
pieaugumu, veicot investicijas Baltijas juras valstu — Latvijas, Parvalditajs Igors Lahtadirs, CFA
Lietuvas, Igaunijas, Vacijas, Danijas, Somijas, Norvégijas, Andrejs Pilka
Zviedrijas, Polijas un Krievijas — uznémumu akcijas. Turétajbanka Citadele banka
Izveido$anas datums* 24/08/2004
leguldijumu process Fonda aktivu vértiba EUR 2.9 mIn
 Top-down aktivu alokacija Komisija par parvaldisanu 2.0% gada
+ Bottom-up akciju atlase PirkSanas komisija Lidz 2.5%
+ Ikdienas tirgus monitorings Dalu pirkanas/pardosana Katru darba dienu
+ lkménesa rezultatu analize Pelnas sadales metode Uzkrajosa
- Diversifikacija starp valstim un nozarém Juridiskais statuss UCITS IV, Latvija
ISIN kods LV0000400794
Bloomberg kods CITBSEF LR

* Dati par laika periodu lidz 2013.gada 20.novembrim ir attiecinami uz ,Citadele Baltic Sea
Countries Equity Fund” (ISIN LTO000950008), kura aktivi tika pilniba parvesti uz jaunizveidoto
,,CBL Baltic Sea Equity Fund” (ISIN LVO000400794) ar identisku ieguldijumu stratégiju.
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YID 1M 3M 6M 1y 2y 3y 5Y S| 2018 2017 2016

Fonds 14.0% 14% 56% 43% 14.0% -23% 12% 15% 2.8% -16.3% 8.8% 1.4%
10 lielakie ieguldijumi Tpatsvars Fonda statistika

Investor AB 5.0% Vértspapiru skaits fonda 47

Equinor ASA 4.6% Veértspapira vid. Tpatsvars 2.0%

Tallink Group Ltd 3.4% Vidéjais P/E raditajs (mediana) 26.7

DSV A/S 2.9% Vid€jais P/B raditajs (mediana) 2.5

Olainfarm 2.8% Vid. svértais dividenZu ienesigums 2.8%

Powszechny Zaklad Ubezpieczen 2.6%

Atlas Copco AB 2.5% lenesiguma statistika (3 gadi)

Allianz SE 2.1% Svarstigums (%) 10.4%

CD Projekt SA 2.1% Sharpe raditajs 0.2

SAP AG 2.1% Sortino raditajs 0.3

Total 30.0% Value-at-Risk (30d/ 95%) 6.1%
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Meénesa notikumi

* Gada pédéjais ménesis naca ar vél lielaku optimisma devu, pasaules akciju tirgiem turpinot uzradit spécigu sniegumu. Decembri Eiropas akciju tirgus
indeksa STOXX 600 vértiba pieauga par 2.15%. Kopuma 2019. gads Eiropas tirgos ir bijis ar spécigako sniegumu pédéjo 10 gadu laika.

® Zinu plisma bija atbalsto3a tirgiem. ASV un Kina jau atkal bija investoru uzmanibas centra, pazinojot par sakotnéju vienosanos atcelt jaunu tarifu
pieméroSanu. ASV apsolija mazinat tarifus dalai Kinas eksporta precu, apmaina pret Kinas lauksaimniecibas importa palielindsanu no ASV, un ASV
kompaniju plasakas pieejas pieskirSsanu Kinas tirgd. Borisa DZonsona uzvara pirmstermina visparéjas veléSanas noveda pie ta, ka valdiba beidzot
apstiprinas Brexit vienosanos, ievérojami samazinot ilgstoSo neskaidribu.

e Decembri Fonda vértiba pieauga par 1.4%, kas kopuma atbilda tirgus sniegumam.

¢ No geografiska skatu punkta Norvégijas tirgus uzradija labako sniegumu, pieaugot par +5.5%. Tam sekoja Somija (+4%), Zviedrija (+3.3%) un Danija
(+2.5%). Uz kopéjo Eiropas akciju snieguma fona, Vacijas rezultats (+ 0.1%) bija diezgan neapmierinoss.

® Eiropa makroekonomiskie indikatori ir saglabajusies vaji. Lai gan PMI indeksi stabilizéjas un pakalpojumu PMI vértiba ir pat spéjusi uzradit nelielu
pieaugumu, kopéjie limeni ir drizak nomacosi. Industriala razoSana atkal samazinajas, pilniba izdzésot iepriekséjo divu ménesu pieaugumu.

Pozitivais un negativais pienesums Portfela pozicionéjums
+ Zviedrija, Norvégija un Danija bija lielako pozitivo pienesuma Fonda * Més veicam vairakus darijumus, lai mainitu portfela poziciongjumu
rezultatam. Kompaniju limeni, lielakais pozitivais pienesums naca no uz straujas izaugsmes emitentiem, kas atspogulotu masu pozitivo
Atlas Copco, Equinor, Danske Bank un Nordea Bank. viedokli par tirgu.

- Vacijas akcijas bija vienigas, kas radija negativu pienesumu Fonda

rezultatam.

Perspektiva un stratégija

Lai gan dalgji atrisinats jautajums, taldka attistiba ASV-Kinas tirdzniecibas attiecibas saglabajas par svarigu faktoru pasaules tirgiem. Més turpinam
uzskatit, ka labvéliga monetara politika rada labus apstak|us Eiropas akcijam, lai saglabatu augsSup ejosu tendenci 2020. gada. Tapat més uzskatam, ka
neliela stabilizacija ekonomiskajos raditajos, savienojuma ar Eiropas kompaniju pelnu izaugsmes atjaunosanos, radis atbalstu tirgum.

Kontaktinformacija

Saistibu neuznemsanas atruna

CBL Asset Management
Republikas Laukums 2a
Riga LV-1010

Talr: (371) 67010810
Fakss: (371) 67010250

asset@cbl.lv
http://www.cblam.lv/lv
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Sis dokuments vai jebkura ta daja nekada gadijuma nav uztverama vai tulkojama ki piedavajums, apstiprinjums vai apsolijums jebkadu juridiskas
dabas saistibu nodibinasanai. Sim materialam ir vienigi informativs noliiks, un cita starpa tas nav uzskatams par marketinga/reklamas pazinojumu,
publisko piedavajumu, ieguldijumu konsultaciju, ka ari piedavajumu vai rekomendaciju pirkt, turét vai pardot taja minétos finansu instrumentus, ka ari
iesaistities jebkada veida aktivitatés ar tiem. Dokumentd ieklauta informacija nav investiciju analize, ieguldijumu pétijums vai gada/pusgada finansu
parskats, kura sagatavosanas nepiecieSamibu nosaka normativie akti, ka arf materiala nav iek|auti visi ar finansu instrumentiem saistitie riski. Materiala
ietverta informacija nekdda méra nav sagatavota tada veid3, lai ta batu pielagota individualam investiciju vajadzibam, mérkiem, riska tolerancei,
zinasanam un pieredzei par finansu tirgiem, ka ari jebkuram citam véra nemamam iegulditaja investiciju |[Emuma pienemsanas apstaklim un
ierobezojumam. $1 materiala autori personigi, ka ari IPAS CBL Asset Management, tas saistitie uznémumi vai parstavji neuznemas atbildibu par $eit
izvietotas informacijas (t.sk. tas dalas) izmantoSanas dé|, ka ari par jebkadam citam informacijas vai taja ietverto apgalvojumu izmanto$anas sekam,
tostarp neuznemas jebkadu atbildibu par tiedsiem un netieSiem zaudéjumiem (ieskaitot neiegito pelnu), ka ari soda sankcijam, ari gadijumos, kad ir
bridinata par tadu iesp&jamibu. Saja apskata ietverta informacija un apgalvojumi laba ticiba balstiti uz informaciju, kas tas sagatavotajam ir pieejami un
kura ieglta no avotiem, kas tiek uzskatiti par uzticamiem (www.bloomberg.com, www.reuters.com, citu masu mediju, ka arf valstu birzu, centralo
banku un statistikas biroju, ka ari kompaniju majas lapas atrodamo informaciju u.tml.) — tomér, neskatoties uz to, IPAS CBL Asset Management nevar
garantét un negaranté sniegtas informacijas precizitati un pilnibu, un dokumenta autori neuznemas atbildibu informét lietotajus, ja ietverta informacija
ir izradijusies nepreciza, maldino3a vai neatbilstosa jebkuriem citiem avotiem.
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