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IF “CBL Baltic Sea Equity Fund”
2018. gada parskats

INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU FONDU

Fonda nosaukums:
Fonda veids:

Fonda registracijas datums:

Fonda darbibas uzsak3anas datums:
Fonda numurs:
leguldijumu sabiedribas
nosaukums;

leguldijumu parvaldes sabiedribas juridiska
adrese:

leguldijumu parvaldes
registracijas numurs;
Licences ieguldijumu parvaldes sabiedribas
darbibai numurs:

parvaldes

sabiedribas

Fonda lidzek|u turétdjbankas nosaukums:

Fonda
adrese:
Fonda lidzekju turétdjbankas registracijas
numurs:

ltdzeklu turétdjbankas juridiska

leguldijumu parvaldes sabiedribas
padomes un valdes loceklu vardi, uzvardi,
ienemamie amati:

Ar jeguldijumu fonda parvaldi saistitas
tiesibas un pienakumi:

Fonda parvaldnieku (investiciju komitejas
dalibnieku) vardi, uzvardi:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiesibas un
piendkumi:

Revidents:

CBL Baltic Sea Equity Fund
leguldijumu fonds

2013. gada 7. marts
2013. gada 20. novembris
FL127

“CBL Asset Management” [PAS
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40003577500

06.03.07.098/367

“Citadele banka" AS
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

40103303559

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priek3sédétajs - juris Jakobsons - iecelts 11.10.2010.
Padomes priek3sedétaja vietnieks - Vladimirs Ivanovs - jecelts
06.11.2012.

Padomes loceklis - Peter Meier - iecelts - 30.09.2015.

leguldijumu pérvaldes sabiedribas valde:

Valdes priek$sédétajs - Karlis Purgailis - iecelts 08.09.2017.
Valdes loceklis - Zigurds Vaikulis - iecelts 19.04.2007.

Valdes loceklis - Andris Kotans - iecelts 11.05.2015

Valdes locekle - Lolita Si¢eva ~ iecelta 11.05.2015

Padomes un valdes locek]i veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statltos paredzétos padomes un valdes locek|u pienakumus.

Andris Kotans - iecelts 07.03.2007.
Igors Lahtadirs - iecelts 21.11.2013.
Elchin Jafarov - iecelts 07.03.2007., atbrivots 21.12.2018.

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normativajos
aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas Statdtos un Fonda
prospekta paredzétos Fonda parvaldnieka pienakumus.

KPMG Baltics SIA
Vesetas iela 7, Riga
Riga, LV-1013
Licences Nr. 55
Latvija



IF “CBL Baltic Sea Equity Fund”
2018. gada parskats

IEGULDIJUMU PARVALDES SABIEDRIBAS ZINOJUMS

leguldijumu fonda “CBL Baltic Sea Equity Fund” (turpmak tekstd - Fonds) Iidzek|u parvalditajs ir ieguldijumu
parvaldes akciju sabiedriba “CBL Asset Management” ar juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010
(turpmak teksta - Sabiedriba) un registracijas numuru 40003577500. Sabiedribas darbibas licences numurs ir
06.03.07.098/367, kas pédeéjo reizi parregistréta 2015.gada 19.janvari.

Fonda ieguldijumu mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, investéjot galvenokart to emitentu akcijas, kuri
ir registréti vai kuru galvena darbiba notiek Baltijas jiras regiona. Fonda ienakumus veido akciju cenu pieaugums
un dividenzu izmaksas. Fonda pamatvalita ir eiro.

2018. gads bija izteikti negativs pasaules riska aktiviem. Eiropas akciju tirgus indekss STOXX Europe 600 un ASV
akciju tirgus indekss S&P 500 attiecigi zaudé&ja 13.2% un 1.6% eiro izteiksmé. Negativa noskanojuma iemesls bija
saistits ar manamu pasaules ekonomikas izaugsmes sabremzé3anos. Eiropa vadoie makroekonomikas radrtaji
batiski pasliktinajas. Lai gan Eirozonas uznéméju noskanojuma PMI indekss joprojam atradas izaugsmes teritorija,
gada nogalé tas noslidéja Iidz 4 gadu zemakajam punktam. Tapat ari saspilgjums tarifu joma un politiskie notikumi
Eiropa atstdja savu negativo ietekmi uz investoru noskanojumu. ASV Federalo Rezervju agresivaka monetara
politika un korekcija globalo tehnologiju uznémumu akcijas vél vairak veicinaja investoru izvairiéanos no riska.
Fonda neto aktivu apjoms 2018. gadad samazinajas par 873,739 eiro un gada beigas veidoja 3,091,545 eiro. Bruto
aktivu vértiba uz 31.12.2018 bija 3,098,166 eiro. Savukart Fonda dajas vértiba 2018. gada samazinajas par 7.57
eiro, sasniedzot 38.69 eiro. Kopéjais Fonda ienesigums 2018. gada bija negativs 16.36% eiro izteiksmé un minus
16.38% fonda pamata valata (eiro) péc finan3u tirgos noteiktiem arvalstu valatu kursiem dienas beigas.

No geografiska dalijuma perspektivas, 2018. gada lielakais negativais pienesums naca no Fonda investicijam
Vacijas akcijas. Vacijas tirgus ir ar ievérojamu Tpatsvaru cikliskajos sektoros un uz eksportu orientétas kompanijas,
tade| vajaka izaugsme pasaules ekonomika un tirdzniecibas tarifu draudi batiski samazinaja & tirgus pievilcibu
investoru vidd. Tai sekoja Danijas, Zviedrijas, Norvégijas un Baltijas tirgi. No otras puses, neliels pozitivs pienesums
naca no Somijas un Polijas tirgiem.

Attieciba uz nozaru sadalljumu, teju vai visi sektori negativi ietekméja Fonda rezultatu. Lielako negativo pienesumu
deva ropniecibas sektors, kam sekoja plasa patérina prefu, finandu pakalpojumu, veselibas aprapes un
izejmaterialu sektori. Savukart, patérina pakalpojumu un energoresursu nozares Fonda vértibu ietekméja (méreni)
pozitivi.

Gada laika Fonds batiski samazinaja savu ekspoziciju Vacija (-7.4 procentpunkti) un Danija (-2.8 procentpunkti),
kamér Polijas (+5.2 pp.), Zviedrijas (+4.1 pp.), Baltijas regiona (+0.4 pp.) un Somijas Tpatsvars samazinajies par (-1.2
pp.). Sektoru zina, samazinajas ekspozicija patérina pakalpojumiem (-3.3 pp.), veselibas aprapes (-2.2 pp.),
rapniecibas (-1.6 pp.), telekomunikaciju pakalpojumu (-1.3 pp.) un izejvielu (-1.0 pp.) sektoros. No otras puses,
ekspozicija IT pakalpojumu (+4.3 pp.), energoresursu (+3.5 pp.) un finandu pakalpojumu (+1.8 pp.) sektoros
palielinajas.

Kopéjas parvaldisanas izmaksas parskata perioda bija 88,823 eiro apméra, kas neparsniedz Fonda prospekta
noteikto 4.00% maksimalo apméru. No fonda aktiviem parskata perioda tika segta atlidziba ieguldijumu parvaldes
sabiedribai par fonda Iidzekju parvaldiSanu 71,460 eiro apméra, atlidziba turétajbankai - 6,431 eiro apméra, un
pargjie izdevumi - 10,932 eiro apméra. Fonda pastavigo maksu raditajs parskata perioda bija 2.87% no fonda
vid&jo neto aktivu vértibas.

Kops parskata gada beigadm Iidz ta apstiprinasanas dienai svarigi notikumi, kas batiski ietekmé&tu Fonda finansialo
stavokli, nav notikusi.

2019. gada investori turpinas ropigi sekot Iidzi pasaules izaugsmes tempu dinamikai, pasaules vado3o centralo
banku monetarajam politikam, politiskiem notikumiem regionos, ka arf nerimsto$ajam tirdzniecibas tarifu
parrunam starp ASV un Kinu. Lai arf pejnas prognozes Eiropas kompanijam turpina shidét zemak, reizé ar
ekonomikas raditajiem, izaugsmes perspektiva vél joprojam ir parliecino$a.

IPAS V var

Karlis Purgailis
Valdes priek3sédétajs

Riga, 2019. gada 29. aprili



IF “CBL Baltic Sea Equity Fund”
2018. gada parskats

PAZINOJUMS PAR IEGULDIJUMU PARVALDES SABIEDRIBAS VALDES ATBILDIBU

leguldijumu parvaldes sabiedribas (turpmak tekstd - Sabiedriba) valde ir atbildiga par ieguldijumu fonda
“CBL Baltic Sea Equity Fund” (iepriek3 “Citadele Baltic Sea Equity Fund”) (turpmak teksta - Fonds) finaniu
parskatu sagatavoSanu.

Finan3u parskati, kas atspoguloti no 7. lidz 21. lapai, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma
dokumentiem, un sniedz patiesu priekSstatu par Fonda finansialo stavokli 2018. gada 31.decembri un
darbibas rezultatu par 2018. gadu.

lepriek§ minétie finandu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savientha apstiprinatajiem
Starptautiskajiem finan3u parskatu standartiem, ka to nosaka Finan3u un kapitala tirgus komisijas (FKTK)
noteikumi par “leguldijumu fonda un atvérta alternativo ieguldijumu fonda gada parskata, konsolidéta
gada parskata un pusgada péarskata sagatavo3anu”, pamatojoties uz uznéméjdarbibas turpinasanas
principu. Parskata perioda ir konsekventi izmantotas atbilstoSas uzskaites metodes. Finan¥u parskatu
sagatavo3anas gaita vadibas pienemtie IEmumi un izdaritie novértgjumi ir bijusi piesardzigi un pamatoti.

leguldijumu pdarvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilsto3as uzskaites sistémas nodroinaganu,
“CBL Baltic Sea Equity Fund” aktivu saglabasanu, ka arf krap3anas un citu negodigu darbibu atklaZanu un
novérsanu. Valde ir art atbildiga par Latvijas Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, Finansu
un kapitala tirgus komisijas noteikumu un citu Latvijas Republikas likumdo3anas prasibu izpildi.

Karlis Purgailis
Valdes priek3sédétsjs

/4/

”Andris Kotans Igors {ahtadirs
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis

Riga, 2019. gada 29. aprili



Citadele

Riga,
2019. gada 25. februart

TURETAJBANKAS ZINOJUMS
par laika periodu: no 2018. gada 01. janvara lidz 2018. gada 31. decembrim

leguldijumu fonda “CBL Baltic Sea Equity Fund” ieguldijumu apliectbu turétajiem

Ar S0 Akciju sabiedriba “Citadele banka”, registréta Latvijas Republikas Uznémumu registra

Riga, Republikas laukums 2A, apliecina, ka:

- saskana ar Turétdjbankas ligumu, kas noslégts 2017. gada 07. aprill, Akciju sabiedriba
“Citadele banka” (turpmak tekstd - Turétdjbanka) pilda turétajbankas funkcijas “CBL Asset
Management” IPAS (turpmak tekstad - Sabiedriba) nodibinatajam ieguldijumu fondam “CBL
Baltic Sea Equity Fund” (turpmak teksta - Fonds);

- Turétajbanka pilda turétajbankas funkcijas atbilstosi leguldijumu parvaldes sabiedribu
likumam (turpmak teksta- Likums), Finan3u un kapitala tirgus komisijas noteikumiem un
citiem piemérojamiem Latvijas Republikas (turpmak teksta - LR) tiestbu aktiem.

Turétajbanka ir atbildiga par uz turétdjbankam attiecinamu LR tiesibu aktu prasibu un

Turétajbankas liguma izpildi. Galvenie Turétajbankas pienakumi ir sekojosi:

- turét Fonda mantu, ka arT dokumentus, kas apstiprina TpaSuma tiesibas uz Fonda mantu
saskana ar LR tiesibu aktu prasibam un Turétajbankas ligumu;

- nodrosinat Fonda kontu apkalpo3anu, Sabiedribas rikojumu pienem3anu un izpildi, ka arf
norékinu veikSanu saskana ar LR tiesibu aktu prastbam, Turétdjbankas ligumu un eso3o
tirgus praksi;

- nodro3inat Sabiedribu ar reguldram atskaitém par Fonda mantu un tas vértibu (vértspapiru
cenamy);

- nodrodinat, lai Fonda vértiba un Fonda dajas vértiba tiktu aprékinata saskana ar Likumu,
FinanSu un kapitala tirgus komisijas noteikumiem, Fonda prospektu un Fonda parvaldes
nolikumu;

- nodro3inat, lai ieguldijumu apliectbu emisija, pardoSana un atpakalpirk$8ana notiktu saskana
ar Likumu, Fonda prospektu un Fonda péarvaldes nolikumu.

Laika perioda no 2018. gada 01. janvara lidz 2018. gada 31. decembrim:

- leguldijumu apliecibu emisija, pardoSana un atpakalpirk3ana tika veikta atbilstosi Likuma,
Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prasibam;

-  Fonda mantas turéSana tika veikta atbilsto$i Likuma un Turétdjbankas liguma prasibam;

- Fonda neto aktivu vértibas aprékinasana tika veikta atbilsto$i Likuma, Finansu un kapitala
tirgus komisijas noteikumu, Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prasibam;

- Sabiedribas rikojumi, ka arT veiktie darfjumi ar Fonda mantu notika saskana ar Likuma, Fonda
prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Turé&tdjbankas liguma prasibam.

Atskaites perioda Sabiedribas darbibas ar Fonda mantu netika konstatétas kladas vai
neatbilstibas piemé&rojamo LR tiesibu aktu prastbam.

5%//?

ﬁ'untis BelavsKis
aldes priekssédetajs, p.p.




IF “CBL Baltic Sea Equity Fund”
2018. gada parskats

AKTIVU UN SAISTIBU PARSKATS

Pielikums
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 3
Patiesaja vértiba novértéti finansu aktivi ar
atspogujojumu pejnas vai zaud&jumos
Kapitala instrumenti 4

Kopa aktivi
Saistibas

Uzkratie izdevumi 5
Kopa saistibas
Neto aktivi

Pielikumi no 11. I1dz 21. Ipp ir So finan3u parskatu neatnemama sastavdala.

IPAS Valdes varda:

31.12.2018. 31.12.2017.
72,943 98,323
3,025,223 3,875,122
3,098,166 3,973,445
(6,621) (8,161)
(6,621) (8.161)
3,091,545 3,965,284

Karlis Purgailis
Valdes prieks$s&détajs

Riga, 2019. gada 29. aprili



IF “CBL Baltic Sea Equity Fund”
2018. gada parskats

IENAKUMU UN IZDEVUMU PARSKATS

Parskata perioda iendkumi
lendkumi no dividendém
Kopa iendkumi

Parskata perioda izdevumi

Atlidziba jeguldijumu parvaldes sabiedribai
Atlidziba turétajbankai

Paréjie fonda parvaldes izdevumi

Kopa izdevumi

leguldijumu vértibas pieaugums/samazinajums
Realiz&tais ieguldijumu vértibas (samazindjums)/
pieaugums

Nerealizétais ieguldijumu vértibas (samazingjums)/
pieaugums

leguldijumu vértibas samazindjums /pieaugums kopa

Arvalstu valatu parvérté3anas rezultats
leguldijumu rezultata gatais neto aktivu
samazinajums/ pieaugums

Pielikums

Pielikumi no 11. lidz 21. Ipp ir $o finan3u parskatu neatnemama sastavdala.

IPAS Valdes varda:

2018 2017
95,880 106,060
95,880 106,060

(71,460) (79,881)
(6,431) (7,189)
(10,932) (4,640)
(88,823) (91,710)
(22,807) 15,351
(597,843) 240,700
(620,650) 256,051
5,821 66,581
(607,772) 336,982

— i

e

Karlis Purgailis
Valdes priek3seédétajs

Riga, 2019. gada 29, aprili



IF “CBL Baltic Sea Equity Fund”
2018. gada parskats

NETO AKTIVU KUSTIBAS PARSKATS

2018 2017
Neto aktivi parskata perioda sakuma 3,965,284 3,861,752
leguldijumu rezultata gatais neto aktivu (samazinajums)/ pieaugums (607,772) 336,982
Darijumi ar ieguldijuma apliecibdm un dajam
lenakumi no ieguldijumu apliecibu un dalu pardo3anas 236,714 166,132
leguldTjumu apliecibu un daju atpakalpirk3anas izdevumi (502,681) (399,582)
Neto aktivu samazindjums no darfjumiem ar ieguldijumu apliecibam un
dajam (265,967) (233,450)
Neto aktivu samazinajums parskata perioda (873,739) (103,532)
Neto aktivi parskata perioda beigas 3,091,545 3,965,284
Emitéto ieguldijumu apliecibu un dalu skaits parskata gada sakuma 85,719 90,780
Emitéto ieguldijumu apliecibu un dalu skaits parskata gada beigas 79,910 85,719
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecTbu un daju parskata gada
sakuma 46.26 42.54
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu un daju parskata gada
beigas 38.69 46.26

Pielikumino 11.Iidz 21. Ipp ir 30 finan3u parskatu neatnemama sastavdala.

IPAS Valdes varda:

rTis Purgailis
Valdes priek3sédétajs

Riga, 2019. gada 29. aprih



IF “CBL Baltic Sea Equity Fund”
2018. gada parskats

NAUDAS PLUSMAS PARSKATS

lenakumi no dividendém

leguldijumu parvaldiSanas izdevumi

Finan3u ieguldijumu iegade

Finan3u ieguldijumu pardo8ana/ dzé3ana

Arvalstu valitas konvertacijas rezultats

Naudas lidzek]u pieaugums pamatdarbibas rezultata

lenakumi no ieguldijumu apliecibu un daju pardo3anas
leguldijumu apliecibu un daju atpakalpirk8anas izdevumi

Naudas lidzek]u samazinajums finans@Sanas darbibas rezultata
Naudas lidzek|u pieaugums/ (samazinajums)

Naudas lidzek|i parskata perioda sakuma

Naudas Itdzek]u arvalstu valutas parvértésanas rezultats

Naudas Itdzekli parskata perioda beigas

Pielikumino 11. 'dz 21. Ipp ir 3o finan3u parskatu neatnemama sastavdala.

IPAS Valdes varda:

10

2018 2017
95,880 106,060
(90,363) (91,572)
(789,725) (762,913)
1,025,924 1,026,572
(263) (998)
241,453 277,149
236,714 166,132
(502,681) (399,582)
(265,967) (233,450)
(24,514) 43,699
98,323 54,937
(866) (313)
72,943 98,323

Karlis Purgailis
Valdes priek3s@détajs

Riga, 2019. gada 29. apnh
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3 | IF “CBL Baltic Sea Equity Fund”
A, 2018. gada parskats

FINANSU PARSKATU PIELIKUMI
1. PIELIKUMS VISPAREJA INFORMACIJA

Fonda nosaukums: “CBL Baltic Sea Equity Fund”

Fonda veids: leguldijumu fonds

Fonda darbibas joma: Investiciju veikSana galvenokart to emitentu akcijas, kuri ir registréti
vai kuru galvena darbiba notiek Baltijas jaras regiona.

leguldijumu parvaldes sabiedribas “CBL Asset Management” IPAS (turpmak “Sabiedriba”)

nosaukums: Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

2, PIELIKUMS NOZIMIGI GRAMATVEDIBAS UZSKAITES PRINCIPI

Finan3u parskatu sagatavoSanas principi

IF “CBL Baltic Sea Equity Fund” finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savienibas apstiprinatajiem
Starptautiskajiem finanSu parskatu sagatavoSanas standartiem (SFPS), kd to nosaka Finan3u un kapitala tirgus
komisijas (turpmak tekstad - FKTK) noteikumi par “leguldijumu fonda un atvérta alternativo ieguldijjumu fonda gada
parskata, konsolidéta gada parskata un pusgada parskata sagatavo$anu”,

Finan3u parskati sagatavoti saskana ar sakotnéjas vértibas uzskaites principu un modificéti atbilstoSi tirdzniecibas
nolika turéto finandu instrumentu patiesajai vértibai.

Finan3u parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba eiro (EUR). Finan3u parskati aptver
laika periodu no 2018. gada 1. janvara Iidz 2018. gada 31. decembrim.

Aktivu un saistibu parskata sdkuma atlikumi 2018. gada 1. janvari sakrit ar publicéta finan3u parskata par 2017. gadu
beigu atlikumiem.

Funkcionald un finan3u parskatu valata
Fonda finan3u gramatvedibas uzskaite tiek veikta eiro, kas ir Fonda parskatu un funkcionala valata.

Biitiskas apl&ses un pienémumi

Lai sagatavotu finan3u parskatus saskana ar SFPS, nepiecieSams izdart batiskus pienémumus. Tapat, sagatavojot
parskatus, ieguldijjumu sabiedribas vadibai ir nepiecieSams izdarit pienémumus un spriedumus, piemérojot Fonda
izv8leto uzskaites politiku. Finan3u parskatu sagatavo3ana, izmantojot SFPS, prasa izmantot apléses un pienémumus,
kas ietekmé finan3u parskatos uzradito aktivu un saistibu vértibas un pielikumos sniegto informaciju finan3u parskatu
datuma, ka ar7 parskata perioda atzitos ien@mumus un izdevumus.

Batiskakas apléses un pienémumi attiecas uz finan3u aktivu patiesas vértibas noteikSanu.

lendkumu un izdevumu uzskaite

Visi procentu ienakumi un izdevumi tiek uzskaititi, izmantojot uzkrasanas principu.

Procentu ienakumi un izdevumi tiek atziti iendkumu un izdevumu parskata, izmantojot efektivas procentu likmes
metodi. Efektivd procentu likme ir likme, kas preciza veida diskonté finanSu instrumenta nakotnes naudas plasmu
finansu aktiva vai saistibas paredzé&taja lietoSanas laika.

DividenZzu iendkumi tiek atziti to sanem3anas bridi, atseviskos gadijjumos dividenZzu ienakumi var tikt atziti,
samazinoties akciju cenai péc emitenta pazinojuma par dividenZu izmaksu.

Athdzibu par Fonda parvaldisanu un turétdjbankas funkciju veikSanu aprékina ka noteiktu daju no Fonda aktivu
vértibas un uzkrdj katru dienu, bet izmaksa reizi ménesT (iznemot mainigo atlidzibu lidzek|u parvalditajam par Fonda
darbibas rezultatu, kuru izmaksa reizi gada).

Arvalstu valQitu parvérté3ana

Darfjumi arvalstu valatas tiek parvertéti eiro péc darfjuma diend spéka eso3a Eiropas Centralas bankas noteikta
arvalstu valotu kursa. Monetarie aktivi un saistibas arvalstu valttas tiek parvértéti eiro péc Eiropas Centralas bankas
noteiktd arvalstu valttu kursa parskata perioda pédéjas dienas beigas. Arvalstu valitas nominétie nemonetarie aktivi
un saistibas, kas novértétas patiesaja vértiba arvalstu valdta, tiek konvertétas funkcionalaja valita, izmantojot tas
dienas valttas kursu, kura tika noteikta to patiesa vértiba. Arvalstu valGtas kursa izmainu rezultata gata pelna vai
radusies zaud&jumi tiek iekjauti ienakumu un izdevumu parskatad kad pe|na vai zaud&jumi no arvalstu valatas poziciju
parvértéSanas. Fonda aktivu un saistibu parskata sagatavoSana visvairak izmantoto valGtu Eiropas Centralas bankas
publicétie valOtas mainas kursi (arvalstu valGtas vienibas pret EUR) bija 3adi:

Valata 31.12.2018. 31.12.2017.

DKK 7.46730 7.44490
NOK 9.94830 9.84030
PLN 4.30140 4.17700
SEK 10.25480 9.84380
RUB 79.71530 69.39200
usb 1.14500 1.19930

Naudas ITdzekli
Fonda naudas hdzekli ir visas Fonda prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém.
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Finan3u instrumenti

Finan3u aktivi tiek atziti bilancé tikai un vienigi bridr, kad SabiedrTba klast par ltlgumslédzéju pusi saskana ar attieciga
finan3u instrumenta liguma nosacijumiem. Finansu aktivi tiek klasificéti ka novértéti amortizétaja iegades vértiba, ka
novértéti patiesaja vértiba ar atspogulojumu paréjos apvienotajos iendkumos vai ka novértéti patiesaja vértiba ar
atspogujojumu pejnas vai zaud&jumu aprékind. Pamats klasifikacijai ir gan biznesa modelis, kura ietvaros tiek
parvalditi finanSu aktivi, gan finansu aktiva ligumisko naudas plosmu iezimes. Aktivu klasifikacijas kategorija tiek
noteikta aktiva iegades bridi, pamatojoties uz vadibas noteiktajam vadlinijam. Lai izlemtu par finan3u aktiva
klasifikaciju noteikta kategorija, Sabiedriba iegddes bridi nosaka, vai aktivs atbilst noteiktam biznesa modelim un
[flgumisko naudas plismu kritérijiem. Biznesa modelis ir novérojams Sabiedribas aktivitatés. Tas izriet no ta, kada
veida Sabiedriba tipiski parvalda ta finan3u aktivus, lai iegitu naudas plusmas. Tadé| Sis izv@rt&jums netiek veikts,
balstoties uz scenarijiem, kurus Sabiedriha neuzskata par pietiekosi realiem. Stresa scendrija gadijuma, ja naudas
plasmas tiktu atghtas at3kiriga veida no ta, ka Sabiedriba sagaida tipiska biznesa modeja ietvaros, tas nebatu par
pamatu uzskatit, ka ir radusies iepriek3&jo periodu klida un nebdtu arT nepiecieSama atlikuSo finan3u aktivu, kas
attiecas uz konkrétu biznesa modeli, parklasifikacija. Tomér, klasificéjot nakotnes iegades, vésturiskas naudas plasmas
batu jaizvertg, un tas varétu bat par pamatu izmainam biznesa modelr.

Sakotnéji atzistot finan3u aktivus, tie tiek uzskaititi to patiesaja vértiba, pieskaitot tiesi attiecindmas darTjuma izmaksas,
iznemot patiesaja vértiba novértétus finandu aktivus ar atspogujojumu pelnas vai zaud&umu aprékina. Parasta
(regulara) aktivu iegade vai pardoSana tiek atzita, izmantojot norékinu dienas uzskaiti. Norékinu diena ir diena, kad
aktivs tiek nodots Sabiedribai vai Sabiedriba nodod aktivu kadai tresajai personai. Norékinu (saistibu dzéSanas) diena
attiecas uz aktiva atziSanu taja diend, kad aktivs tiek nodots Sabiedribai, un uz aktiva atziS8anas partrauk3anu diena,
kad Sabiedriba to nodod kadai treSajai personat.

Amortizétaja iegades vértTba novértéti finan3u aktivi un saistibas

Lai finan3u aktivu novértétu amortizétaja iegades vértiba, tam ir jabat vienlaicigi turétam biznesa modela ietvaros,
kura mérkis ir turét finansu aktivy, lai sanemtu ta ligumiskas naudas plasmas, gan finan3u aktiva ligumiskajam naudas
plasmam jabot fiksétam un noteiktam laika un jaatbilst ,tikai pamatsummas un procentu maksajumi” principam.
Finan3u aktivi, kas novértéti amortizétaja iegades vértiba, tiek uzskaititi to amortizétaja iegades vértiba, izmantojot
efektivas procentu likmes metodi, atskaitot uzkrajumus aktivu vértibas samazindjumam.

Uzkrdjumi zaud&umiem no taddu finan3u aktivu vértibas samazinalanas, kuriem nav atzits kreditvértibas
samazinajums (1. stadija un 2. stadija), tiek novértéti ka visu naudas iztrakumu paS3reizéja vértiba, kuru veido starpiba
starp liguma noteiktajam Sabiedribas sanemamajam naudas plasmam un naudas plismam, kuras Sabiedriba sagaida
sanemt, diskonté&jot tds ar finansu aktiva efektivo procentu likmi. Uzkrajumi zaud&umiem no tddu finan3u aktivu
vértibas samazinasanas, kuriem parskata perioda beigu datuma ir atzits kreditvértibas samazinajums (3. stadija), tiek
noveértéti ka starpiba starp bruto uzskaites vértibu un aplésto nakotnes naudas plasmu pasreiz&jo vértibu, kas
diskontéta par finanSu aktiva efektivo procentu likmi. FinanSu aktiviem, kas iegadati vai izsniegti ar vértibas
samazinajumu, kreditkorigéta efektiva procentu likme tiek piemérota, sakot no to sakotnéjas atzisanas.

lené&mumi vai izdevumi no finan3u aktiva, kas novértéts amortizétaja iegades vértiba, tiek atziti pelnas vai zaud&umu
aprékina, kad finanSu aktiva atzisana tiek partraukta, kad tas tiek parklasificéts, vai amortizacijas procesa vai lai atzitu
vértibas samazina$anas zaudéjumus vai to reversu. Finansu aktivi, kas novértéti amortiz&étaja iegddes vértiba, tiek
atziti to izsnieglanas diend. No attiecigd liguma parakstiSanas datuma Iidz faktiskajai izsniegSanas dienai tie tiek
uzskaititi ka kreditéSanas saistibas arpusbilances postenos. Grozot vai parskatot finan3u aktivu ligumiskas naudas
plasmas, kas nerezultgjas ar atziSanas partrauk3anu, Sabiedribai ir japarrékina finan3u aktivu bruto uzskaites vértiba
un jaatzist ienémumi vai izdevumi no grozijumiem pelnas vai zaud&jumu aprékina. Jauna bruto uzskaites vértiba ir
pasreizéjas vértibas aplése, kas iegta ar finan$u aktiva sakotnéjo efektivo procentu likmi vai kreditkorigétu efektivo
procentu likmi iegddatam vai izsniegtam finan3u aktivam, kura vértiba ir samazinajusies, diskonté&jot modific&tas vai
parskatitas ligumiskas naudas plasmas. Aplé3ot sagaiddmas naudas plasmas, tiek nemtas véra visas ligumiskas
naudas plasmas un maksajumi, iznemot paredzamos kreditzaudéjumus, ja vien finanSu aktivs nav iegadats vai
izsniegts ar vértibas samazinajumu. lzmaksas vai komisijas korigé modificéta finan3u aktiva uzskaites vértibu un tiek
amortizétas modificéta aktiva atliku3aja atmaksas termina.

Ja finan3u aktivi nevar tikt atgati, tie tiek norakstiti un atspoguloti k& samazin&jums kreditu vértibas samazinasanas
uzkrajumos. Lémumu par kreditu norakstiS8anu pienem Sabiedribas vadiba. lenémumi no iepriekS norakstito kreditu
atguSanas tiek atspoguloti pe|nas vai zaudé&jumu aprékina.

Sabiedriba klasificé visas finan3u saistibas ka uzskaititas amortizétaja iegades vértiba, izmantojot efektivas procentu
likmes metodi, iznemot atvasinatos finansu instrumentus un noteiktus noguldljumu komponentus no apdrosinasanas
planu saistibam, kas tiek novértéti patiesaja vértiba ar atspogujojumu pejnas vai zaud&umu aprékina. Pe|na vai
zaudé&jumi no finan3u saistibam, kas ir novértétas amortizétaja iegades vértiba, tiek atzita pejnas vai zaudéjumu
apreking, kad finan3u saistibu atzi3ana tiek partraukta un amortizacijas procesa.

Atzi3ana/izslégSana no aktiviem

Finan3u aktivu iegade un pardo3ana tiek atzita norékinu veikS§anas diena. Finan3u aktivus beidz atzit, kad tiesibas uz
naudas plasmam no finan3u aktiviem beidzas vai kad Fonds ir nodevis visus Tpasumtiestbam raksturigos riskus un
atdevi. Finan3u aktivi klasificéti ka patiesaja vértiba novértétie finan3u aktivi ar atspogulojumu pelna vai zaudéjumos
tiek sakotnéji uzskaititi patiesaja vértiba, visas ar darfjuma slégSanu saistitds izmaksas tiek atzitas iendkumu un
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izdevumu parskata. Paréjie finan3u aktivi tiek sakotnéji uzskaititi patiesaja vértiba, ietverot ar darfjumu slégSanu
saistitas izmaksas.

Uzkrajumi finan3u aktivu vértibas samazinajumam

Sabiedriba apléS paredzamos kreditzaudéjumus, lai atspogujotu izmainas kreditriska kop3 sakotnéjas parada
vértspapiru, prasibu pret kreditiestadém un centralajam bankam, k& arT finanSu saistibam tiem pie3kirt kreditu
atzi%anas. Uzkrajumu vértibas samazindjumam prasibas attiecas uz finan3u aktiviem, kas novértéti amortizétaja
iegades vértiba, bet neattiecas uz finan3u aktiviem, kas novértéti patiesaja vértiba ar atspogujojumu pejnas vai
zaud&jumu aprékind. Finan3u aktiviem, kas novértéti patiesaja vértibd ar atspogulojumu paréjos apvienotajos
ienakumos, uzkrajumi vértibas samazindjumam tiek atziti citos apvienotajos iendkumos un nesamazina to uzskaites
vértibu bilancé.

Uzkrdjumi vértibas samazindjumam tiek atziti, pamatojoties uz nakotnes informaciju pat tad, ja zaud&jumu gadijums
nav noticis. 1zvértéjums nem véra plasu informacijas apjomu, bet ta ka lielaka dalai So ekspoziciju ir kreditreitings,
aprékins batiski balstas uz argjiem kreditreitingiem un aprékinatajam saistibu neizpildes varbatibam, kas atvasinatas
no reitingu agentaru aprékinatajdm daudz-periodu reitingu migracijas matricam. Ja izvérté3anai tas nav pieejams,
aréjais reitingu agentdras kreditreitings var tikt aizvietots ar iek3€&ji aprékinatu kreditkvalitdtes limeni. Kreditriska
indikatori (maksatnespéjas gadijums, maksajuma kav&jums, restrukturizacija) un individuala emitenta kreditriska
izvértéSana arT tiek nemta véra. Sabiedriba uzskata ekspozicijas ar ieguldijuma limena kreditreitingu par zema riska
aktiviem, tade| tiek pienemts, ka tam, kop$ iegades, nav batiski pieaudzis kreditrisks. Ekspozicijam, kuru kreditreitings
ir zem investiciju [Tmena vairdk ka par 3 pakapém, samazinadjums kreditreitinga kop3 sakotnéjas iegades tiek uzskaitits
par tadu, kur$ liecina par batisku pieaugumu kreditriskd. Paredzamie kreditzaudé&jumi tiek atziti balstoties uz
uzkrajumu limeni, kurd ekspozicija ir iedalita parskata datuma. 12 méne3u paredzamie kreditzaudé&jumi tiek atziti 1.
stadijas ekspozicijam, kur kreditrisks nav batiski palielinajies kopS sakotnégjas atzianas. Dzives cikla paredzamie
kredrtzaudéjumi tiek atziti 2. stadijas ekspozicijam, kuru kredttrisks ir bOtiski pieaudzis kop$ sdkotné&jas atzisanas, un 3.
stadijas ekspozicijam, kuram ir novérojama saistibu neizpilde. 3. stadijas ekspozicijas, ja tadas tiktu identificétas,
papildus tiktu visaptveroSi izvértétas, taja skaitd salidzinot ar tirgus vért&jumiem lidzigdm ekspozicijam, attieciga
vértspapira tirgus dzilumu, iepriek3€jo tirdzniecibas darfjumu rezultatiem un citu pieejamo informaciju.

Finan3u aktivu un saistibu patiesa vértiba

Patiesa vértiba ir cena, kuru sanemtu par aktiva pardo3anu vai samaksatu par saistiou nodo3anu parasta darfjuma,
kas novértéSanas datuma tiek noslégts tirgus dalibnieku starpa pamatatirgd vai, ja tdda nav, visizdevigakaja tirga,
kuram Sabiedribai ir pieeja Saja datuma. Saistibu patiesa vértiba atspogulo saistibu neizpildes risku.

Kad iespé&jams, Sabiedriba novérté finansu instrumenta patieso vértibu, izmantojot aktiva tirgd noteiktds finansu
instrumenta cenas. Tirgus tiek uzskatits par aktivu, ja darfjumi ar aktiviem vai saistibam notiek pietiekami bieZi un
pietiekama apjoma, lai varétu regulari iegat informaciju par cenam.

Vértspapiru parvértéSana notiek izmantojot Bloomberg un NASDAQ OMX Riga pieejamo finan3u informaciju par 30
vértspapiru tirgus pieprasijuma (bid) cenam. Vértspapiru iegddes un pardoSanas darfjumi tiek atziti norékinu diena.
Pardoto vértspapiru iegades vértiba tiek noteikta péc FIFO (first in, first out) metodes.

Ja nav pieejama aktiva tirga kotéta cena, Sabiedriba izmanto vértéSanas metodes, kuras péc iespéjas vairak izmantoti
noveérojami tirgus dati, bet péc iespéjas mazak - nenovérojami ievades lielumi. Izvél&ta vértéSanas metode ietver visus
faktorus, kurus tirgus dalibnieki nemtu véra, nosakot darijuma cenu.

Sakotné&ja atziSana vislabakais finandu instrumenta patiesas vértibas pieradijums ir darijjuma cena, t. i., samaksatas vai
sanemtas atlidzibas patiesa vértiba. Ja Sabiedriba nosaka, ka patiesa vértiba sdkotnéjas atzi¥anas bridr atSkiras no
darfjuma cenas un patieso vértibu neapliecina ne identiska aktiva vai saistibas kotéta cena aktiva tirgh, ne vértéSanas
metodes, kurd izmantoti vienigi novérojami dati, rezultati, finan3u instruments tiek sakotnéji novértéts patiesaja
vertiba, kas korigéta, lai atspogulotu starpibu starp patieso vértibu sakotnéjas atziSanas bridi un darfjuma cenu. Vélak
31 starpiba tiek atbilsto3i atzita pe|nas vai zaudé&jumu apréking, nemot vérad instrumenta paredzamo izmanto3anas
laiku, bet ne vélak ka bridr, kad vértibu pilniba var pamatot ar novérojamiem tirgus datiem vai arf darfjums ir pabeigts.
Finan3u aktivu un finan3u saistibu portfeli, kas paklauti tirgus riskam un kreditriskam, ko péarvalda Sabiedriba,
balstoties uz neto paklautibu vai nu tirgus vai kreditriskam, tiek novértati, nemot véra cenu, kas tiktu maksata, lai
pardotu neto garo poziciju (vai maksata, lai nodotu neto Tso poziciju) atseviskiem riskiem. Sis portfela limena
korekcijas tiek attiecindtas uz atseviskiem aktiviem un saistibam, balstoties uz relativam riska korekcijam attiectba uz
katru atseviSko instrumentu portfeli.

Apraksts par metodém, kas tiek izmantotas, lai noteiktu patieso vértibu sadalijuma pa 3 Iimeniem, balsoties uz
vértésanas metodés izmantotas informacijas novérosanas pakapi, ir uzradits zemak.

1. lmenT tiek uzraditi finanSu instrumenti, kuru patiesa vértiba ir noteikta, balstoties uz aktiva tirgh kot&tam birzas
cenam. Saja kategorija parsvara ietilpst akcijas, parada vértspapiri, Tstermina obligacijas un standartizéti atvasinatie
instrumenti, kuru vérté3ana tiek izmantotas kotétas birZas cenas. Vértspapiri, kuri tiek tirgoti aktivos tirgos arpus
birZas, ari tiek ieklauti $aja kategorija.

2. IimenT tiek uzraditi finan3u instrumenti, kuru patiesas vértibas noteik3anai tiek izmantoti pieejami tirgus dati, ka
pieméram, cenas lidzigiem finan3u instrumentiem un ar kuriem tirgd ir veikti darijumi. $ajd kategorija parsvara ir
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mazak likvidi pardada vértspapiri un atvasinatie finan3u instrumenti, kuri tiek novértati, balstoties uz pieejamiem tirgus
datiem. Mazak likvidu parada vértspapiru cena tiek korigéta par tirgh pieejamu ienesiguma likmju starpibu.

3. Iimeni tiek uzradti finan3u instrumenti, kuru patiesa vértiba tiek noteikta, izmantojot tirgh pieejamos datus un
uznémuma iek$&jos novertéjumus.

Fonds atzist izmainu patiesas vértibas hierarhijas IimenT instrumentiem ta parskata perioda beigas, kura notiku3as
izmainas.

Nodokli
Fonda ienakumi tiek aplikti ar iendkuma nodokjiem tajd valsti, kura tie ir gati. Fonds nav Latvijas Republikas
uznémumu iendkuma nodok|a maksatajs.

Izmainas gramatvedibas uzskaites politikas
Fonds ir konsekventi piemérojis gramatvedibas politikas visiem Sajos finanSu parskatos uzraditajiem parskata
periodiem, iznemot turpmak aprakstitas izmainas.

Jauni standarti un interpretacijas
2018. gada 1. janvar stajas spéka jauni SFPS, kas attiecas uz Fondu.
Turpmak aprakstitds vadlinijas, kas stajas spéka 2018. gada 1. janvari, ir ieviestas 3ajos finan3u parskatos. To
ievieSanas ietekme, ja tada pastav, ir aprakstita Sajos finan3u parskatos.
9. SFPS - "Finan3u instrumenti" (aizvieto 39. SGS). levieSot 9, SFPS, Sabiedriba izvélgjas parklasificét visus iepriek3éjo
periodu finan3u datus. Standarta ievieSanas laika Sabiedriba stradaja pie nepiecieSamo procesu, sistému, mode|u un
tehnisko spéju uzlabo3anas. Jaunais standarts paredz at3kirigus priek3noteikumus aktivu klasifikacijai. Lai klasificétu
aktivus amortizétaja iegades vértiba saskana ar jauna standarta prasibam, ir jaizvérté tos saskana ar principu “tikai
pamatsummas un procentu maksajumi” (SPPI). Biznesa mode|u izvértéjums jauna standarta konteksta veido pamatu
klasifikacijai un novérté3anai. Ta ka Fonda visi aktivi ir turéti tirdzniecibas noloka, tad sakotnéjas ievieSanas bridi
izmainas klasifikacija nebija.
Ta ka Fonda vértspapiri ir novértéti to patiesaja vértiba ar atspogulojumu pelnas vai zaud&umu aprékina, tad ievieSot
jaunaja standarta noteikto paredzamo kreditzaudé&jumu konceptu, uzkrdjumu limenis nemainijas. Aktiviem, kas
novértéti patiesaja vértibd ar atspogulojumu pelnas vai zaud&umu apréking, paredzamie kreditzaud&umi nav
jaaprékina, jo tie ir ieklauti jau to patiesaja vértiba. Sadiem aktiviem ari nav janosaka un tie nav jaiedala stadijas
atkariba no to kreditkavlitates izmainam kop3 sakotnéjas iegades vai atziSanas. Fondam arT ir Prasibas uz pieprasijumu
pret kreditiestadém, bet nemot véra istermina struktdru un kreditreitingus kreditzaudéjumu uzkrajumi nav batiski.
15. SFPS "lenémumi no ligumiem ar klientiem". Ar jauno standartu ir ieviests visaptvero3s ietvars, ar kura palidzibu
noteikt, vai, cik daudz un kad ir jaatzist ien@mumi. Jaunais standarts aizvieto 18. SGS “lenémumi”, 11. SGS “Baviigumi”
un to interpretacijas. Sabiedriba sakotnéji piemé&roja 15. SFPS 2018. gada 1. janvarT retrospektiva veida saskana ar 8.
SGS prasibam, neizmantojot praktiskos lidzeklus. 15. SFPS pienem3ana nav ietekméjusi laiku vai summu, kada tiek
atzitiFonda ienakumi no ligumiem ar klientiem.
Jauni standarti, standartu papildingjumi un interpretacijas, kas stajas spéka parskata periodiem, kas sakas péc 2018.
gada 1. janvara vai kurus ES vél nav ieviesusi un kas netiek pieméroti Siem finan3u parskatiem un kuram varétu nebat
batiska ietekme uz Fondu, ir aprakstiti 3eit:
16 SFPS - "Nomas" (aizvieto 17. SGS, 4. SFPIK, 15. PIK, 27. PIK). Spéka parskata periodiem, kas sakas 2019. gada 1.
janvart vai vélak. Agraka piemé&ro3ana ir atlauta, ja uznémums pieméro arf 15. SFPS.
17. SFPS - “Apdrosinasanas hgumi”. Spéka parskata periodiem, kas sakas 2019. gada 1. janvari vai vélak, un agraka
pieméro3ana ir atlauta, ja tiek pieméroti ar 9. SFPS un 15. SFPS.
Papildinajumi 4. SFPS: 9. SFPS “Finan3u instrumenti” pieméro3ana kopa ar 4. SFPS "ApdroSinasanas ligumi”. Spéka
parskata periodiem, kas sakas 2021. gada 1. janvaris vai vélak; japieméro retrospektivi.
Ikgad&jie papildinajumi SFPS:

- llgtermina ieguldijumi asociétajas sabiedribas un kopuznémumos (Papildinajumi 28. SGS);

- Fonda grozijumi, samazinajumi vai nokarto3ana (Papildinajumi 19. SGS);

- 23. SFPIK Nenoteiktiba attieciba uz ienakuma nodok]a uzskaiti;

- Grozijjumi atsaucés uz konceptualo ietvaru SFPS standartos.
Sabiedriba paslaik izvérté 3o jauno standartu un interpretaciju un citu izmainu iesp&amo ietekmi, ja tada butu, uz
finan3u parskatiem.

3. PIELIKUMS PRASIBAS UZ PIEPRASIJUMU PRET KREDITIESTADEM
% no Fonda neto
31.12.2018. 31.12.2017. aktiviem 31.12.2018.

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém,
AS “Citadele banka” 72,943 98,323 2.36%

Kopa prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadém 72,943 98,323 2.36%
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4. PIELIKUMS KAPITALA INSTRUMENTI

15

% no Fonda neto

Uznémumu kapitdla instrumenti

Citu OECD regiona valstu uznémumu kapitala instrumenti

Ne - OECD regiona valstu uznémumu kapitala instrumenti

Latvija

Kopa kapitala instrumenti

31.12.2018. 31.12.2017.  aktiviem 31.12.2018.
2,952,073 3,754,772 95.49%

- 31,800 0.0%

73,150 88,550 2.37%
3,025,223 3,875,122 97.86%

Visi kapitala instrumenti ir finansu aktivi, kas novértéti patiesaja vértiba ar atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu
aprékina, Uz 2018. gada 31. decembri visas Fondam piederosie kapitala instrumenti ir tirgotas regulétos tirgos.

Nakama tabula atspogulo kapitdla instrumentus sadalljuma pé&c emitenta izcelsmes valsts:

% no Fonda
legades Uzskaites neto
Finan$u instrumenta vértiba vértiba aktiviem
nosaukums ISIN kods Valata Daudzums (EUR) 31.12.2018. 31.12.2018.
Regulétos tirgos tirgotie
finanu instrumenti 3381960  3,025223 97.86%
Vacijas emitentu kapitala instrumenti 1,255,019 1,223,650 39.58%
SAP AG DE0007164600 EUR 2018 128,992 176,029 5.69%
Allianz SE DE0008404005 EUR 948 132,010 166,602 5.39%
Siemens AG DE0007236101 EUR 1523 139,089 148,980 4.82%
Infineon Technologies AG DE0006231004 EUR 7 100 112,119 123,860 4.01%
Linde AG DE0006483001 EUR 500 72,349 96,925 3.14%
Deutsche Post AG DEG005552004 EUR 2520 69,056 60,278 1.95%
Deutsche Telekom AG DE0005557508 EUR 3700 56,302 54,871 1.77%
Continental AG DE0005439004 EUR 415 90,475 49,966 1.62%
Adidas AG DEOOOATEWWWO EUR 265 47,464 48,376 1.56%
Fresenius SE & Co KGaA DE0005785604 EUR 1 050 65,955 44,436 1.44%
BASF SE DEOOOBASF111 EUR 720 62,048 43,553 1.41%
Bayer AG DEOOOBAY0017 EUR 700 71,098 42,469 1.37%
E.ON SE DEOOOENAG999 EUR 4500 40,082 38,849 1.26%
Henkel AG & Co KGaA DE0006048432 EUR 376 39,023 35,863 1.16%
Commerzbank AG DEOOOCBK1001 EUR 6 000 52,173 34,656 1.12%
Daimler AG DE0007100000 EUR 709 42,165 32,550 1.05%
HeidelbergCement AG DE0006047004 EUR 474 34,619 25,387 0.82%
Zviedrijas emitentu kapitala instrumenti 498,449 471,972 15.27%
Investor AB SEQ000107419 SEK 3400 99,474 124,133 4.01%
Atlas Copco AB SE0011166610 SEK 3500 0 71,640 2.32%
Volvo AB SEQ000115446 SEK 3800 54,909 42,892 1.39%
Nordea Bank Abp FI4000297767 SEK 5800 53,588 42,204 1.37%
Telefonaktiebolaget LM
Ericsson SE0000108656 SEK 5200 36,023 39,410 1.27%
Hennes & Mauritz AB SE0000106270 SEK 2900 92,951 35,728 1.16%
Skandinbriska Enskilda
Banken AB SE0000148884 SEK 4000 36,656 33,334 1.08%
Epiroc Aktiebolag A SE0011166933 SEK 3500 30,699 28,410 0.92%
Hexagon AB SE0000103699 SEK 700 36,248 27,830 0.90%
Assa Abloy AB SE0007100581 SEK 1150 20,300 17,679 0.57%
Svenska Cellulosa ABSCA  SE0000112724 SEK 1300 37,601 8,712 0.28%
Norvégijas emitentu kapitala instrumenti 406,656 376,392 12.18%
Equinor ASA NO0010096985 NOK 8 500 151,765 156,914 5.08%
Norsk Hydro ASA NO0005052605 NOK 17 500 101,103 68,957 2.23%
DNB ASA NO0010031479 NOK 4 600 64,826 63,856 2.07%
Telenor ASA NO0010063308 NOK 3200 47,978 53,846 1.74%
Orkla ASA NO0003733800 NOK 4800 40,984 32,819 1.06%
Danijas emitentu kapitéala instrumenti 330,064 313,450 10.14%
Novo Nordisk A/S DK0060534915 DKK 4200 150,165 167,245 5.41%
DSV A/S DK0060079531 DKK 800 21,827 45,789 1.48%
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legades Uzskaites % no Fonda
Finan3u instrumenta vértiba vértiba neto aktiviem
nosaukums ISIN kods ValGta Daudzums (EUR) 31.12.2018. 31.12.2018.
AP Moeller - Maersk A/S DK0010244508 DKK 40 58,217 43,775 1.42%
Novozymes A/S DK0060336014 DKK 1000 40,960 38,890 1.26%
Pandora DK0060252690 DKK 500 58,895 17,751 0.57%
Polijas emitentu kapitala instrumenti 508,731 221,825 7.17%
Powszechny Zaklad
Ubezpieczen SA PLPZUQ000011 PLN 7 860 362,565 78,666 2.54%
PKO Bank Polski SA PLPKO0000016 PLN 7 200 72,333 65,934 2.13%
Polski Koncern Naftowy
ORLEN SA FEREI00000IS PLN 1700 37,352 41,992 1.36%
Bank Polska Kasa Opieki SA PLPEKAO00016 PLN 1400 36,481 35,233 1.14%
Somijas emitentu kapitala instrumenti 174,779 174,984 5.66%
Nokia OY]) FI0009000681 EUR 23 000 99,849 115,459 3.74%
Sampo Oyj FI0009003305 EUR 900 38,682 34,425 1.11%
Stora Enso OY] FI0009005961 EUR 2500 36,248 25,100 0.81%
Igaunijas emitentu kapitala instrumenti 119,011 137,800 4.46%
Tallink Grupp AS EE3100004466 EUR 136 436 119,011 137,800 4,46%
Latvijas emitentu kapitala instrumenti 55,442 73,150 2.37%
Olainfarm Lv0000100501 EUR 11 000 55,442 73,150 2.37%
Lietuvas emitentu kapitala instrumenti 33,809 32,000 1.03%
Linas Agro AB LT0000128092 EUR 50 000 33,809 32,000 1.03%
Kapitala instrumenti kopa: 3,381,960 3,025,223 97.86%
5. PIELIKUMS UZKRATIE IZDEVUMI
31.12.2018. 31.12.2017.
Uzkratie izdevumi ieguldijumu parvaldes sabiedribas komisijam (4,908) (6,321)
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam (442) (569)
Uzkratie izdevumi profesionalajiem pakalpojumiem (1,271) (1.271)
Kopa uzkratie izdevumi (6,621) (8,161)

6. PIELIKUMS REALIZETAIS IEGULDTJUMU VERTIBAS SAMAZINAJUMS/ PIEAUGUMS

2018 2017
Parskata perioda iendkumi no ieguldijumu pardo3anas* 1,042,754 1,041,979
Parskata perioda pardoto ieguldijumu iegades vértiba (855,674) (1,043,568)
Pardoto ieguldijumu vértibas (samazinajums) pieaugums, kas atzts
iepriek3gjos parskata periodos (209,887) 16,940
Kopa realizétais ieguldijumu vértibas samazindjums)/ pieaugums (22,807) 15,351

* Parskata perioda iendkumi no ieguldijumu pardo3anas (dzé3anas) tiek uzskaititi p&c vértspapira iegades dienas
valQtas kursa.

7. PIELIKUMS NEREALIZETAIS IEGULDIJUMU VERTIBAS SAMAZINAJUMS/ PIEAUGUMS

2018 2017
No kapitala instrumentiem (597,843) 240,700
Kopa nerealizétais ieguldljumu vértibas (samazindjums)/ pieaugums (597,843) 240,700
8. PIELIKUMS IEGULDIJUMU KUSTIBAS PARSKATS
Nakama tabula atspogulo ieguldijumu kustibu 2018. gada:
Patiesas
Palielindjums Samazinajums vértibas
parskata parskata parvértésanas
31.12.2017. perioda laika  perioda laika* rezultats 31.12.2018.
Patiesaja vértiba novértéti finanSu aktivi ar atspogulojumu pelnas vai zaud&jumos
Kapitala instrumenti 3,875,122 789,725 (1,025,924) (613,700) 3,025,223

Kopa ieguldijumi 3,875,122 789,725 (1,025,924) (613,700) 3,025,223
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* Samazinajums parskata perioda laika tiek uzskaitits p&c ieguldfjumu pardo$anas dienas valatas kursa. Saja pozicija
tiek ietverti ienakumi no ieguldijumu pardo3anas, dzé3anas.

Nakama tabula atspogulo ieguldijumu kustibu 2017. gada:

Patiesas
Palielindjums Samazinajums vértibas
parskata parskata parvértéSanas
31.12.2016. perioda laika perioda laika* rezultats 31.12.2017.
Patiesaja vértiba novértéti finanSu aktivi ar atspogulojumu pelnas vai zaud&jumos
Kapitala instrumenti 3,814,839 762,913 (1,026,572) 323,942 3,875,122
Kopa ieguldTjumi 3,814,839 762,913 (1,026,572) 323,942 3,875,122

* Samazinajums parskata perioda laika tiek uzskaitits péc ieguldijumu pardo3anas dienas valatas kursa. Saja pozicija
tiek ietverti iendkumi no ieguldijumu pardo3anas, dzé3anas.

9. PIELIKUMS IEKILATIE AKTIVI
Parskata perioda Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka arT nav iekilajis vai citadi apgratinajis
aktivus.

10.  PIELIKUMS FINANSU AKTIVU UN SAISTIBU PATIESAS VERTIBAS
leguldtjumu parvaldes sabiedribas vadiba uzskata, ka finan3u aktivu un saistibu bilances vértibas atbilst to patiesajam
vértibam. Patiesa vértiba tiek noteikta atbilstoSi tirgus kotacijas metodei, izmantojot birzas un brokeru publicéto
informaciju. Visas Fondam piedero3as akcijas ir tirgotas regulétos tirgos un ir klasificBtas patiesas vérté3anas
hierarhijas 1. lTmenT. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém patiesa vértiba atbilst tas uzskaites vértibai.

1. PIELIKUMS RISKA PARVALDISANA
leguldijuma procesa risks var tikt definéts kd nevélama rezultadta iestaSanas varbatiba, kas var materializéties
konkrétaja tirgus ekonomika konkrétajd laika posma. Riska parvaldidana tiek raksturota ka riska identifikacija,
meérisana un ta iesp&jama novérsana. leguldijuma process var tikt ietekméts valatas kursa riska, procentu likmju riska,
cenu izmainu riska, ka arT kreditriska, likviditates un citu - tajé skaitd arT operaciondlo - risku rezultatd. Fonda
ieguldljumu stratégija tiek veidota ta, lai iesp&ami minimizétu minétos riskus, tafu Sabiedriba negaranté to, ka
nakotné bas iespé&ja no tiem izvairities pilntba.

Risku parvaldiSanas struktira

Par riska identificéSanu un ta mériSanu ir atbildiga neatkariga struktdrvieniba - Risku parvaldes nodala, kas sava darba
izstrada un prezenté riska profila informaciju Fondu pérvalditadjam. Fonda parvalditajs, savukart, var pienemt
konkrétus [émumus par nepiecieSamibu samazinat jau eso3os vai potenciali iespéjamos riskus.

Risku mérisanas procesa tiek izmantoti sabiedribas izstradati modeji, kas balstds uz vésturiskiem datiem un tiek
korigéti atbilstosi ekonomiskajai situacijai. Atseviski modeli tiek arT izmantoti, lai prognozétu finan3u riska faktoru
izmainas gan normalos, gan atseviskos arkartas finansu tirgus gadijumos.

Investiciju Fonda parvalditsjs ievéro diversifikacijas un risku ierobeZo3anas (hedging) principus, ka mérkis ir maksimali
mazinat ieguldijuma riskus, kas izstradati atbilsto3i parvaldianas politikai Veicot ieguldijumus uz Fonda rékina, Fonda
parvalditajs ieglst pietiekami plasu informaciju par potencialajiem vai iegltajiem ieguldijumu objektiem, ka arl
uzrauga to personu finansidlo un ekonomisko situaciju, kuru emitétajos vértspapiros tiks vai jau ir iegulditi Fonda
Iidzekli.

Sabiedriba, izstraddajot Fonda ieguldijumu stratégiju un nosakot riska limitus, veic analizi par Fonda veikto terminu,
geografiska izvietojuma un valltu veidu ieguldijumu sadalljumu, izvért&jot katra 31 faktora riska pakapi. Parvaiditajs
stingri ievéro Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Latvijas Republikas normativajos aktos noteiktas normas
un ierobeZojumus.

Tirgus risks

Ar tirgus risku tiek saprasta iespé&ja, ka Fonda vértiba var samazindties, mainoties kddam no tirgus faktoriem,
pieméram, mainoties procentu likmém (procentu likmju risks), vértspapiru cenam (cenu izmainu risks), arvalstu
valatas kursam (valQtas kursa risks) vai citiem tirgus riska faktoriem. Zemak tiek izvértéti Seit uzskaititie tirgus riska
avoti, tomer tie nevar tikt diversificéti pilniba.

Cenu izmainu risks

Kapitala vertspapiriem (akcijdm) cenu izmainas ir atkarigas no diviem lielumiem - no attiecigas valsts akciju indeksu
izmainam (Centralazijas regionam, tas ir uznémumu akciju indeksa - RENCASIA - izmainas), un no konkréta emitenta
finansiala stavokla (sp&jas pelnit perspektiva), kas savukart ietekmé svarstibas starp pieprasijuma un piedavajuma
lidzsvaru. Pirmais no lielumiem tiek ari nereti saukts par sistematisko risku; otrais - par specifisko risku.
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Sistematisko risku parvalda balstoties uz prognozém par kopéjo ekonomikas attistibu konkrétaja geografiskaja
regiona un ekonomikas potencialo attistibu nozaré. Specifisko risku pérvalda detalizéti pétot emitenta finansialo
stavokli un pelnitspéju, ka arT citus faktorus, kas ietekmé& vértspapira cenu, galvenokart pamatojoties uz emitenta
publiskotiem parskatiem, informaciju masu médijos utt. Seit uzmaniba tiek pievérsta gan vértspapiru cenu
svarstigumam (deviacijam), gan to korelacijdm. Ta rezultata ir iespéjams aprékindt cenu kopéjo risku portfeli eso3ajiem
vértspapiriem, nemot véra to vésturisko ienesigumu.

Valatas kursu risks

Valatas kursa risks rodas gadijuma, ja vértspapiru vai citu finan3u instrumentu nominala valdta Fonda at3kiras no
Fonda valatas (EUR). Valatas kursa svarstibas var radit pe|nu vai zaud&jumus, atkariba no valdtas kursa svarstibu
virziena un valltas pozicijas Fonda. Valatas kursa risku var ierobeZot ar diversifikacijas efektu, kas rodas, ja Fonda ir
vairakas valatas un 3o valatu kursa izmainas nav savstarpéji ciesi saistitas.

Valttas kursa izmainu ietekme uz Fonda neto aktivu vértibu ir attélota zemak esoSaja tabula. Valatas kursa izmainas ir
attieciga kursa viena gada standartnovirze.

ValQtas kursa izmainas ietekme (2018.gads) Valhtas kursa izmainas ietekme (2017.gads)
T > Valotas
Ipatsvars fonda \.Ialutfas kursa letekme uz Tpatsvars i etekme uz
(% no neto izmaina pret , fonda (% u
g fonda vértibu nda (% no I ¢ fonda vértib
valata aktiviem) EUR ) neto aktiviem) izmaina pre onda vertibu
EUR 53.41% 0.00% 0.00% \E’Z’:ta —— EUE — —
SEK 15.41% 6.29% 0.97% . ' i
DKK 13.11% 0.56% 0.07%
NOK 12.36% 5.59% 0.69% SEK 11.97% 379% 0.64%
DKK 11.48% 0.53% 0.06% NEOK o 2'45% e
PLN 7.34% 4.89% 0.36% 3 : !
Kopa 700.00% 2.08% PLN 2.09% 4.66% 0.10%
op : : RUB 0.00% 12.29% 0.00%
Kopa 100.00% 1.49%

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalijumu pa valatam 2018. gada 31. decembrr:

EUR SEK NOK DKK PLN Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadém 16,332 4,361 5,667 41,523 5,060 72,943
Patiesaja vértiba novértéti finansu aktivi
ar atspogulojumu pejnas vai zaud&jumos
Kapitala instrumenti 1,641,584 471,972 376,392 313,450 221,825 3,025,223
Kopa aktivi 1,657,916 476,333 382,059 354,973 226,885 3,098,166
Saistibas
Uzkratie izdevumi (6,621) - - - - (6,621)
Kopa saistibas (6,621) - - - - (6,621)
Neto aktivi 1,651,295 476,333 382,059 354,973 226,885 3,091,545
% no neto aktiviem 53.41% 15.41% 12.36%  11.48% 7.34% 100.00%

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalfjumu pa valGtam 2017. gada 31. decembrr:

Paréjas

EUR DKK SEK NOK valltas Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadém 55,012 5,352 32,165 1,916 3,878 98,323
Patiesaja vértiba novértéti finansu aktivi
ar atspogulojumu pejnas vai zaudéjumos
Kapitala instrumenti 2,422,867 514,325 442,596 416,245 79,089 3,875,122
Kopa aktivi 2,477,879 519,677 474,761 418,161 82,967 3,973,445
Saistibas
Uzkratie izdevumi (8,161) - - - (8,161)
Kopa saistibas (8,161) - - - (8,161)
Neto aktivi 2,469,718 519,677 474,761 418,161 82,967 3,965,284
% no neto aktiviem 62.28% 13.11% 11.97% 10.55% 2.09% 100.00%

2017. gada 31. decembrT paréjas valatas sadalas sekojosi: : PLN - 82,964 eiro un RUB - 3 eiro.
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Emitenta darbibas nozare un geografiskais stavoklis ir papildus riska faktori, kas var ietekmét emitéta vértspapira cenu
vai td maksatspéju, tadé] ir svarigi apzinat koncentracijas risku - tas ir, cik liela méra Fonda vértiba ir atkariga no
izmainam atsevidkos regionos un/ vai nozarés. Riska koncentracijas geografiskais sadalfjums (balstoties uz valsti, kuras
stavoklis visvairak ietekmé& emitenta maksatspéju) un nozaru sadalfjums minéti tabulds zemak.

N&akama tabula atspogujo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadalfjumu 2018. gada 31. decembrT:

Aktivi

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestddém
Patiesaja vértiba novértéti finansu aktivi ar
atspogulojumu pelnas vai zaud&jumos
Kapitala instrumenti

Kopa aktivi

Saistibas

Uzkratie izdevumi

Kopa saistibas

Neto aktivi

OECD regiona

Ne - OECD

N&kama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadalijumu 2017. gada 31.decembrt:

Aktivi

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém
Patiesaja vértiba novértéti finansu aktivi ar
atspogujojumu pejnas vai zaud&jumos
Kapitala instrumenti

Kopa aktivi

Saistibas

Uzkratie izdevumi

Kopa saistibas

Neto aktivi

Latvija valstis regiona valstis Kopa
72,943 - 72,943
73,150 2,952,073 - 3,025,223
146,093 2,952,073 - 3,098,166
(6,621) = (6,621)
(6,621) - - (6,621)
139,472 2,952,073 - 3,091,545
OECD regiona Ne - OECD
Latvija valstis regiona valstis Kopa
98,323 98,323
88,550 3,754,772 31,800 3,875,122
186,873 3,754,772 31,800 3,973,445
(8,161) - - (8,161)
(8,161) - - (8,161)
178,712 3,754,772 31,800 3,965,284

Nakama tabula atspogulo Fonda neto aktivu sadalljumu pa atseviskam valstim (balstoties uz emitenta registracijas

valsti);
Uzskaites vértiba Uzskaites vértiba % no Fonda neto aktiviem
Valsts 31.12.2018. 31.12.2017. 31.12.2018.
Vacija 1,223,650 1,861,285 39.58%
Zviedrija 471,972 442,596 15.27%
Norvégija 376,392 416,245 12.18%
Danija 313,450 514,325 10.14%
Polija 221,825 79,089 7.17%
Somija 174,984 270,687 5.66%
Latvija 139,472 178,712 451%
Igaunija 137,800 170,545 4,46%
Lietuva 32,000 31,800 1.03%
Kopa 3,091,545 3,965,284 100.00%

Nakama tabula atspogulo Fonda vértspapiru portfeja nozaru sadaljjumu:

Uzskaites vértiba

Uzskaites vértiba % no Fonda neto aktiviem

Nozare 31.12.2018. 31.12.2017. 31.12.2018.
Finan3u pakalpojumi 580,531 508,593 18.78%
Rapnieciba 554,351 773,512 17.93%
IT pakalpojumi 482,588 449,591 15.61%
Farmacija 327,300 508,656 10.59%
Izejmateriali 298,812 424,332 9.66%
Patérina pakalpojumi 227,263 420,311 7.35%
Energoresursi 198,906 115,992 6.43%
Patéréetaju preces 109,394 126,966 3.54%



20
IF “CBL Baltic Sea Equity Fund”
2018. gada parskats

Uzskaites vértiba Uzskaites vértiba % no Fonda neto aktiviem

Nozare 31.12.2018. 31.12.2017. 31.12.2018.
Telekomunikaciju pakalpojumi 108,717 192,053 3.52%
Komercbankas 98,512 293,386 3.19%
Komunalie pakalpojumi 38,849 61,730 1.26%
Kopa 3,025,223 3,875,122 97.86%

Likviditates risks

Likviditates risks var rasties, ja Fondam sak paradities gratibas pildit savas finansialas saistibas. Fonda parvalditajs péc
iespg&jas uztur tadu Fonda aktivu struktdru, kas nodro3ina iespéju realizét vértspapirus savlaicigi un bez batiskiem
zaudéjumiem.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstrukttiru 2018. gada 31. decembrT:

Lidz1 mén. 1-6mén. Beztermina Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 72,943 - - 72,943
Patiesaja vértiba novértéti finansu aktivi ar atspogulojumu
pelnas vai zaud&jumos
Kapitdla instrumenti B - 3,025,223 3,025,223
Kopa aktivi 72,943 - 3,025,223 3,098,166
Saistibas
Uzkratie izdevumi (5.350) (1,271) - (6,621)
Kopa saistibas (5,350) (1,271) - (6,621)
Neto aktivi 67,593 (1.271) 3,025,223 3,091,545
Tira pozicija % 2.19% {(0.05%) 97.86% 100.00%

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstruktaru 2017. gada 31. decembrT:

Lidz1 mén. 1-6 mén. Beztermina Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 98,323 - - 98,323
Patiesaja vértibd novértéti finansu aktivi ar atspogulojumu
pelnas vai zaudg&jumos
Kapitala instrumenti - - 3,875122 3,875,122
Kopa aktivi 98,323 - 3,875,122 3,973,445
SaistTbas
Uzkratie izdevumi (6,890) (1,271) - (8.161)
Kopa saistibas (6,890) (1,271) - (8,161)
Neto aktivi 91,433 (1.271) 3,875,122 3,965,284
Tira pozicijo % 2.30% (0.03%) 97.73% 100.00%

12.  PIELIKUMS INFORMACIJA PAR FONDA IEGULDTJUMU APLIECIBU TURETAJIEM
Nakama tabula atspogulo Fonda saistito un paréjo personu turéjuma esoSo ieguldljumu apliecibu Tpatsvaru emitéto
ieguldtjumu apliecibu kopskaita:
% no kopéja

skaita uz

31.12.2018. 31.12.2017. 31.12.2018.

Saistito personu turéjuma eso3as ieguldijumu apliecibas 105 86 0.13%
Paréjo personu tur&juma esosas ieguldijumu apliecibas 79,805 85,633 99.87%
Emitéto ieguldijumu apliecTbu skaits parskata perioda beigas 79,910 85,719 100.00%

13.  PIELIKUMS DARIJUMI AR SAISTITAM PERSONAM

Lieldka dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajbankas starpniecibu. Turétdjbanka sanem athdzibu, kas
noradita ienakumu un izdevumu parskata (skat. arT 5. piezimi), ka arT AS “Citadele banka” ir izvietoti Fonda naudas
ITdzekli (skat. 3. piezimi).

Parskata gada samaksata atlidziba ieguldijumu pérvaldes sabiedribai ir uzradita ienakumu un izdevumu parskata
(skat. arT 5. piezimi). Parskata perioda saistitds personas neveica darfjumus ar ieguldijumu apliecibam. Darjumi ar
Fonda ieguldijuma apliecibdm tiek aprékinati, nemot véra tikai to saistito personu turéjuma eso3as ieguldijumu
apliecibas, kuras tika klasificétas ka Fonda saistitas personas 2018. gada 31. decembrl.



IF “CBL Baltic Sea Equity Fund”
2018. gada parskats

14. PIELIKUMS IEGULDIJUMU FONDA DARBIBAS RADITAJU DINAMIKA
31.12.2018. 31.12.2017. 31.12.2016.

Fonda neto aktivi (EUR) 3,091,545 3,965,284 3,861,752
Fonda dalu skaits 79,910 85,719 90,780
Fonda da)u vértiba 38.69 46,26 42.54
Fonda ienesigums** (16.36%) 8.74% 1.43%
Fonda neto aktivi (EUR)* 3,091,545 3,966,504 3,860,862
Fonda dalu skaits 79,910 85,719 90,780
Fonda da)u vértiba 38.69 46.27 42.53
Fonda ienesigums** (16.38%) 8.79% 1.35%

* Neto aktivu vértiba EUR noteikta, izmantojot finan3u tirgos noteiktos arvalstu valatu kursus dienas beigas.

** Jenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.
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Neatkarigu revidentu zinojums

leguldijumu fonda “CBL Baltic Sea Equity Fund”
dalibniekiem

Musu atzinums par finansu parskatiem

Esam veikusi ieguldijumu fonda “CBL Baltic Sea Equity Fund” ("Fonds”) pievienotaja gada
parskata ietverto finansu parskatu no 7. lidz 21. lapai reviziju. Pievienotie finan$u parskati
ietver:

aktivu un saistibu parskatu 2018. gada 31. decembr,

ienakumu un izdevumu parskatu par gadu, kas noslédzas 2018. gada 31. decembri,
neto aktivu kustibas parskatu par gadu, kas noslédzas 2018. gada 31. decembry,
naudas plusmas parskatu par gadu, kas noslédzas 2018. gada 31. decembiri, k& ar1

finansu parskatu pielikumu, kas ietver nozimigu gramatvedibas uzskaites principu
kopsavilkumu un citu paskaidrojosu informaciju.

Musuprat, pievienotie finansu parskati sniedz patiesu un skaidru priek§statu par ieguldijumu
fonda “CBL Baltic Sea Equity Fund” finansialo stavokli 2018. gada 31. decembri un par ta
darbibas finansu rezultdtiem un naudas plismu gada, kas noslédzds 2018. gada 31.
decembri, saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finansu parskatu
standartiem (turpmak - SFPS).

Atzinuma pamatojums

Atbilstosi LR Revizijas pakalpojumu likumam meés veicam reviziju saskana ar LR atzitiem
starptautiskajiem revizijas standartiem (turpmak - SRS). MUsu pienakumi, kas noteikti $ajos
standartos, ir turpmak aprakstiti mdsu zinojuma sadala Revidentu atbildiba par finansu
parskatu reviziju.

Més esam neatkarigi no Fonda saskana ar Starptautiskas GramatveZu &tikas standartu
padomes izstradata Profesionalu gramatvezu étikas kodeksa (SGESP kodekss) prasibam un
LR Revizijas pakalpojumu likuma ieklautajam neatkaribas prasibam, kas ir piemérojamas
masu veiktajai finangu parskatu revizijai Latvijas Republikid. Més esam ievérojusi ari SGESP
kodeksa un LR Revizijas pakalpojumu likuma noteiktos paréjos profesionalas etikas principus
un objektivitates prasibas.

Meés uzskatam, ka misu iegltie revizijas pieradijumi dod pietiekamu un atbilstosu
pamatojumu musu atzinumam.

Zinosana par citu informaciju
Par citu informaciju atbild Fonda vadiba. Citu informaciju veido:

e informacija par ieguldijumu fondu, kas sniegta pievienota gada parskata 3. lapa,
ieguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums, kas sniegts pievienota gada parskata 4. lapa,

® pazinojums par ieguldijumu parvaldes sabiedribas valdes atbildibu, kas sniegts pievienota
gada parskata 5. lapa.

Mdisu atzinums par finan8u parskatiem neattiecas uz gada parskata ietverto citu informaciju,
un mes nesniedzam par to nekada veida apliecinagjumu, iznemot to ka noradits mdsu

KPMG Baltics SIA, Latvija registréta sabiedriba ar ierobezotu
atbildibu un KPMG neatkarigu dalibfirmu, kuras saistitas ar
Sveices uznémumu KPMG International Cooperative (KPMG
International), tikla dalibfirma
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zinojuma sadala Uz citu informaciju attiecinamas citas zino$anas prasibas saskana ar LR
tiesibu aktu prasibam.

Saistiba ar finandu parskatu reviziju masu pienakums ir iepazities ar citu informaciju un, to
darot, izvértét, vai &i cita informacija batiski neatskiras no finansu parskatu informacijas vai
no musu zind$anam, kuras meés ieguvam revizijas gaita, un vai ta nesatur cita veida bitiskas
neatbilstibas.

Ja, balstoties uz veikto darbu un nemot véra revizijas laika gatas zinas un izpratni par Fondu
un tas darbibas vidi, més secinam, ka cita informacija ir bltiskas neatbilstibas, misu
pienakums ir zinot par 3adiem apstakliem. Mdsu uzmanibas loka nav nakusi apstakli, par
kuriem butu jazino.

Uz citu informaciju attiecinamas citas zinodanas prasibas saskana ar LR tiesibu aktu prasibam

Papildus tam, saskana ar LR Revizijas pakalpojumu likumu masu pienakums ir sniegt viedokli,
vai leguldijumu parvaldes zinojums ir sagatavots saskana ar ta sagatavo$anu reglamentéjo$a
normativa akta, LR FinanSu un kapitala tirgus komisijas noteikumu prasibam Nr. 99
“leguldijumu fonda un atvérta alternativo ieguldijumu fonda gada parskata, konsolidétd gada
parskata un pusgada parskata sagatavo$anas normativie noteikumi”.

Pamatojoties vienigi uz masu revizijas ietvaros veiktajdm procediram, masuprat:

» leguldijumu pérvaldes sabiedribas zinojuma par parskata gadu, par kuru ir sagatavoti
finansu parskati, sniegta informacija atbilst finansu parskatiem, un

e leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums ir sagatavots saskana ar LR Finan3u un
Kapitala tirgus Komisijas noteikumiem Nr. 99 “leguldijumu fonda un atverts
alternativo ieguldijumu fonda gada parskata, konsolidéta gada parskata un pusgada
parskata sagatavo$anas normativie noteikumi” prasibam.

Vadibas un personu, kuram uzticéta Fonda parraudziba, atbildiba par finansu parskatiem

Vadiba ir atbildiga par tadu finan$u parskatu, kas sniedz patiesu un skaidru priek$statu,
sagatavosanu saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem SFPS, ka ari par tadas iekséjas
kontroles sistémas uzturé$anu, kada saskana ar vadibas viedokli ir nepiecie$ama, lai batu
iespéjams sagatavot finangu parskatus, kas nesatur ne krapSanas, ne kludas dé| izraisitas
butiskas neatbilstibas.

Sagatavojot finan$u parskatus, vadibas pienakums ir izvértét Fonda Spéju turpinat darbibu,
pec nepiecieS8amibas sniedzot informaciju par apstakliem, kas saistiti ar Fonda spéju turpinat
darbibu un darbibas turpinaganas principa piemérosanu, ja vien vadiba neplano Fonda
likvidaciju vai tas darbibas izbeigganu, vai arl tai nav citas realas alternativas ki Fonda
likvidacija vai darbibas izbeig$ana.

Personas, kuram uzticéta Fonda parraudziba, ir atbildigas par Fonda finansu parskatu
sagatavo$anas procesa uzraudzibu.

Revidentu atbildiba par finansu parskatu reviziju

Musu mérkis ir ieglt pietiekamu parliecibu par to, ka finansu parskati kopuma nesatur kjadas
vai krap$anas dé| izraisttas butiskas neatbilstibas, un sniegt revidentu zinojumu, kura izteikts
atzinums. Pietiekama parlieciba ir augsta limena parlieciba, bet ta negarante, ka revizija, kas
veikta saskana ar SRS, vienmér tiks atklata batiska neatbilstiba, ja tada pastav. Neatbilstibas
var rasties krapSanas vai klldas dél, un tas ir uzskatamas par batiskam, ja var pamatoti
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uzskatit, ka tas katra atseviski vai visas kopa varétu ietekmét saimnieciskos lemumus, ko
lietotaji pienem, balstoties uz $iem finansu parskatiem.

Veicot reviziju saskand ar SRS, visa revizijas procesa gaita més izdaram profesionalus
spriedumus un saglabajam profesionalo skepticismu. Més art;

e dentificejam un izvértéjam riskus, ka finansu parskatos varétu bdt krapsanas vai
klGdas dé| izraisitas buatiskas neatbilstibas, izstrdddjam un veicam revizijas
procedudras 30 risku mazinasanai, ka ari ieglstam revizijas pieradijumus, kas sniedz
pietiekamu un atbilstoSu pamatojumu masu atzinumam. Risks, ka netiks atklatas
butiskas neatbilstibas krapSanas dé|, ir augstaks neka risks, ka netiks atklatas k|ldas
izraisitas neatbilstibas, jo krap$ana var ietvert slepenas norunas, dokumentu
viftosanu, informéacijas neuzradiS$anu ar nodomu, informéacijas nepatiesu
atspogujo8anu vai iek8€jas kontroles parkapumus;

® jegUstam izpratni par iekséjo kontroli, kas ir bitiska revizijas veik$anai, lai izstradatu
konkrétajiem apstakliem atbilstoSas revizijas procediras, bet nevis, lai sniegtu
atzinumu par Fonda iek§gjas kontroles efektivitati;

® jzvertéjam pielietoto gramatvedibas politiku atbilstibu un gramatvedibas aplésu un
attiecigas vadibas uzraditas informacijas pamatotibu;

® izdaram secinajumu par vadibas piemérota darbibas turpinaSanas principa atbilstibu,
un, pamatojoties uz iegutajiem revizijas pieradijumiem, par to, vai pastav bultiska
nenoteiktiba attieciba uz notikumiem vai apstakliem, kas var radit nozimigas Saubas
par Fonda speju turpinat darbibu. Ja més secinam, ka butiska nenoteiktiba pastav,
revidentu zinojuma tiek vérsta uzmaniba uz finansu parskatos sniegto informaciju par
Siem apstakliem, vai, ja $ada informacija nav sniegta, més sniedzam modificétu
atzinumu. MUsu secinajumi ir pamatoti ar revizijas pieradijumiem, kas iegGti ldz
revidentu zinojuma datumam. Tomér nakotnes notikumu vai apstaklu ietekmé Fonds
savu darbibu var partraukt;

® izvertejam visparéju finanSu parskatu struktlru un saturu, ieskaitot atklato
informaciju un skaidrojumus pielikuma, un to, vai finansu parskati patiesi atspogulo
parskatu pamata eso$os darjumus un notikumus.

Més sazinamies ar persondm, kuram uzticéta Fonda parraudziba, un, cita starpa, sniedzam
informaciju par planoto revizijas apjomu un laiku, ka ar par svarigiem revizijas novérojumiem,
taja skaita par butiskiem iek§éjas kontroles trikumiem, kadus més identificéjam revizijas
laika.
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