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INFORMACIJA PAR IEGULDTJUMU FONDU

Fonda nosaukums:
Fonda veids:

Fonda registracijas datums:

Fonda darbibas uzsakSanas datums:
Fonda numurs:
leguldijumu sabiedribas
nosaukums:

leguldijumu parvaldes sabiedribas juridiska
adrese:

leguldijumu parvaldes
registracijas numurs:
Licences ieguldijumu parvaldes sabiedribas
darbibai numurs:

parvaldes

sabiedribas

Fonda lidzek|u turétajbankas nosaukums:

Fonda
adrese:
Fonda Iidzek|lu turétajbankas registracijas
numurs:

ldzeklu turétajbankas juridiska

leguldijumu parvaldes sabiedribas
padomes un valdes locek|u vardi, uzvardi,
ienemamie amati:

Ar ieguldijumu fonda parvaldi saistitas

tiestbas un pienakumi:

Fonda parvaldnieku (investiciju komitejas
daltbnieku) vardi, uzvardi:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiesibas un
pienakumi:

Revidents:
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CBL Baltic Sea Equity Fund
leguldijumu fonds

2013. gada 7. marts
2013. gada 20. novembris
FL127

“CBL Asset Management” IPAS
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40003577500

06.03.07.098/367

“Citadele banka” AS
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

40103303559

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priekSseédétajs - Juris Jakobsons - iecelts 11.10.2010.
Padomes priekssédétaja vietnieks - Vladimirs Ivanovs - iecelts
06.11.2012.

Padomes loceklis - Peter Meier - iecelts - 30.09.2015.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priekSsédétajs - Karlis Purgailis - iecelts 08.09.2017.
Valdes loceklis - Zigurds Vaikulis - iecelts 19.04.2007.
Valdes loceklis - Andris Kotans - iecelts 11.05.2015.

Valdes locekle - Lolita Siceva - iecelta 11.05.2015.

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijjumu parvaldes sabiedribas
Statdtos paredzétos padomes un valdes locek|u pienakumus.

Andris Kotans - iecelts 07.03.2007.
Elchin Jafarov - iecelts 07.03.2013.
Igors Lahtadirs - iecelts 21.11.2013.

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normativajos
aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas Statdtos un Fonda
prospekta paredzétos Fonda parvaldnieka pienakumus.

KPMG Baltics SIA
Vesetas iela 7
Riga, LV-1013
Licences Nr. 55
Latvija
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IEGULDIJUMU PARVALDES SABIEDRIBAS ZINOJUMS

leguldijumu fonda “CBL Baltic Sea Equity Fund” (turpméak tekstda - Fonds) Iidzeklu parvalditajs ir ieguldijumu
parvaldes akciju sabiedriba “CBL Asset Management” ar juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010
(turpmak teksta - Sabiedriba) un registracijas numuru 40003577500. leguldijumu sabiedribas darbibas licences
numurs ir 06.03.07.098/367.

Fonda ieguldijumu mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, investéjot galvenokart to emitentu akcijas,
kuri ir registréti vai kuru galvena darbiba notiek Baltijas jaras regiona. Fonda ienakumus veido akciju cenu
pieaugums un dividenZu izmaksas. Fonda pamatvalQta ir eiro.

Globalie akciju tirgi 2018. gada 1. pusgada sniedza dazadus rezultatus. ASV akcijas pieauga par 2%, savukart
Eiropas akcijas, ko parstav plasais STOXX Europe 600 indekss, perioda samazinajas par 2,4%. Eiro izteiksmeé
sniegumi bija dazadi arT starp fonda mérka tirgiem. Norvégija (+13%) izauga reagéjot uz spécigu naftas cenu
kapumu. Pusgada perioda Brent naftas cena pieauga gandriz par 20%, atbalstot investoru attieksmi pret
Norvégijas uznémumiem. V&l viens pozitivs pienesums bija no Somijas (+ 7%), jo ekonomika atsaka uzradit
stabilizacijas pazimes. No otras puses, akciju vértibas samazinajas - Polija (-17%), Zviedrija (-7%), Danija (-6%) un
Vacija (-5%).

Fonda vértiba 2018. gada pirmaja pusé samazinajas par 5%. No geografiskas perspektivas vislabvéligakais
pienesums bija no Somijas un Norvégijas vértspapiriem, bet Vacijas, Danijas, Zviedrijas, Baltijas un Polijas akciju
pienesumi bija negativi. Parskata perioda Vacija un Danija vértspapiru Tpatsvari attiecigi samazinajas par 3,2% un
1,9%, savukart Somijas un Zviedrijas akcijas Tpatsvari attiecigi palielinajas par 1,4% un 0,9%. Nemot véra pieaugosSo
tirgus nepastavibu, esam palielinjusi naudas poziciju par 3,5%, sasniedzot 6% limeni pusgada beigas. Fonda neto
aktivu apjoms 2018.gada pirmaja pusgada samazinajas par 473,1569 eiro un pusgada beigas veidoja 3,491,715
eiro. Bruto aktivu vértiba 30.06.2018 bija 3,498,585 eiro. Savukart Fonda dalas vértiba, parskata perioda,
samazinajas par 2.28 eiro, sasniedzot 43.98 eiro. Kopéjais Fonda ienesigums 2018. gada pirmaja pusgada bija
negativs 9.69% un minuss 9.81% fonda pamatvalata (eiro) péc finansu tirgos noteiktiem &rvalstu valatu kursiem
dienas beigas.

ParvaldiSanas izmaksas parskata perioda bija 45,949 eiro apméra, kas neparsniedz Fonda prospekta noteikto
4.00% maksimalo apméru. Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai sastadija 37,440 eiro, atlidziba turétajbankai
3,370 eiro, attiecigi pargjie parvaldes izdevumi 5,139 eiro.

Kops parskata perioda beigam buatisku notikumu, kas ietekmétu Fonda dalas vértibu nav bijis. Skatoties uz prieksu,
més rapigi sekojam Iidzi globalo tirdzniecibas stridu, vai t8 saucamo “karu”, attistibai un analizésim gaidamo
uznémumu pelnas rezultatus par 2018. gada otro ceturksni. Vél viens svarigs faktors ir eiro valdtas kursa attieciba
pret ASV dolaru, kas kritot, nemot véra pieaugo3as likmes ASV, varétu radit izdevigaku situaciju Eiropas
eksportétajiem, it pasi Vacijas uznémumiem. No makroekonomiska skata, péc stabilizacijas méginajumiem janija,
eiro zonas uznéméju noskanojums jalija atkal ir nedaudz pasliktinajies. Kopé&jais uznémeéju noskanojuma indekss
pusgada laika ir noslidgjis I1dz 54.3 no gandriz 59. limena gada sakuma, bet tas joprojam atrodas aktiva attistibas
zona.

Karlis Purgailis
Valdes priekSsedétajs
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Andris Kotans ”mrov lgors L%dirs
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis

Riga,
2018. gada 26. jalija



AKTIVU UN SAISTIBU PARSKATS

Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém

Tirdzniecibas nolaka turétie finansu aktivi
Akcijas

Kopa aktivi
Saistibas

Uzkratie izdevumi

Kopa saistibas

Neto aktivi
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Pielikumi no 8. I1dz 9. Ipp ir ST finanSu parskata neatnemama sastavdala.

Pielikums

Riga,
2018. gada 26. jdlija

Karlis Purgailis
Valdes priekSsédétajs

30.06.2018. 31.12.2017.
220,421 98,323
3,278,164 3,875,122
3,498,585 3,973,445
(6,870) (8,161)
(6,870) (8,161)
3,491,715 3,965,284
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IENAKUMU UN IZDEVUMU PARSKATS

lenakumi

DividenZu ienakumi

Kopa ienakumi

Izdevumi

Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai
Atlidziba turétajbankai

Paréjie fonda parvaldes izdevumi -

Kopa izdevumi

leguldijumu vértibas pieaugums/ (samazinajums)
Realizétais ieguldijumu vértibas samazinajums

Nerealizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums)/ pieaugums
Kopa ieguldijumu vértibas (samazinajums)/ pieaugums

leguldijumu rezultata gatais neto aktivu (samazinajums)/ pieaugums

Pielikumi no 8. I1dz 9. Ipp ir 1 finan3u parskata neatnemama sastavdala.

ALy

01.01.2018.- 01.01.2017.-
30.06.2018. 30.06.2017.
74,394 85,825
74,394 85,825
(37,440) (39,917)
(3,370) (8:598)
(5:139) ({3759)
(45,949) (45,269)
(17,283) (20,863)
(195,939) 235,208
(213,222) 214,345
(184,777) 254,901

Karlis Purgailis
Valdes priek$sédétajs

Riga,
2018. gada 26. jolija



NETO AKTIVU KUSTIBAS PARSKATS

Neto aktivi parskata perioda sakuma

leguldijumu rezultata gatais neto aktivu (samazinajums)/ pieaugums
Darijumi ar ieguldijumu apliecibam

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardoSanas

leguldijumu apliecibu atpakalpirkSanas izdevumi

Neto aktivu samazinajums no darfjjumiem ar ieguldijumu apliecibam
Neto aktivu (samazinajums)/ pieaugums parskata perioda

Neto aktivi parskata perioda beigas

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas

Pielikumi no 8. I1dz 9. Ipp ir §T finan3u parskata neatnemama sastavdala.
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01.01.2018.- 01.01.2017.-
30.06.2018. 30.06.2017.
3,965,284 3,861;752
(184,777) 254,901
60,371 77,217
(349,163) (250,987)
(288,792) (173,770)
(473,569) 8l 131
3,491,715 3,942,883
85,719 90,780
79,401 86,998
46.26 42.54

43.98 45.32

S i Karlis Purgailis

Valdes priek3sédétajs

Riga,
2018. gada 26. julija
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FINANSU PARSKATU PIELIKUMI

1. PIELIKUMS PRASIBAS UZ PIEPRASIJUMU PRET KREDITIESTADEM

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém,

AS “Citadele banka”

Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém

2. PIELIKUMS AKCIJAS

% no Fonda neto

30.06.2018. 31.12.2017. aktiviem 30.06.2018.
220,421 98,323 6.31%
220,421 98,323 6.31%

Visas akcijas tiek klasificétas ka tirdzniecibas noltka turétie vértspapiri. Visas Fondam piederosas akcijas ir tirgotas

regulétos tirgos.

Nakama tabula atspogulo akcijas sadalijuma péc emitenta izcelsmes valsts:

Uzskaites % no Fonda

legades vértiba neto

Finan3u instrumenta vértiba 30.06.2018 aktiviem
nosaukums ISIN kods Valita Daudzums (EUR) (EUR) 30.06.2018
Regulétos tirgos tirgotie finanSu instrumenti 3.217.026 3,278,164 93.90%
Vacijas emitentu akcijas 1,329,808 1,522,610 43.61%
SAP AG DE0007164600 EUR 2,018 128,992 199,399 55719
Siemens AG DE0007236101 EUR 1,523 139,089 172,769 4.95%
Allianz SE DE0008404005 EUR 948 132,010 167,834 4.81%
Infineon Technologies AG DE0006231004 EUR 7,100 125109 155,277 4.45%
BASF SE DEOOOBASF111 EUR 1,720 136,837 141,522 4.05%
Linde AG DE0006483001 EUR 500 72,349 89,775 2.57%
Continental AG DE0005439004 EUR 415 90,475 81,651 2.34%
Fresenius SE & Co KGaA DE0005785604 EUR 1,050 65,955 72,218 2.07%
Deutsche Post AG DE0005552004 EUR 2,520 69,056 70,610 2.02%
Bayer AG DEOOOBAY0017 EUR 700 71,098 66,850 1.91%
Adidas AG DEOOOATEWWWO EUR 265 47,464 49,966 1.43%
Commerzbank AG DEOOOCBK1001 EUR 6,000 52,1173 49,428 1.42%
Deutsche Telekom AG DE0005557508 EUR 3,700 56,302 49,173 1.41%
Henkel AG & Co KGaA DE0006048432 EUR 376 39,023 41,341 1.18%
E.ON SE DEOOOENAG999 EUR 4,500 40,082 41,153 1.18%
Daimler AG DEO007100000 EUR 709 42,165 39,307 1513%:
HeidelbergCement AG DE0006047004 EUR 474 34,619 34,337 0.98%
Danijas emitentu akcijas 397,206 409,780 11.73%
"Novo Nordisk A/S DK0060534915 DKK 5,200 i 881212 206,639 5.92%
DSV A/S DK0060079531 DKK 800 21,827 55,563 1.59%
Novozymes A/S DK0060336014 DKK 1,000 40,960 43,381 1.24%
AP Moeller - Maersk A/S DK0010244508 DKK 40 58,217 42,305 1.21%
Danske Bank A/S DK0010274414 DKK 1,200 337995 32,083 0.92%
Pandora DK0060252690 DKK 500 58,895 29,809 0.85%
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Uzskaites % no Fonda
legades vértiba neto
FinanSu instrumenta vértiba 30.06.2018 aktiviem
nosaukums ISIN kods Valita Daudzums (EUR) (EUR) 30.06.2018
Zviedrijas emitentu
akcijas 427,575 445,339 12.76%
Investor AB SE0000107419 SEK 3,400 99,474 118,397 3.39%
Assa Abloy AB SE0007100581 SEK 6,150 108,322 112,198 3.21%
Atlas Copco AB SE0011166610 SEK 3,500 = 87,123 2.50%
Nordea Bank AB SE0000427361 SEK 5,800 58,528 47,519 1.36%
Hennes & Mauritz AB SE0000106270 SEK 2,900 92.951 36,715 1.05%
Epiroc Aktiebolag A SE0011166933 SEK 3,500 30,699 31,314 0.90%
Svenska Cellulosa AB SCA SE0000112724 SEK 1,300 37,601 12,073 0.35%
Norvégijas emitentu
akcijas 287,023 332,819 9.54%
Equinor ASA NOO0010096985 NOK 6,500 106,311 147,337 4.22%
Telenor ASA NO0010063308 NOK 3,200 47,978 56,689 1.62%
Norsk Hydro ASA NO0005052605 NOK 9,500 61,647 49,071 1.41%
DNB ASA N0O0010031479 NOK 2,600 30,103 43,518 1.25%
Orkla ASA NO0003733800 NOK 4,800 40,984 36,204 1.04%
Somijas emitentu akcijas 204,587 231,683 6.64%
Amer Sports Oyj FI0009000285 EUR 4,400 104,738 118,316 3.39%
Nokia QY] FI0009000681 EUR 23,000 99,849 113,367 3.25%
Igaunijas emitentu
akcijas 119,011 145,304 4.16%
Tallink Grupp AS EE3100004466 EUR 136,436 119,011 145,304 4.16%
Latvijas emitentu akcijas 55,442 86,900 2.49%
Olainfarm LV0000100501 EUR 11,000 55,442 86,900 2.49%
Polijas emitentu akcijas 362,565 68,729 1.97%
Powszechny Zaklad
Ubezpieczen SA PLPZUO000011 PLN 7,860 362,565 68,729 1.97%
Lietuvas emitentu
akcijas 33,809 35,000 1.00%
Linas Agro AB LT0000128092 EUR 50,000 33,809 35,000 1.00%
Akcijas kopa: 3,217,026 3,278,164 93.90%
3. PIELIKUMS IEGULDTJUMU FONDA DARBIBAS RADITAJU DINAMIKA
30.06.2018. 31.12.2017. 31.12.2016. 31.12.2015.
Fonda neto aktivi (EUR) 3,491,715 3,965,284 3,861,752 4,003,556
-Fonda dalu skaits 79,401 85,719 90,780 95,454
Fonda daju vértiba 43.98 46.26 42.54 41.94
Fonda ienesigums** (9.69)% 8.74% 1.43% 2.12%
Fonda neto aktivi (EUR)* 3,490,707 3,966,504 3,860,862 4,004,806
Fonda dalu skaits 79,401 85,719 90,780 95,454
Fonda dalu vértiba 43.96 46.27 42.53 41.96
Fonda ienesigums** (9.81)% 8.79% 1.35% 2.22%

* Neto aktivu vértiba EUR noteikta, izmantojot finansu tirgos noteiktos arvalstu valttu kursus dienas beigas.

** Jenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.



