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IF “CBL Baltic Sea Equity Fund”

2016. gada parskats

Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:
Fonda veids:

Fonda registracijas datums:
Fonda darbibas uzsaksanas datums:
Fonda numurs:

leguldijumu sabiedribas
nosaukums:

leguldijumu parvaldes sabiedribas juridiska
adrese:

leguldijumu parvaldes
registracijas numurs:
Licences ieguldijumu parvaldes sabiedribas
darbibai numurs:

parvaldes

sabiedribas

Fonda fidzeklu turétajbankas nosaukums:

Fonda
adrese:
Fonda Iidzeklu turétajbankas registracijas
numurs;

lidzekiu turétajbankas juridiska

leguldijumu parvaldes sabiedribas
padomes un valdes loceklu vardi, uzvardi,
ienemamie amati:

Ar ieguldijumu fonda parvaldi saistitas
tiesthas un pienakumi:

Fonda parvaldnieku (investiciju komitejas
dalibnieku) vardi, uzvardi:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiestbas un
pienakumi:

Revidents:

CBL Baltic Sea Equity Fund
leguldijumu fonds

2013. gada 7. marts
2013. gada 20. novembris
FL127

“‘CBL Asset Management’ IPAS
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40003577500

06.03.07.098/367

“Citadele banka" AS
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

40103303559

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priek§sédétajs — Juris Jakobsons — iecelts 30.09.2010.
Padomes priek$sédétaja vietnieks — Vladimirs Ivanovs — iecelts
01.11.2012.

Padomes loceklis - Peter Meier - iecelts — 30.09.2015.
Padomes loceklis - Aldis Paegle - iecelts — 04.07.2014.,
atbrivots 24.08.2016.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priek§sédétajs — Uldis Upenieks - iecelts 01.11.2012.
Valdes loceklis — Zigurds Vaikulis - iecelts 30.03.2007.

Valdes loceklis — Andris Kotans — iecelts 11.05.2015

Valdes locekle - Lolita Siceva - iecelta 11.05.2015

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statditos paredzétos padomes un valdes loceklu pienakumus.

Andris Kotans — iecelts 07.03.2007.

Elchin Jafarov - iecelts 07.03.2007.

Igors Lahtadirs — iecelts 21.11.2013.

Kristiana Janvare — iecelta 07.03.2007., atbrivota 19.08.2016.

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normativajos
aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas Statitos un Fonda
prospekta paredzétos Fonda parvaldnieka pienakumus,

KPMG Baltics SIA
Vesetas iela 7, Riga
Riga, LV-1013
Licences Nr. 55
Latvija



IF “CBL Baltic Sea Equity Fund”
2016. gada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

leguldijumu fonda “CBL Baltic Sea Equity Fund” (turpmak teksta — Fonds) Idzeklu parvalditajs ir ieguldijumu
parvaldes akciju sabiedriba “CBL Asset Management” ar juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010
(turpmak teksta — Sabiedriba) un registracijas numuru 40003577500, Sabiedribas darbibas licences numurs ir
06.03.07.098/367, kas pédéjo reizi parregistréta 2015.gada 19.janvari.

2013. gada 20. novembrT notika Lietuva registréta ieguldijumu fonda ,Citadele Baltic Sea Countries Equity Fund”
(ISIN LT0000950008) parrobezu apvieno$ana ar Latvija registréto ,CBL Baltic Sea Equity Fund” (ISIN
LV0000400794). Péc fondu parrobezu apvieno$anas Lietuva registrétais ,Citadele Baltic Sea Countries Equity
Fund” beidza pastavét, bet visi iegulditaji sapéma tadu pasu skaitu Latvija registréta fonda dalu.

Fonda ieguldTjumu mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, investéjot galvenokart to emitentu akcijas, kuri
ir registréti vai kuru galvena darbiba notiek Baltijas jiras regiona. Fonda ienakumus veido akciju cenu pieaugums
un dividenzu izmaksas. Fonda pamatvaliita ir eiro.

Pasaules riska aktiviem aizvaditais gads sakas uz gana drimas nots, ko izraisija bazas par Kinas valitas
devalvaciju, kapitala aizplaSanu no attistibas tirgiem un |énakiem tempiem pasaules ekonomikas izaugsmé.
Arkartigi zemas naftas cenas deva savu artavu kopéjai nenoteiktibai, atstajot negativu ietekmi uz pasaules
razo$anas pieprasijumu un kompaniju pelnam, ka ari piespieda atseviskam uz naftu orientétam valstim izmantot
savu naftas fondu lidzeklus, lai aizpilditu robus nacionalajos budzetos.

Neskatoties uz to, dalgji atbalstoSas monetaras politikas dé| pasaules centralo banku darbibas, ka ari naftas
cenas atglsanas dé|, Eiropas makroekonomiska situacija saka uzlaboties tuvak gada otrajai pusei, kamér uz
2016. gada beigam Markit Eurozone Manufacturing PMI indekss gandriz sasniedza 55 punktu atzimi. ArT Eiropas
Centrala banka (ECB) sniedza sava veida atbalstu, pazinojot par vairakiem ekonomikas stimuléSanas
pasakumiem, ka, pieméram, depozitu likmju samazinaSanu un straujakiem akfivu pirkumiem. Tam pretstatd ASV
Federalo rezervju sistéma turpinaja savu méreno likmju celSanas politiku, paaugstinot likmes vienu reizi par 0.25
procentpunktiem 2016. gada decembri. Ta rezultata gada laika eiro vértiba pret ASV dolaru nedaudz kritas, kas
kopuma atstaja pozitivu ietekmi uz Eiropas eksportétajiem.

Lielakie politiskie notikumi, kas potenciali varéja ietekmét tirgu Eiropa bija “Brexit” un ASV prezidenta véléSanas.
Abu So notikumu izndkums tirgiem bija parsteigums, bet, neskatoties uz paaugstinto Tstermina volatilitati, to
spékos bija gana atra atgiSanas.

Kopuma nemot, gada laika Eiropas akciju indekss Stoxx 600 bija ar negativu ienesigumu, zaudgjot 1.7%.
Lielakais negativais pienesums naca no Apvienotas Karalistes, kas piedzivoja kritumu eiro izteiksmé, marcinai
zaudgjot savu vértibu “Brexit” balsojuma dé|. Starp Fonda centralajiem tirgiem, Norvégija piedzivoja vislielako
izaugsmi (+21%), tirgum iecenojot spécigo naftas cenas atsitienu, Brent naftas markas cenai gada laika atgtstot
56%. Tapat arT Somijas (+4%) un Vacijas (+7%) tirgi gadu noslédza uz pozitivas nots, cikliskajam kompanijam
kltstot pievilcigakam, pasaules ekonomikai atgistoties. Ari Baltijas tirgus uzradija labu sniegumu, ta vertibai
pieaugot par 15%, labus rezultatus uzradot tam kompanijam, kuram ir ekspozicija uz NVS, iegustot no pazimém
par geopolitisko un ekonomisko stabilizaciju regiona. No ofras puses, Danijas tirgus (-13%) bija ar izteiktako
kritumu, t& domingjo3a veselibas apripes sektora dél, kas kluva par upuri nozares diskusijam ASV, ka rezultata
farméacijas produktu cenas bdtu vairak regulétas. Citu tirgu sniequms Fonda investiciju regiona bija bez lielam
izmainam.

Fonda neto akfivu apjoms 2016. gada samazindjas par 141,804 eiro un gada beigas veidoja 3,861,752 eiro.
Bruto aktivu vértiba uz 31.12.2016 bija 3,869,776 eiro. Savukart Fonda dalas vértiba 2016. gada pieauga par
0.60 eiro, sasniedzot 42.54 eiro. Kopgjais Fonda ienesigums 2016. gada bija 1.43% eiro izteiksmé un 1.35%
fonda pamata valiita (eiro) péc finandu tirgos noteiktiem arvalstu valatu kursiem dienas beigas.

No geografiska sadalijuma perspektivas, 2016. gada lielakais pienesums naca no Fonda investicijam Vacijas,
Norvégijas un Baltijas akcijas. Vacijas tirgus ir ar ievérojamu Tpatsvaru cikliskajas kompanijas, tadé| vajaks eiro
(gada laika —3.8% pret ASV dolaru) un spécigaka izaugsme pasaules valstu ekonomikas veicindja §T segmenta
pievilctbu investoru vida, tada veida Jaujot pieaugt tirgus vértibai. Taja pasa laika, 56% naftas cenas kapums bija
par atbalstu Norvégijas naftas razotajiem un ar tiem saistitajiem sektoriem. Savukart, Baltijas tirgus ieguva no
situacijas uzlabo$anas geopolitiskaja zina Austrumeiropas regiona, kamér pozitivu efektu vietgjiem uznémumiem
deva ar Eiropas ekonomikas atgtSanas. No otras puses, lielakais negafivais pienesums nica no Danijas un
Zviedrijas. Ja Zviedrijas gadijuma vajaks sniegums bija visparéjas tirgus dinamikas dél|, tad Danija lielakais
negativas pienesums naca no veselibas apriipes sektora. Bazas par jauniem farmécijas produktu cenu
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2016. gada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

ierobeZojoSiem noteikumiem ASV ievérojami saslpoja pamatus veselibas apriipes sektoram, kas ir viens no
vado3ajiem sektoriem danu ekonomika. Citu valstu pienesums, proti, Somijas un Polijas, Fonda rezultadtam bija
bez véra nemama devuma. Sektoru zina lielakie zaud&jumi naca no Fonda veselibas apripes, patérina pre¢u un
finanSu pakalpojumu sektoru rezultdtiem. No otras puses, ripniecibas preCu, izejmaterialu, informacijas
tehnologiju, pirmas nepiecieSamibas precu un energoresursu sektori bija ar pozitivu pienesumu.

Gada laika Fonds palielindja savu ekspoziciju uz Vaciju (+6.8%), Igauniju (+2.4%), Poliju (+1.6%), Somiju
(+1.5%), Daniju (+1.0%), kamér ekspozicija uz Lietuvu (-0.6%), Latviju (-3.1%, ieskaitot naudas ldzeklus),
Norvégiju (-4.4%) un Zviedriju (-5.3%) samazingjas. Sekforu zina, ekspozicija uz telekomunikaciju (+4.3%),
veselibas apriipes (+3.9%), IT (+3.2%), energoresursu (+1.9%) un patérina precém (+0.3%) palielinajas, kamer
Tpatsvars uz finanSu pakalpojumu (-8.6%), ripniecibas pre€u, komundlo pakalpojumu un pirmas
nepiecieSamibas pre¢u sektoriem samazinajas.

ParvaldiSanas izmaksas parskata gada bija 86,433 eiro apméra jeb 2.26% no neto aktivu vidéjas vertibas
parskata gada, kas neparsniedz Fonda prospekta noteiktos 4.00% maksimalos apmérus.

Kop$ parskata gada beigam [idz ta apstiprinadanas dienai svarigi notikumi, kas batiski ietekmétu Fonda
finansialo stavokli, nav notikusi.

Lai arf uzlabojumi ekonomika gan atfistitajos, gan aftistibas tirgos turpina sniegt ar vien lielaku atbalstu akciju
tirgiem, politiskie riski vél joprojam saglabajas ka nozimigs kavéjosais faktors. Virkne Eiropa gaidamo vélésanu,
kur Francija tiks vérota viscie$ak, varétu atstat ievérojamu ietekmi uz akciju tirgiem. Ja pienemam, ka politiskaja
fronté vairs nebls nekadu lielu parsteigumu, tirgi varétu fundamentdli atbalstit augstakus novértgjumus,
kompaniju pelnam uzlabojoties. Solito infrastrukttiras planu realizé3ana ASV varétu kalpot par vél vienu iemeslu
akciju talakam kapumam, bet viss bas atkarigs gan no izvéléta veida, ka to istenot, gan realizacijas pakapes.
ECB un FRS monetaras politikas [Emumi var turpinat bt atbalstoSi akciju tirgiem, tomér paatrinata likmju celSana
vai samazinati monetaras stimulé$anas pasakumi var atstat savu ietekmi uz affistibas valstu ekonomikam.
Svarigi atzimét, ka Eiropas kompaniju pardoSanas apjomu un pelpas izaugsme Vvél joprojam bis ipasi atkariga
no izaugsmes attistibas valstu ekonomikas, ka, pieméram, Kina, kur stabilizacijas pazimes ir tikusas novérotas.

Yl

Ulglis Upenieks
Valdgs priekssedétajs

" Andris Kotans Igors Ldhtadirs _Elchindafaiov
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis esticiju komitejas loceklis

Riga, 2017. gada 27. aprill
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2016. gada parskats
Pazinojums par ieguldijumu sabiedribas valdes atbildibu

leguldijumu parvaldes sabiedribas (turpmak teksta — Sabiedriba) valde ir atbildiga par ieguldijumu fonda “CBL
Baltic Sea Equity Fund” (iepriek$ “Citadele Baltic Sea Equity Fund”) (turpmak teksta — Fonds) finanSu parskatu
sagatavosanu.

Finandu parskati, kas atspoguloti no 8. lidz 25. lapai, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem, un
sniedz patiesu priekSstatu par Fonda finansialo stavokli 2016. gada 31.decembri un darbibas rezultatu par
2016. gadu.

lepriek§ minétie finandu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem
finanSu péarskatu standartiem, ka to nosaka Finandu un kapitdla tirgus komisijas (FKTK) noteikumi par
“leguldTjumu fonda un atverta alternativo ieguldijumu fonda gada parskata, konsolidéta gada parskata un pusgada
parskata sagatavo$anu”, pamatojoties uz uznémeéjdarbibas turpinasanas principu. Parskata perioda ir konsekventi
izmantotas atbilstoSas uzskaites metodes. FinanSu parskatu sagatavo$anas gaita vadibas pienemtie Iémumi un
izdaritie novértéjumi ir bijusi piesardzigi un pamatoti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilstoSas uzskaites sistémas nodroSinasanu, “CBL
Baltic Sea Equity Fund” aktivu saglabaSanu, ka art krapSanas un citu negodigu darbibu atklaanu un novérsanu.

Valde ir arf atbildiga par Latvijas Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, FinanSu un kapitala tirgus
komisijas noteikumu un citu Latvijas Republikas likumdoSanas prasibu izpildi.

L.

|dj§ Upenieks
Valdesg priekSsédétajs

Riga,
2017. gada 27. aprill



Citadele

Riga, 2017. gada ,2_(5' februart

TURETAJBANKAS ZINOJUMS
par laika periodu: no 2016. gada 01. janvara lidz 2016. gada 31. decembrim

leguldijumu fonda “CBL Baltic Sea Equity Fund”
ieguldijumu apliectbu turétajiem

Ar 8o AS “Citadele banka”, registréta Latvijas Republikas Uznémumu registra komercregistra
2010. gada 30.junija, vienotais registracijas Nr. 40103303559, juridiska adrese: Riga,
Republikas laukums 2A, apliecina, ka:

- saskana ar Turétajbankas lgumu, kas noslégts 2013. gada 5.februart, AS “Citadele banka”
(turpmak teksta — Turétajbanka) pilda turétajbankas funkcijas “CBL Asset Management” IPAS
(turpmak teksta — Sabiedriba) nodibinatajam ieguldjjumu fondam “CBL Baltic Sea Equity
Fund” (turpmak teksta - Fonds);

- Turétajpanka pilda turétajbankas funkcijas atbilstos$i leguldijumu parvaldes sabiedribu
likumam, Finan$u un kapitala tirgus komisijas noteikumiem un citiem piemérojamiem Latvijas
Republikas (turpmak teksta — LR) tiesTbu aktiem.

Turétajbanka ir atbildiga par uz turétdjbankam attiecindamu LR tiesibu aktu prasibu un
Turétajbankas liguma izpildi. Galvenie Turétdjbankas pienakumi ir sekojosi:
- turét Fonda mantu, ka arf dokumentus, kas apstiprina TpaSuma tiesibas uz Fonda
mantu saskana ar LR tiestbu aktu prasibam;
- nodrosinat Fonda kontu apkalpo$anu, Sabiedribas rikojumu pienemsanu un izpildi,
ka arT norékinu veik8§anu saskana ar LR tiesibu aktu prasibam, Turétajbankas
[lgumu un eso$o tirgus praksi;
- nodro8inat Sabiedribu ar reguldram atskaitém par Fonda mantu un tas vértibu
(vértspapiru cenam);
- sekot Sabiedribas veiktas Fonda vértibas un Fonda dalas vértibas noteik§anas
pareizibai un atbilsttbai LR tiestbu aktiem;
- sekot Sabiedribas veiktas ieguldljumu apliectbu emisijas, pardosanas un
atpakalpirk$anas pareizibai un likumibai.

Laika perioda no 2016. gada 01. janvara Iidz 2016. gada 31. decembrim:

- leguldijumu apliecibu emisija, pardo$ana un atpakalpirk$ana tika veikta atbilstosi leguldfjumu
parvaldes sabiedribu likuma, Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prasibam;

- Fonda mantas turéSana tika veikta atbilstosi leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma un
Turétajbankas liguma prasibam;

- Fonda neto aktivu vértibas aprékindSana tika veikta atbilstosi leguldijumu parvaldes
sabiedribu likuma, Finansu un kapitala tirgus komisijas noteikumu, Fonda prospekta un Fonda
parvaldes nolikuma prasibam;

- SabiedrTbas rikojumi, ka arT veiktie darfjumi ar Fonda mantu notika saskana ar leguldijumu
parvaldes sabiedribu likuma, Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Turétajbankas
[lguma prasibam.

Atskaites perioda Sabiedribas darbibds ar Fonda mantu netika novérotas klidas vai

nelikumibas.

{ Guntis BeIav
valdes prtekésed tajs p-p.




IF “CBL Baltic Sea Equity Fund”
2016. gada parskats
Akfivu un saistibu parskats

(EUR)
Piezime
Akfivi
3 Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém
Tirdzniecibas noluka turétie finansu aktivi
4 Akcijas
Kopa aktivi
Saistibas
5 Uzkratie izdevumi

Kopa saistibas

Neto aktivi

Pielikumi no 12. lidz 25. lpp ir $o finandu parskatu neatnemama sastavdala.

31.12.2016.  31.12.2015.
54,937 200,546
3,814,839 3,810,820
3,869,776 4,011,366
(8,024) (7,810)
(8,024) (7,810)
3,861,752 4,003,556

Idj§ Upenieks
Valdeg prick3sédétajs
Riga,
2017. gada 27. aprili



Piezime
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IF “CBL Baltic Sea Equity Fund”
2016. gada parskats
lenakumu un izdevumu parskats
(EUR)

Parskata perioda ienakumi

Dividenzu ienakumi

Kopa ienakumi

Parskata perioda izdevumi

Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai
Athdziba turétajbankai

Pargjie fonda parvaldes izdevumi

Kopa izdevumi

leguldijumu vértibas samazinajums

Realizétais ieguldijumu vértibas samazinajums
Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/(samazinajums)

Kopa ieguldijumu veértibas pieaugums / (samazinajums)
Arvalstu valitu parvérté§anas rezultats

leguldijumu rezultata gutais neto aktivu pieaugums

Pielikumi no 12. lidz 25. lpp ir So finan$u parskatu neatnemama sastavdala.

Riga,

2016 2015
115,312 91,066
115,312 91,066
(76,509) (72,555)

(6,886) (6,530)
(3,038) (2,520)
(86,433) (81,605)

(163,526) (202,383)

182,397 (52,192)
18,871 (254,575)
(6,152) 245 444
41,598 330

UjdisUpenieks
Valdes priekSsédétajs

2017. gada 27. aprili
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IF “CBL Baltic Sea Equity Fund”
2016. gada parskats
Neto aktivu kustibas parskats

(EUR)

2016 2015
Neto akiivi parskata perioda sdkuma 4,003,556 2,865,001
leguldijumu rezultata giitais neto aktivu pieaugums 41,598 330
Darfjumi ar ieguldijumu apliecibam
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardosanas 704,089 1,729,437
leguldijumu apliecibu atpakalpirk$anas izdevumi (887,491) (591, 212)
Neto aktivu (samazingjums)/ pieaugums no darfjumiem ar
ieguldijumu apliectbam (183,402) 1,138,225
Neto aktivu (samazindjums)/ pieaugums parskata perioda (141,804) 1,138,555
Neto aktivi parskata perioda beigas 3,861,752 4,003,556
Emitéto ieguldijumu apliectbu skaits parskata perioda sakuma 95,454 69,767
Emitéto ieguldijumu apliectbu skaits parskata perioda beigas 90,780 95,454
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda
sakuma 41.94 41.07
Neto akfivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata
perioda beigas 42.54 41.94

Pielikumi no 12. lidz 25. lpp ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

L

ldfs Upenieks
Valdes priekdseédétajs

Riga,
v 2017. gada 27. aprili



Pielikumi no 12. Iidz 25. Ipp ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

Riga,

IF “CBL Baltic Sea Equity Fund”
2016. gada parskats
Naudas plusmu parskats
(EUR)

DividenZu ienakumi
leguldijumu parvaldiSanas izdevumi

Finan$u ieguldijumu iegade
Finan$u ieguidijumu pardosana / dzé3ana

Arvalstu valiitas konvertacijas rezultats

Naudas lidzek]u pieaugums (samazinajums)/
pamatdarbibas rezultata

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardosanas
leguldijumu apliecibu atpakalpirk3anas izdevumi

Naudas lidzek|u (samazinajums) / pieaugums
finansésanas darbibas rezultata

Naudas lidzek|u ( samazinajums) / pieaugums
Naudas Iidzek|i parskata perioda sakuma
Naudas lidzek]u arvalstu valutas parvértéSanas rezuitats

Naudas lidzekli parskata perioda beigas

11

2016 2015
115,312 91,066
(86,213) (79,667)

(1,589,892) (2,476,007

1,596,612 1,414,551
(868) (87)
34951  (1,050,234)
704,089 1,729,437
(887,491) (591,212)
(183,402) 1,138,225
(148,451) 87,991
200,546 109,067
2,842 3,488
54,937 200,546

Uldis XJpenieks
Valdespriek§sédétajs

2017. gada 27. aprili
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IF “CBL Baltic Sea Equity Fund”
2016. gada parskats

Pielikumi
(EUR)
1. Visparéja informacija
Fonda nosaukums: “CBL Baltic Sea Equity Fund”
Fonda veids: leguldijumu fonds
Fonda darbibas joma: Investiciju veik§ana galvenokart to emitentu akcijas, kuri ir registréti vai

kuru galvena darbTba notiek Baltijas jras regiona.

leguldijumu parvaldes sabiedribas “CBL Asset Management” IPAS (turpmak “Sabiedriba")
nosaukums: Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

2, Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi
Finansu parskatu sagatavos$anas principi

IF “CBL Baltic Sea Equity Fund” finan8u parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savientbas apstiprinatajiem Starptautiskajiem
finansu parskatu sagatavo$anas standartiem (SFPS), k& to nosaka Finan$u un kapitala tirgus komisijas (turpmak teksta — FKTK)
noteikumi par “leguldijumu fonda un atvérta alternativo ieguldijumu fonda gada parskata, konsolidéta gada parskata un pusgada
parskata sagatavoS$anu’”.

Finan$u parskati sagatavoti saskana ar sakotnéjas vértibas uzskaites principu un modificéti atbilstosi tirdzniecibas noltka turéto
finandu instrumentu patiesajai vértibai.

Finan$u parskatos par naudas vientbu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba eiro (EUR). Finanu parskati aptver laika
periodu no 2016. gada 1. janvara Iidz 2016. gada 31. decembrim.

Aktivu un saistibu parskata sakuma atlikumi 2016. gada 1. janvart sakrit ar publicétd finanSu parskata par 2015. gadu beigu
atlikumiem.
Funkcionala un finandu parskatu valita

Fonda finan$u gramatvedibas uzskaite tiek veikta eiro, kas ir Fonda parskatu un funkcionala valiita.
Batiskas apléses un pienémumi

Finansu parskatu sagatavo$ana, izmantojot SFPS, prasa izmantot apléses un pienémumus, kas ietekmé finanSu parskatos
uzradito aktivu un saistibu vértibas un pielikumos sniegto informaciju finansu parskatu datuma, ka arf parskata perioda atzitos
ienémumus un izdevumus. Tapat, sagatavojot parskatus, ieguldijumu sabiedribas vadibai ir nepiecie§ams izdarit pienémumus
un spriedumus, piemérojot Fonda izvél&to uzskaites politiku.

Butiskakas apleses un pienémumi attiecas uz finan3u aktivu patiesas vértibas noteiksanu.
lendkumu un izdevumu uzskaite
Visi procentu ienakumi un izdevumi tiek uzskaititi, izmantojot uzkradanas principu.

Procentu ienakumi un izdevumi tiek atzti ienakumu un izdevumu pérskata, nemot vera aktivu / saistibu efektivo procentu likmi.
Procentu ienakumi un izdevumi ietver diskonta vai prémijas amortizaciju vai citas at3kiribas starp sakotng&jo procentus nesosa
instrumenta uzskaites summu un t& summu dz&3anas bridT, kas aprékinata péc efektivas procentu likmes metodes.

DividenZu ienakumi tiek atzti to sanem$anas bridi, atseviskos gadijumos dividenzu ienakumi var tikt atziti samazinoties akciju
cenai péc emitenta pazinojuma par dividenzu izmaksu.

Afltdzibu par Fonda parvaldianu un turétajbankas funkciju veik8anu aprékina ka noteiktu daju no Fonda akfivu vértibas un
uzkraj katru dienu, bet izmaksa reizi ménes.
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IF “CBL Baltic Sea Equity Fund”
2016. gada parskats
Pielikumi
(EUR)

Arvalstu valitu parvértésana

Darijumi arvalstu valitas tiek parvértéti eiro p&c darfjuma diena spéka esosa Eiropas Centralas bankas publicéta arvalstu valitu
kursa. Monetérie akfivi un saistibas arvalstu valatas tiek parvertéti eiro péc Eiropas Centralas bankas publicéta arvalstu valltu
kursa parskata gada pgdgjas dienas beigas. Arvalstu valitds nominétie nemonetarie aktivi un saistibas, kas novértétas
patiesaja vértiba arvalstu valdta, tiek konvertétas funkcionalaja valita, izmantojot tas dienas valitas kursu, kura tika noteikta to
patiesa vértiba. Arvalstu valltas kursa izmainu rezultata gtita pejpa vai radugies zaudgjumi tiek ieklauti ienakumu un izdevumu
parskata ka pelna vai zaud&jumi no arvalstu valltas poziciju parvértésanas.

Fonda aktivu un saistibu parskata sagatavo3ana visvairak izmantoto valitu Eiropas Centrélds bankas publicétie valdtas mainas
kursi (arvalstu valatas vienibas pret EUR) bija $adi:

Valita 31.12.2016. 31.12.2015.
DKK 7.43440 7.4626
NOK 9.08630 9.6030
PLN 441030 4.2639
SEK 9.55250 9.1895
RUB 64.30000 80.6736
usb 1.05410 1.0887

Naudas lidzek|i

Nauda un tas ekvivalenti sastav no tekoSajiem Fonda kontu atlikumiem un citiem Tstermina augsti likvidiem ieguldijumiem ar
sakotngjo terminu Iidz 3 ménesiem.

Finansu instrumenti

Finandu instrumenti tiek klasificéti ka patiesaja vértiba novértétie ar atspogulojumu pelna vai zaud&umos un aizdevumi un
debitoru paradi. Klasifikacija ir atkariga no finansu instrumenta iegades noltka. Vadiba nosaka finandu instrumenta klasifikaciju
to sakotnéja atzidanas bridr.

Patiesaja vertiba novértétie finansu instrumenti ar atspogujojumu pelna vai zaudéjumos

Patiesaja vértiba novértétie finandu aktivi ar atspogulojumu pelnas vai zaudgjumu aprékina ir tadi finansu aktivi, kuri ir iegadati
vai ieguti tirdzniecTbas noloka tuvakaja nakotné vai kuri péc sakotngjas atzidanas ir klasificati ka novérteti patiesaja vertiba ar
atspogulojumu pelnas vai zaudgjumu aprékina. Tirdzniecbai turétie finandu instrumenti ir tie instrumenti, ko Fonds tur vienigi ar
noliku gt pelnu no finanu instrumentu cenu Tstermina svarstibam. Tirdzniecibai turétie finan3u instrumenti ietver akcijas,
ieguldiiumu fondu ieguldiiumu apliecibas, parada vértspapirus ar fiksétu iendkumu, ka arf atvasinatos finandu instrumentus.
SFPS nosaka finan$u instrumentu patiesas vértibas vérteSanas tehnikas hierarhiju, pamatojoties uz to, vai finansu instrumentu
patiesas vértibas noteik§ana tiek izmantoti novérojami tirgus dati, vai arT nav pieejami noverojami tirgus dati. Visi Fonda patiesa
vértloa noveértétie finansu aktivi ir klasificéti $aja vértédanas tehnikas hierarhijas 1. limena kategorija. Patiesas vértibas
noteik§ana tiek izmantotas aktiva tirgd kotétas cenas (nekorigétas). Sis limenis ieklauj birza kotétas akcijas un citus birZa tirgotos
finanSu instrumentus.

Veértspapiru parvértesana notiek, izmantojot Bloomberg pieejamo finan$u informaciju par So vertspapiru tirgus pieprasijuma (bid)
cenam. Birzas nekotéti vertspapiri tiek novertéti atbilstodi turétajbankas informacijai par notikuSiem darfjumiem, bet, ja $ada,
informacija, nav, vertspapiri tiek novertéti to amortizétaja pasizmaksa. Vértspapiru iegades un pardosanas darfjumi tiek atziti
norékinu diena. Pardoto vértspapiru iegades vértiba tiek noteikta péc FIFO (first in, first out) metodes.

Aizdevumi un debitoru paradi

Aizdevumi un debitoru paradi ir neatvasinatie finan3u akfivi ar fiksétiem vai nosakamiem maksajumiem, kas netiek kotéti aktiva
tirgl. Aizdevumi un debitoru paradi ietver prasibas pret kreditiestadém. Fonda prasibas pret kreditiestadeém tiek uzskaifitas to
amortizétaja iegades vértiba, izmantojot efektivas procentu likmes metodi un atskaitot vértibas samazindjumu, ja tads ir.

Uzkrajumi vértibas samazinajumam tiek veidoti bridT, kad pastav objektivi pieradijumi tam, ka Fonds nevarés sanemt prasijumus
pilng vertiba atbilstodi sakotnéji noteiktajiem atmaksas terminiem. Uzkrajums vérfibas samazindjumam tiek noteikts ka starpiba
starp amortizéto iegades vértibu un atglstamo vértibu.
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Finansu aktivu un saistibu patiesa vértiba

Patiesa vértiba ir cena, kuru sanemtu par aktiva pardoSanu vai samaksatu par saistibu nodo3anu parastd darfjuma, kas
novérte$anas datuma tiek noslégts tirgus dalibnieku starpa pamata tirgd vai, ja tada nav, visizdevigakaja tirgt, kuram Fondam ir
pieeja $aja datuma. Saistibu patiesa vértiba atspogulo saistibu neizpildes risku.

Kad iespéjams, Sabiedriba novérté Fonda finandu instrumenta patieso vértibu, izmantojot aktiva tirgl noteiktas finanSu
instrumenta cenas. Tirgus tiek uzskatits par akfivu, ja darjumi ar aktiviem vai saistibdm notiek pietiekami biezi un pietiekama
apjoma, lai varé&tu regulari iegut informaciju par cenam.

Ja nav pieejama akiiva tirgd kotéta cena, Fonds izmanto vértéSanas metodes, kuras péc iespéjas vairak izmantoti novérojami

tirgus dati, bet p&c iespé&jas mazak - nenoverojami ievades lielumi. [zvéléta vérteéSanas metode ietver visus faktorus, kurus tirgus
dalibnieki nemtu véra, nosakot darfjuma cenu.

Sakotnéja atzi$ana vislabakais finandu instrumenta patiesas vértibas pieradijums ir darfjuma cena, t. i, samaksatas vai
sanemtas atlidzibas patiesa vértiba. Ja Fonds nosaka, ka patiesa vértiba sakotnéjas atziSanas bridT atdkiras no darfjuma cenas
un patieso vértlbu neapliecina ne identiska aktiva vai saistibas kotéta cena aktiva tirgd, ne vértéSanas metodes, kurd izmantoti
vienigi novérojami dati, rezultati, finandu instruments tiek sakotn&ji novértéts patiesaja vértiba, kas korigéta, lai atspogulotu
starpibu starp patieso vértibu sakotnéjas atzi$anas bridf un darfjuma cenu. Vélak & starpiba tiek atbilstosi atzita pelpas vai
zaudéjumu aprékina, nemot véra instrumenta paredzamo izmanto3anas laiku, bet ne vélak ka bridi, kad vertibu pilntba var
pamatot ar novérojamiem tirgus datiem vai ari darfjums ir pabeigts.

Finansu akfivu un finandu saisttbu portfeli, kas paklauti tirgus riskam un kreditriskam, ko parvalda Fonds, balstoties uz neto
paklautibu vai nu tirgus vai kreditriskam, tiek novértéti, nemot véra cenu, kas tiktu maksata, lai pardotu neto garo poziciju (vai
maksata, lai nodotu neto Tso poziciju) atseviskiem riskiem. 8fs portfela limena korekcijas tiek attiecinatas uz atsevigkiem aktiviem
un saistibam, balstoties uz relativam riska korekcijam attieciba uz katru atsevisko instrumentu portfell.

Nodokli

Fonda ienakumi tiek aplikti ar iendkuma nodokliem taja valsti, kura tie ir giti. Fonds nav Latvijas Republikas uzpémumu
ienakuma nodokla maksatajs.

Izmaipas gramatvedibas uzskaites politikas

Fondam ir konsekventi piemérotas gramatvedibas politikas visiem $ajos finandu parskatos uzraditajiem parskata periodiem,
iznemot turpmak aprakstitas izmainas.

Ir apsveérti turpmak aprakstitie jaunie standarti un standartu papildinajumi, ieskaitot no tiem izrietoSus papildinajumus citos
standartos, kuru sakotngjas piemérosanas datums bija 2016. gada 1. janvaris un ir secinats, ka attiecigas izmainas neattiecas
uz Fondu.

- 11, SFPS; ,Lidzdalibas kopigas darbibas iegazu uzskaite"
- 1. 8GS ,Finandu parskatu sniegSana“

- 16. SGS ,Pamatiidzekli* un 38. SGS ,Nematerialie aktivi*
- 16. SGS ,Pamatiidzekli* un 41. SGS ,Lauksaimnieciba"

- 19. SGS - Noteiktu labumu plani: darbinieku iemaksas

- 27.SGS ,Atseviskie finan$u parskati“

- lkgadgjie papildingjumi SFPS

Jauni standarti un interpretacijas

Vairaki jauni standarti, standartu papildinajumi un interpretacijas stajas speka perioda pec 2017. gada 1. janvéra un tie nav
pieméroti, sagatavojot $os finansu parskatus. Turpmak ir aprakstiti standarti un interpretacijas, kas attiecas uz Fondu. Nav
planots Fondam piemérot $os standartus pirms noteikta laika.

(i) 9. SFPS “Finansu instrumenti” (2014) (Speka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1. janvarT vai vélak, un ar atseviskiem
iznémumiem tiks piemérots retrospekfiivi. Nav nepiecieSams parklasificét salidzinodo informaciju, un tas ir afjauts tikai tad, ja
informacija ir pieejama bez parvértéSanas. Agraka pieméroSana ir afjauta.)

Sis standarts aizvieto 39. SGS “Finan$u instrumenti: atziana un novérté$ana’, par izndmumu nosakot to, ka joprojam ir
pieejama riska ierobezosanas uzskaite saskana ar 39. SGS, un uzn@mumi var izvéléties vai piemérot 9. SFPS vai 39. SGS.
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Kaut arT pielaujamas finandu aktivu klasifikacijas pamata kategorijas ir lldzigas tam, kas paredzétas 39. SGS - amortizéta

pasizmaksa, patiesa vértiba ar atspogulojumu paréjos visaptverosajos ienakumos (FVOCI) un patiesa vértiba ar atspogulojumu

pelnas vai zaudgjumu aprékina (FVTPL), klasifikacija attiecigaja novértéjuma kategorija ir balstita uz batiski citadiem kritérijiem.

Finan3u akfivs tiek novértéts amortiz&taja pasizmaksa, ja tas atbilst diviem Sadiem kritérijiem:

. aktivi tiek turéti tdda biznesa modela ietvaros, kura mérkis ir turét aktivus, lai gitu llgumos noteiktas naudas pliismas, un
. llguma noteikumi paredz noteiktos datumos naudas plasmas, kas veido pamatsummas maksajumus un procentu
maksajumus par atlikuso pamatsummu.

Turklat Fonds drikst neatgriezeniski izvéléties izmainas patiesaja vertiba (ieskaitot pelnu vai zaud&umus no arvalstu valdtas
kursu svarstibam) pasu kapitala instrumentam, kas netiek aktivi tirgots, uzradit paréjos visaptvero$ajos ienakumos. Tas nekados
apstaklos neparce| uz pelnas vai zaudgjumu aprékinu.

Parada instrumentu, kas novértéti patiesaja vértiba ar atspogulojumu paréjos visaptverosajos ienakumos, procentu ienakumus,
paredzamos kreditzaud&jumus un pelnu vai zaud&umus no arvalstu valitas kursu svarstibam atzist pelnas vai zaudgjumu
aprékina tada pa$a veida ka amortizéta paSizmaksa novértetiem aktiviem. Pargjo pelnpu un zaudg&jumus atzist pargjos
visaptverosajos ienakumos un parcel uz pelnas vai zaudéjumu aprékinu péc tam, kad ir partraukta 3o instrumentu atziana.

9. SFPS ir izmantots “paredzamo kreditzaud&jumu” modelis, kas aizvieto 39. SGS “radusos zaudgjumu modeli’, un tas nozimé
to, ka uzkrajumus zaudéjumiem no vértibas samazinasanas vajadzés atzit pirms zaudgjumu notikuma.

9. SFPS ir ietverts jauns vispargjais risku ierobezoSanas uzskaites modelis, kas risku ierobezodanas uzskaiti piesaskano risku
vadibai. Risku ierobeZzo$anas veidi — patiesas vértibas, naudas plusmas un neto ieguldijuma arvalstu meitas sabiedriba riska
ierobezo$ana, nav mainijusies, bet klasifikacijai bus jaizdara papildu spriedumi.

Standarta ir ietvertas jaunas prasibas, péc kuram sak, turpina un partrauc risku ierobezo3anas uzskaiti, un tas atlauj par riska
ierobeZotiem posteniem noteikt papildu riska darfjumus.

Fondam bis jauzrada plasa papildu informacija par risku vadibu un veiktajam riska ierobezoSanas darbibam.

Nav paredzéts, ka 9. SFPS (2014) bitiski ietekmés Fonda finandu parskatus. Nemot véra Fonda darbibu un ta finansu
instrumentu veidus, nav paredzams, ka, ievie$ot 9. SFPS prasibas, mainisies finanu instrumentu klasifikacija un novértejums.

(ii) 15. SFPS “lenémumi no ligumiem ar klientiem” (speka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1. janvari vai vélak. Agraka
piemerosana ir afjauta.)

Jaunais standarts aizvieto SFPS paslaik ietvertas vadhinijas par iepémumu atziSanu. Lai noteikiu, kad un kada apméra atzit
iendmumus, uzpémumiem bis jaizmanto piecu solu modelis. Jaunais modelis paredz, ka ien@mumus atzist bridi, kad
uznémums nodod klientam kontroli par precém vai pakalpojumiem, un tada summa, kadu uzpémums paredz sapemt par to.
Atkariba no ta, vai ir izpildti konkréti kritériji, ienémumus atzist:

- laika gaita, atspogulojot uzngmumu darbibas finandu rezultatus; vai
- br1d1, kad klientam tiek nodota kontrole par precém vai pakalpojumiem.

15. SFPS ir noteikti principi, kas uznémumiem batu jaievéro, lai uzraditu kvalitativu un kvantitativu informaciju, kas finansu
parskatu lietotjiem sniegtu lietderigu informéaciju par ienémumu un naudas plasmu, kas rodas no liguma ar klientu, raksturu,
summu, laiku un nenoteiktbu.

Lai gan sakotnéjais izvértéjams par 15. SFPS potencialo ietekmi uz finandu parskatiem vél nav pabeigts, vadiba neparedz, ka
jauna standarta sakotngja piemérosana batiski neietekmés Fonda finanSu parskatus.

(iii) 16. SFPS “Nomas” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2019. gada 1. janvarT vai velak. Agraka pieméro$ana ir afjauta, ja
uznémums piemeéro arl 15. SFPS.)

16. SFPS aizstaj 17. SGS “Nomas” un ta interpretacijas. Sis standarts atce| pasreiz lietoto nomnieku dubultds uzskaites modeli
un ta vieta nosaka, ka vairums nomu ir jauzrada bilancé péc viena modela, un atce| nomas iedalfjumu operativaja un finanSu
noma.

Saskana ar 16. SFPS Iigums ir noma vai ietver nomu, ja ar to apmaina pret atlidzibu tiek nodotas tiesibas kontrolét identificéta
aktiva lietojumu noteikta laika perioda. Jaunais nomas modelis paredz, ka par Sadiem Iligumiem nomnieks atzist lietoSanas
tiestbu aktivu un nomas saistibas. LietoSanas tiesibu aktivam aprékina nolietojumu, bet saistibam procentu izdevumus saskana
ar uzkra$anas principu. Ta rezultita vairumam nomu izdevumi tiks galvenokart atziti perioda sdkuma pat tados gadijumos, kad
nomnieks maksas vienadas summas katru gadu.
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Jaunais standarts piedava nomniekiem vairakus ierobezota apjoma iznémumus, kas ietver:
g nomas ar terminu, kas neparsniedz 12 ménesus un neparedz iegades iespéju, un
. mazvértigu aktivu nomas.

Jauna standarta ievieSana neietekmés iznomataja uzskaiti, un iznomatajiem tiks saglabata atskiriba starp operativo un finansu
nomu.

Nav paredzéts, ka, sakotngji piemérojot jauno standartu, tas batiski ietekmés Fonda finanSu parskatus, jo nav noslégti figumi,
kas ietilpst 16. SFPS darbibas joma.

(iv) Papildingjumi 2. SFPS; “Maksajumu ar akcijam klasifikacija un novértésana” (spéka parskata periodiem, kas sékas 2018.
gada 1. janvarT vai velak; japieméro retrospektivi. Agraka pienem$ana ir atlauta.)

Papildinajumi paskaidro maksajumu ar akcijam uzskaiti $adas jomas:

. pieskirSanas un nepiedkirSanas apstaklu ietekme uz nauda nokartotu maksajumu ar akcijam novértédanu;
. maksajumi ar akcijam ar neto norekinu iespgju nodoklu ieturéSanas saistibas; un
. maksajumu ar akcijam noteikumu un nosactjumu maina, kuras rezultata darijums tiek parklasificéts no nauda nokartota

uz pasu kapitala instrumentos nokartotu.

Paredzams, ka sakotngjas piemérosanas bridr Sie papildinajumi butiski neietekmés Fonda finan3u parskatus, jo maksajumi ar
akcijam netiek veikti.

(v} Papildinajumi 10. SFPS un 28. SGS “Aktivu pardo$ana vai ieguldidana darfjumos starp investoru un ta asociétu uznémumu
vai kopuznemumu” (SGSP vél nav noteikusi speka sta$anas datumu, bet agraka piemérosana ir afjauta.)

Papildinajumos ir paskaidrots, ka darfjuma ar asocigtu uzpémumu vai kopuznémumu pelnu vai zaudgjumus atzist atkariba no ta,
vai pardotie vai ieguldttie aktivi veido uznéméjdarbibu, tadejadi:

J pilna apjoma pelnu vai zaudgjumus darTjuma starp investoru un ta asociétu uzngmumu vai kopuzo€mumu atzist, ja ta
ietvaros tiek nodots aktivs vai aktivi, kas veido uznémeéjdarbibu (neatkarfgi no ta, vai tas ir dala no meitas sabiedribas), bet

. dalgja apjoma pelnu vai zaud&jumus darfjuma starp investoru un ta asociétu uznémumu vai kopuznémumu atzist, ja ta
ietvaros tiek nodoti aktivi, kas neveido uznéméjdarbibu pat tad, ja Sie aktivi ir dala no meitas sabiedribas.

Nav paredzams, ka sakotnéjas pieméro$anas bridf Sie papildinajumi batiski ietekmés Fonda finandu parskatus, jo Fondam nav
meitas sabiedribu, asociétu uznémumu vai kopuznémumu.

(vi) Papildinajumi 7. SGS (speka pérskata periodiem, kas sakas 2017. gada 1. janvarT vai vélak, piemérojams prospektivi.
Agraka pienemsana ir afauta.)

Papildinajumi paredz uzradtt jaunu informéaciju, kas palidzés lietotajiem izvertét izmainas saistibas, kas radusas finanseésanas
darbtbas rezultata, ieskaitot izmainas, ko rada naudas plismas un citas izmainas (pieméram, pelna vai zaud&jumi no izmainam
arvalstu valitas kursos, izmainas, kas radusas, iegustot vai zaudgjot kontroli par meitas sabiedribam, izmainas patiesaja
vértba).

Paredzams, ka sakotngjas pieméro$anas bridi Sie papildinajumi bitiski neietekmés Fonda finandu parskatus.

(vii) Papildinajumi 12, SGS: Atlikta nodokla akiivu atziéana par nerealizétiem zaudgjumiem (speka parskata periodiem, kas
sakas 2017. gada 1. janvaris vai vélak; japieméro retrospektivi. Agraka pienemsana ir atjauta.)

Sie papildinajumi paskaidro, ka un kad konkrétas situacijas uzskaitit atiikta nodokla aktivus, un paskaidro, ka nakotné noteikt
apliekamos ienakumus, lai izvértétu atlikta nodokla aktivu atzidanu.

Paredzams, ka sakotnéjas pieméro$anas bridi Sie papildinajumi neietekmés Fonda finandu parskatus, jo Fondam nav jamaksa
uznémuma ienakuma nodoklis.

(viii) Papildinajumi 40. SGS ,leguldijumu TpaSumu nodosana” (Speka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1. janvari vai
vélak, piemérojams prospektivi.)

Papildinajumi nostiprina 40. SGS “leguldijumu TpaSumi” noteikto principu aktivu parcelSanai no un uz ieguldjumu Tpasumu
kategoriju, nosakot, ka pérklasifikaciju drikst veikt vienigi tad, ja ir mainjjies TpaSuma lietoSanas veids. Saskana ar
papildinajumiem pérklasifikaciju veic tikai tad, kad ir faktiski mainjjies lieto3anas veids, t.i., aktivs atbilst vai parstdj atbilst
ieguldijumu Tpaduma definicijai un ir pieejami pieradijumi lietoSanas veida mainai. Parklasifikaciju nedrikst veikt, pamatojoties
vienTgi uz vadibas nollikiem.

Paredzams, ka sakotnéjas piemérodanas bridi Sie papildindjumi neietekmé&s Fonda finandu parskatus, jo Fondam nav
jeguldijumu Tpasumu.
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(ix) 22. SFPIK “Darijumi arvalstu valiitas un atlidzibas avansa maksajumi® (spéka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada
1. janvarT vai vélak.)
Interpretacija skaidro, ka noteikt darfjuma datumu, lai varétu péc ta noteikt arvalstu valiitas mainas kursu, ko lietot saistita aktiva,
izdevuma vai iendkuma (vai ta dalas) sakotn&jai atziSanai, partraucot atzit nemonetaro aktivu vai nemonetaras saistibas, kas
radu$as, sanemot vai veicot afiidzibas avansa maksajumu arvalstu valita. Sados apstaklos par darfjuma datumu uzskata
datumu, kurd uznémums sakotngji atzist nemonetaro akfivu vai nemonetards saistibas, kas radu3as, sanemot vai veicot
atiidzibas avansa maksajumu.

Nav paredzams, ka sakotngjas pieméro3anas brid7 8T interpretacija batiski ietekmés Fonda finandu parskatus, jo Fonds
sakotngjai atziSanai izmanto arvalstu valatas mainas kurss darijuma datuma.

Ikgadgjie uzlabojumi SFPS 2014.-2016. gadu cikla tika publicéti 2016. gada 8. decembri, un ar tiem ir ieviesti divi papildingjumi
divos standartos un no tiem izrietodi papildingjumi citos standartos un interpretacijas, kas maina gramatvedibas principus, kas
piemérojami informacijas uzradiSanai, atzidanai vai novértéSanai. Papildingjumi 12. SFPS “leguldijumu citds sabiedribas
uzradiSana” ir speka parskata periodiem, kas sakas 2017. gada 1. janvarf vai vélak, bet papildinajumi 28. SGS “leguldijumi
asociétajos un kopuznémumos" ir spéka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1. janvar vai vélak, un to piemérosana ir
retrospektiva. Agraka pienem3ana ir afauta.

Nav paredzams, ka kads no Siem grozijumiem batiski ietekmés Fonda finanu parskatus.

Tiek planots ieviest iepriek$ min&tos standartus un interpretacijas to spéka stasanas datuma.

3. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém

% no Fonda neto

31.12.2016. 31.12.2015, aktiviem 31.12.2016.
Prasibas uz pieprastjumu pret kreditiestadém,
AS “Citadele banka” 54,937 200,546 1.42%
Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 54,937 200,546 1.42%
4. Akcijas
% no Fonda neto
31.12.2016. 31.12.2015. aktiviem 31.12.2016.
Uzpémumu akcijas
Citu OECD regiona valstu uzpémumu akcijas 3,689,379 3,663,364 95.55%
Ne - OECD regiona valstu uznémumu akcijas 31,850 69,356 0.82%
Latvija 93,610 78,100 2.42%
Kopa akcijas 3,814,839 3,810,820 98.79%

Visas akcijas tiek klasificétas ka tirdzniecibas nolika turétie vértspapiri. Uz 2016. gada 31. decembri visas Fondam piedero$as
akcijas ir tirgotas regulétos tirgos.
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Nakama tabula atspogujo akcijas sadalijuma p&c emitenta izcelsmes valsts:
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legades Uzskaites % no Fonda
Finansu instrumenta vértiba vértiba neto aktiviem
nosaukums ISIN kods Valata Daudzums (EUR) 31.12.2016.  31.12.2016.
Requlétos tirgos tirgotie
finansu instrumenti 3596419 3814839 98.79%
Vacijas emitentu akcijas 1806353 1941342 50.28%
SIEMENS AG DE0007236101 EUR 1,893 174,717 220,202 5.70%
ALLIANZ SE DE0008404005 EUR 1,148 157,750 179,776 4.66%
SAP AG DE0007164600 EUR 2,018 128,992 166,626 4.31%
DEUTSCHE TELEKOM AG DE0005557508 EUR 9,200 139,042 149,868 3.88%
DAIMLER AG DE0007100000 EUR 1,909 132,986 134,766 3.49%
INFINEON TECHNOLOGIES AG ~ DE0006231004 EUR 7,500 97,792 124 373 3.22%
BAYER AG DEOOOBAY0017 EUR 1,200 129,464 118 584 3.08%
FRESENIUS SE & CO KGAA DE0005785604 EUR 1,600 99,333 118 384 3.07%
LINDE AG DE0006483001 EUR 740 107,474 115 921 3.00%
BASF SE DEOOOBASF111 EUR 1,000 74,790 87 970 2.28%
HEIDELBERGCEMENT AG DE0006047004 EUR 974 64,006 86 428 2.24%
CONTINENTAL AG DE0005439004 EUR 415 90,475 76 402 1.98%
DEUTSCHE POST AG DE0005552004 EUR 2,000 49,541 62 326 1.61%
FRESENIUS MEDICAL CARE
AG & CO KGAA DE0005785802 EUR 715 55,474 57 733 1.49%
PROSIEBENSAT.1 MEDIA SE DEOOOPSM7770 EUR 1,400 53,304 51 181 1.33%
HUGO BOSS AG DEOOOA1PHFF7 EUR 865 92,081 50000 1.29%
E.ON SE DEOOOENAG999 EUR 6,800 60,568 45 655 1.18%
COMMERZBANK AG DEO0OCBK1001 EUR 6,000 52,173 43 530 1.13%
HENKEL AG & CO KGAA DE0006048432 EUR 376 39,023 42 695 1.11%
UNIPER SE DEOOOUNSE018 EUR 680 7,368 8922 0.23%
Zviedrijas emitentu akcijas 420,991 424,109 10.98%
INVESTOR AB SE0000107419 SEK 3,400 99,474 121,443 3.14%
SVENSKA CELLULOSA AB SCA  SE0000112724 SEK 3,500 100,550 93,944 2.43%
HENNES & MAURITZ AB SE0000106270 SEK 2,900 92,952 76,898 2.00%
ASSA ABLOY AB SE0007100581 SEK 3,950 69,487 70,378 1.82%
NORDEA BANK AB SE0000427361 SEK 5,800 98,528 61,446 1.59%
Norvégijas emitentu akcijas 339700 380012 9.84%
STATOIL ASA NO0010096985 NOK 8,000 135,309 140,343 3.63%
TELENOR ASA NO0010063308 NOK 6,400 95,160 91,003 2.36%
DNB ASA NO0010031479 NOK 5,300 63,644 74,604 1.93%
MARINE HARVEST ASA NO0003054108 NOK 4,300 45587 74,062 1.92%
Danijas emitentu akcijas 339188 349 306 9.05%
NOVO NORDISK A/S DK0060534915 DKK 4,800 181,196 164,188 4.25%
DANSKE BANK A/S DK0010274414 DKK 2,400 65,239 69,343 1.80%
DSV A/S DK0060079531 DKK 1,451 35,797 61,753 1.60%
NOVOZYMES A/S DK0060336014 DKK 1,000 40,960 32,686 0.85%
AP MOELLER - MAERSK A/S DK0010244508 DKK 14 15,996 21,336 0.55%
Somijas emitentu akcijas 226,040 241,256 6.25%
NOKIA OYJ F10009000681 EUR 23,000 99,849 105,892 2.74%
SAMPO OYJ F10009003305 EUR 1,750 66,938 74,620 1.94%
AMER SPORTS OYJ F10009000285 EUR 2,400 59,253 60,744 1.57%
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legades Uzskaites % no Fonda
Finan3u instrumenta vértiba vértiba neto aktiviem
nosaukums ISIN kods Valuita  Daudzums (EUR) 31.12.2016.  31.12.2016.
lgaunijas emitentu akcijas 224,463 224,217 5.81%
TALLINK GROUP LTD EE3100004466 EUR 136,436 119,011 124,566 3.23%
OLYMPIC ENTERTAINMENT
GROUP EE3100084021  gyr 56300 105,452 99,651 2.58%
Polijas emitentu akcijas 150,433 129,137 3.34%
ASSECO POLAND SA PLSOFTB00016 PLN 5,600 76,236 69,202 1.79%
POWSZECHNY ZAKLAD
UBEZPIECZEN PLPZUDOOOOM gy 7860 74197 50,935 1.55%
Latvijas emitentu akcijas 55,442 93,610 2.42%
OLAINFARM LV0000100501 EUR 11 000 55 442 93,610 2.42%
Lietuvas emitentu akcijas 33,809 31,850 0.82%
LINAS AGRO AB LT0000128092 EUR 50,000 33,809 31,850 0.82%
Akcijas kopa: 3,596,419 3,814,839 98.79%
5. Uzkratie izdevumi
31.12.2018. 31.12.2015.
Uzkratie izdevumi ieguldijumu parvaldes sabiedribas komisijam (6 195) (6,243)
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam (558) (562)
Uzkratie izdevumi profesionalajiem pakalpojumiem (1271) (1,005)
Kopa uzkratie izdevumi (8 024) (7,810)
6. Realizétais ieguldijumu vertibas samazinajums
2016 2015
Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardo$anas* 1,609,943 1,400,752
Pérskata perioda pardoto ieguldijumu iegades vértiba (1,571,028) (566,859)
Pardoto ieguldijumu vértibas samazinajums, kas atzits iepriek3&jos parskata
periodos (202,441) (1,036,276)
Kopa realizetais ieguldijumu vértibas samazinajums (163,526) (202,383)

* Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardoanas (dz&Sanas) tiek uzskaititi pec vértspapira iegades dienas valltas kursa.

1. Nerealizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums)/pieaugums

No akcijam

Kopa nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums / (samazinajums)

2016 2015
182,397 (52,192)
182,397 (52,192)
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8. leguldijumu kustibas parskats

Nakama tabula atspogulo ieguldijumu kustibu 2016. gada:

Patiesas
Palielindjums Samazinajums vériibas
parskata parskata parvértédanas
31.12.2015. perioda laika perioda laika* rezultats 31.12.2016.

Tirdzniecibas nolika
turétie finansu ieguldijumi
Akcijas 3,810,820 1,589,892 {1,596,612) 10,739 3,814,839
Kopa ieguldijumi 3,810,820 1,589,892 (1,596,612) 10,739 3,814,839

* Samazinajums parskata perioda laika tiek uzskaitits péc ieguldijumu pardosanas dienas valltas kursa. Saja pozicija tiek
ietverti ienakumi no ieguldijumu pardosanas, dz&sanas.

Nakama tabula atspogulo ieguldijumu kustibu 2015. gada:

Palielinajums Samazinajums Patiesas vértibas
parskata parskata parvértéSanas
31.12.2014. perioda laika perioda laikd* rezultats 31.12.2015,
Tirdzniecibas noldka turétie
finansu ieguldrjumi
Akcijas 2,761,806 2,476,097 {1,414,551) (12,532) 3,810,820
Kopa ieguldijumi 2,761,806 2,476,097 (1,414,551) (12,532) 3,810,820

* Samazinajums parskata perioda laika tiek uzskaitits péc ieguldjumu pardosanas dienas valitas kursa. Saja pozicija tiek
ietverti ienakumi no ieguldijumu pardo3anas, dzésanas.

9. lekilatie aktivi
Parskata perioda Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka arT nav iekilajis vai citadi apgratingjis aktvus.

10.  Finan$u aktivu un saistibu patiesas vértibas

leguldjumu parvaldes sabiedribas vadiba uzskata, ka finanSu akiivu un saistibu bilances vértibas atbilst to patiesajam vertibam.
Patiesa vértiba tiek noteikta atbilstosi tirgus kotacijas metodei, izmantojot birzas un brokeru public&to informaciju. Visas Fondam
piedero$as akcijas ir tirgotas regulétos tirgos un ir klasificEtas patiesas vertedanas hierarhijas 1. lfmenT.

1. Riska parvaldisana

leguldijuma procesa risks var tikt definéts k& nevélama rezultata iestadanas varbltiba, kas var materializeties konkrétaja tirgus
ekonomika konkrétaja laika posma. Riska parvaldi$ana tiek raksturota ka riska identifikacija, mérSana un ta iespgjama
novérsana. leguldijuma process var tikt ietekmats valltas kursa riska, procentu likmju riska, cenu izmainu riska, ka ari
kreditriska, likviditates un citu — taja skaita arT operacionalo — risku rezultata. Fonda ieguldijumu stratégija tiek veidota ta, lai
iesp&jami minimiz&tu mingtos riskus, tadu Sabiedriba negaranté to, ka nakotné bas iespéja no tiem izvairities pilniba.

Risku parvaldisanas struktira

Par riska identificé$anu un ta mérisanu ir atbildiga neatkariga struktiirvieniba — Risku parvaldes nodala, kas sava darba izstrada
un prezenté riska profila informaciju Fondu parvalditajam. Fonda parvalditajs, savukart, var pienemt konkrétus I8mumus par
nepiecie$amibu samazinat jau eso$os vai potenciali iesp&jamos riskus.

Risku mériSanas procesa tiek izmantoti sabiedribas izstradati modeli, kas balstas uz vésturiskiem datiem un tiek korigéti
atbilstosi ekonomiskajai situacijai. Atseviski modeli tiek arT izmantoti, lai prognozétu finansu riska faktoru izmainas gan normélos,
gan atsevidkos arkartas finansu tirgus gadijumos.
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Investiciju Fonda parvalditajs ievéro diversifikacijas un risku ierobezosanas (hedging) principus, ka mérkis ir maksimali mazinat
ieguldijuma riskus, kas izstradati atbilsto$i parvaldidanas politikai Veicot ieguldijumus uz Fonda rékina, Fonda parvalditajs iegdst
pietiekami plasu informaciju par potencialajiem vai iegitajiem ieguldijumu objektiem, k& arT uzrauga to personu finansialo un
ekonomisko situaciju, kuru emitétajos vértspapiros tiks vai jau ir ieguldtti Fonda lidzekli.

Sabiedriba, izstradajot Fonda ieguldijumu strategiju un nosakot riska limitus, veic analizi par Fonda veikto terminu, geografiska
izvietojuma un valdtu veidu ieguldijumu sadalljumu, izvért&jot katra ST faktora riska pakapi. Parvalditajs stingri ievéro Fonda
prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Latvijas Republikas normativajos aktos noteiktas normas un ierobezojumus.

Tirgus risks

Ar tirgus risku tiek saprasta iespéja, ka Fonda vértiba var samazinaties, mainoties kadam no tirgus faktoriem, pieméram,
mainoties procentu likmém (procentu likmju risks), vertspapiru cenam (cenu izmainu risks), arvalstu valdtas kursam (valutas
kursa risks) vai citiem tirgus riska faktoriem. Zemak tiek izvertéti 3eit uzskaititie tirgus riska avoti, tomér tie nevar tikt diversificéti
pilnTba.

Cenu izmainu risks

Kapitala vértspapiriem (akcijam) cenu izmainas ir atkarigas no diviem lielumiem — no attiecigés valsts akciju indeksu izmainam
(Centralazijas regionam, tas ir uznémumu akciju indeksa — RENCASIA - izmainas), un no konkréta emitenta finansiala stavokla
(spéjas pelnit perspektiva), kas savukart ietekmé svarstibas starp pieprasijuma un piedavajuma lidzsvaru. Pirmais no lielumiem
tiek arT nereti saukts par sistematisko risku; otrais — par specifisko risku.

Sistematisko risku parvalda balstoties uz prognozém par kopgjo ekonomikas attistibu konkrétaja geografiskaja regiona un
ekonomikas potencialo attistlou nozaré. Specifisko risku parvalda detalizéti p&tot emitenta finansialo stavokli un pelnttspéju, k&
art citus faktorus, kas ietekmé vértspapira cenu, galvenokart pamatojoties uz emitenta publiskotiem parskatiem, informaciju
masu médijos utt. Seit uzmaniba tiek pievérsta gan vértspapiru cenu svarstigumam (deviacijam), gan to korelacijam. Ta rezultata
ir iesp&jams apréekinat cenu kopégjo risku portfell esoSajiem vértspapiriem, nemot véra to vésturisko ienesigumu.

ValGtas kursu risks

Valutas kursa risks rodas gadijuma, ja vértspapTru vai citu finanSu instrumentu nominala valita Fonda atSkiras no Fonda valitas
(EUR). Valutas kursa svarstibas var radit pelnu vai zaudéjumus, atkariba no valitas kursa svarstibu virziena un valitas pozicijas
Fonda. Valiitas kursa risku var ierobezot ar diversifikacijas efektu, kas rodas, ja Fonda ir vairakas valdtas un 8o valitu kursa
izmainas nav savstarpgji ciei saistitas.

Valltas kursa izmainu ietekme uz Fonda neto akiivu vértibu ir attélota zemak eso$aja tabula. Valitas kursa izmainas ir attiecigd
kursa viena gada standartnovirze.

Valitas kursa izmainas ietekme (2016.gads) Valitas kursa izmainas ietekme (2015.gads)
Ipatsvars Valiitas Ipatsvars Valiitas
_ letekme uz - letekme uz
fonda (% kursa fonda (% kursa
s fonda o fonda
noneto izmaina pret vértibu noneto izmaina pret vartbu
Vallta aktiviem) EUR Valdta aktiviem) EUR
EUR 65.73% 0.00% 0.00% EUR 58.06% 0.00% 0.00%
DKK 9.71% 0.60% 0.06% DKK 14.24% 0.71% 0.10%
SEK 10.99% 5.59% 0.61% SEK 16.25% 7.85% 1.28%
NOK 10.23% 7.79% 0.80% NOK 8.02% 11.35% 0.91%
PLN 3.34% 7.39% 0.25% PLN 3.43% 7.19% 0.25%
Kopa 100.00% 1.72% Kopa 100.00% 2.54%
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Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalijumu pa valatam 2016. gada 31.decembrr:

Paréjas
EUR UsD SEK NOK valltas Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 14,059 25,513 150 15,212 3 54,937
Tirdzniecibas noliika turétie finansu akiivi
Akcijas 2,532,275 349,306 424109 380,012 129,137 3,814,839
Kopa akfivi 2,546,334 374,819 424,259 395,224 129,140 3,869,776
Saistibas
Uzkratie izdevumi (8,024) - - - (8,024)
Kopa saistibas (8,024) - - - (8,024)
Neto aktivi 2,538,310 374,819 424,259 395,224 129,140 3,861,752
% no neto aktiviem 65.73% 9.71% 10.99%  10.23% 3.34% 100.00%
2016. gada 31. decembrT paréjas valitas sadalas sekojosi: PLN — 19,137 eiro un RUB - 3 eiro.
Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalijumu pa valatam 2015. gada 31.decembrT.
EUR DKK SEK NOK Paréjas valitas Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasfjumu pret
kreditiestadem 198,085 1,857 188 104 312 200,546
Tirdzniecibas noltka turétie
finandu aktivi
Akcijas 2,134,205 568,193 650,587 320,905 136,930 3,810,820
Kopa aktivi 2,332,290 570,050 650,775 321,009 137,242 4,011,366
Saistibas
Uzkratie izdevumi (7,810) - - - . (7,810)
Kopa saistibas (7,810) - . - - (7,810)
Neto aktivi 2,324,480 570,050 650,775 321,009 137,242 4,003,556
% no neto aktiviem 58.06% 14.24% 16.25% 8.02% 3.43% 100%

2015. gada 31. decembrT pargjas valltas sadalas sekojosi: PLN - 309, eiro un RUB - 3 eiro.
Koncentraciju risks

Emitenta darbibas nozare un geografiskais stavoklis ir papildus riska faktori, kas var ietekmét emitéta vértspapira cenu vai ta
maksatspéju, tadé| ir svarigi apzinat koncentracijas risku — tas ir, cik liela méra Fonda vértiba ir atkariga no izmainam atseviskos
regionos un/ vai nozarés. Riska koncentracijas geografiskais sadalijums (balstoties uz valsti, kuras stavoklis visvairak ietekme
emitenta maksatspéju) un nozaru sadalijums minéti tabulas zemak.
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Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu Jeografisko sadafjumu 2016. gada 31.decembrt:

OECD regiona Ne - OECD

Latvija valstis regiona valstis Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestddem 54,937 - - 54,937
Tirdzniecibas noluka turétie finan8u aktivi
Akcijas 93,610 3,689,379 31,850 3,814,839
Kopa aktivi 148,547 3,689,379 31,850 3,869,776
Saistibas
Uzkratie izdevumi (8,024) - - (8,024)
Kopa saistibas (8,024) - - (8,024)
Neto aktivi 140,523 3,689,379 31,850 3,861,752

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadalfjumu 2015. gada 31.decembrT:
OECD regiona Ne - OECD

Latvija valstis regiona valstis Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 200,546 - - 200,546
Tirdzniecibas nolika turétie finandu aktivi
Akcijas 78,100 3,663,364 69,356 3,810,820
Kopa aktivi 278,646 3,663,364 69,356 4,011,366
Saistibas
Uzkratie izdevumi (7,810 - - (7,810)
Kopa saistibas {7,810) - - (7,810)
Neto aktivi 270,836 3,663,364 69,356 4,003,556

Nakama tabula atspogulo Fonda neto aktivu sadalfjumu pa atseviskam valstim (balstoties uz emitenta registracijas valsti):
% no Fonda neto

Uzskaites vértiba Uzskaites vertiba aktiviem

Valsts 31.12.2016. 31.12.2015. 31.12.2016.
Vacija 1,941,342 1,740,016 50.27%
Zviedrija 424,109 650,587 10.98%
Norvégija 380,012 568,193 9.84%
Danija 349,306 320,905 9.05%
Latvija 140,523 270,836 3.64%
Somija 241,256 190,853 6.25%
Igaunija 224,217 136,930 5.81%
Polija 129,137 69,356 3.34%
Lietuva 31,850 55,880 0.82%

Kopa 3,861,752 4,003,556 100.00%
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Nakama tabula atspogulo Fonda vértspapiru portfela nozaru sadaljumu:
% no Fonda neto

Uzskaites vértiba Uzskaites vértiba aktiviem

Nozare 31.12.2016. 31.12.2015. 31.12.2016.

Ripnieciba 560,561 - 14.52%
Farmacija 552,499 403,152 14.31%
Patérina pakalpojumi 549,642 561,627 14.24%
IT pakalpojumi 466,093 341,994 12.07%
FinanSu pakalpojumi 435,774 326,803 11.28%
[zejmaterili 323,005 322,690 8.36%
Komercbankas 248,923 683,561 6.45%
Patérétaju preces 242,551 232,678 6.28%
Telekomunikaciju pakalpojumi 240,871 78,396 6.24%
Energoresursi 140,343 69,560 3.63%
Komunalie pakalpojumi 54,577 116,570 1.41%
Logistika - 673,789 0.00%
Kopa 3,814,839 3,810,820 98.79%

Likviditates risks

Likviditates risks var rasties, ja Fondam sak paradities gritibas pildit savas finansialas saistibas. Fonda parvalditajs péc iespéjas
uztur tadu Fonda aktivu struktdru, kas nodroina iespéju realizét vértspapirus savlaicigi un bez batiskiem zaud&umiem.

Nakama tabula atspogulo Fonda akfivu un saistibu terminstruktiiru 2016. gada 31. decembr:

Lidz1mén.  1-6 mén. Bez termina Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 54,937 - - 54,937
Tirdzniecibas noltika turétie finanu akiivi
Akcijas - - 3,814,839 3,814,839
Kopa aktivi 54,937 - 3,814,839 3,869,776
Saistibas
Uzkratie izdevumi (6,753) (1,271) - (8,024)
Kopa saistibas (6,753) {1,271) - (8,024)
Neto aktivi 48,184 {1,271) 3,814,839 3,861,752
Tira pozicija % 1.25% (0.04%) 98.79% 100.00%
Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstruktiiru 2015. gada 31. decembr:

Lidz1mén.  1-6 mén. Bez termina Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestddem 200,546 - - 200,546
Tirdzniecibas nollika turétie finansu akiivi
Akcijas - - 3,810,820 3,810,820
Kopa aktivi 200,546 - 3,810,820 4,011,366
Saistibas
Uzkratie izdevumi (6,805) (1,005) - (7,810)
Kopa saistibas {6,805) (1,005) - (7,810
Neto akfivi 193,741 (1,005) 3,810,820 4,003,556

Tiré poziciia % 484%  (0.03%) 95.19% 100.00%
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12.  Informacija par fonda ieguldijumu apliecibu turetajiem

Nakama tabula atspogujo Fonda saistito un paréjo personu turgjuma esoSo ieguldijumu apliectbu Tpatsvaru emitéto ieguldijumu
apliectbu kopskaita:

% no kopéja

skaita uz

31.12.2016. 31.12.2015. 31.12.20186.
Saistito personu turgjuma esosas ieguldijumu apliecibas 105 105 0.12%
Paréjo personu turgjuma esodas ieguldijumu apliecibas 90,675 95,349 99.88%
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 90,780 95,454 100.00%

13.  Darijumi ar saistitam personam
Lielaka dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajbankas starpniecibu. Turétajbanka sanem atlidzibu, kas noradita
ienakumu un izdevumu parskata (skat. arf 5. piezimi), k& arf AS “Citadele banka” ir izvietoti Fonda naudas Iidzeki
(skat. 3. piezimi).

Parskata gada samaksata atlidziba ieguldjumu parvaldes sabiedribai ir uzradita ienakumu un izdevumu parskata
(skat. arT 5. piezimi).

Parskata perioda saistitas personas nav iegadajusas fonda ieguldijumu apliecibas.

14,  leguldijumu fonda darbibas raditaju dinamika

31.12.2016. 31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2013.
Fonda neto aktivi (EUR) 3,861,752 4,003,556 2,865,001 3,343,169
Fonda dalu skaits 90,780 95,454 69,767 78,925
Fonda daju vériiba 42.54 41.94 41.07 42.36
Fonda ienesigums™* 1.43% 2.12% (3.05%) 8.12%
Fonda neto aktivi (EUR)* 3,860,862 4,004,806 2,863,837 3,339,965
Fonda daju skaits 90,780 95,454 69,767 78,925
Fonda dalu vértiba 42,53 41.96 41.05 42.32
Fonda ienesigums™* 1.35% 2.22% (3.00%) 7.22%

* Neto akfivu vértiba EUR noteikta, izmantojot finan$u tirgos noteikios arvalstu valatu kursus dienas beigas.

** lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.
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Latvija

Neatkarigu revidentu zinojums

leguldijumu fonda “CBL Baltic Sea Equity Fund”
dalibniekiem

Mdsu atzinums par finansu parskatiem

Esam veikusi ieguldijumu fonda “CBL Baltic Sea Equity Fund” (turoméak ,Fonds"), kuru
parvalda leguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “CBL Asset Management” (turpmak
“Parvaldnieks”) pievienotaja gada péarskata ietverto finan3u parskatu no 8. lidz 25. lapai
reviziju. Pievienotie finansu parskati ietver:

® aktivu un saistibu parskatu 2016. gada 31. decembri,

ienakumu un izdevumu péarskatu par gadu, kas noslédzas 2016. gada 31. decembrr,
neto aktivu kustibas parskatu par gadu, kas noslédzas 2016. gada 31. decembri,
naudas plismas parskatu par gadu, kas noslédzas 2016. gada 31. decembri, ka arl

finanSu parskatu pielikumu, kas ietver nozimigu gramatvedibas uzskaites principu
kopsavilkumu un citu paskaidrojo$u informaciju.

Musuprat, finanSu parskati sniedz patiesu un skaidru priek$statu par pievienoto ieguldijumu
fonda “CBL Baltic Sea Equity Fund” finansialo stavokli 2016. gada 31. decembri un par ta
darbibas finandu rezultdtiem un naudas plismu gada, kas noslédzds 2016. gada 31.
decembri, saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finangu parskatu
standartiem (turpmak - SFPS).

Atzinuma pamatojums

Atbilsto8i Latvijas Republikas (turpméak - LR) Revizijas pakalpojumu likumam més veicam
reviziju saskana ar LR atzitiem starptautiskajiem revizijas standartiem (turpmék - SRS). Masu
pienakumi, kas noteikti 8ajos standartos, ir turpmak aprakstiti madsu zinojuma sadala
Revidentu atbildiba par finansu parskatu reviziju.

Més esam neatkarigi no Fonda un no Péarvaldnieka, saskana ar Starptautiskas Gramatvezu
étikas standartu padomes izstradatd Profesionalu gramatvezu é&tikas kodeksa (SGESP
kodekss) prastbam un LR Revizijas pakalpojumu likuma ieklautajam neatkaribas prasibam,
kas ir piemérojamas musu veiktajai finandu parskatu revizijai Latvijas Republikd. Més esam
ievérojusi arm SGESP kodeksa un LR Revizijas pakalpojumu likuma noteiktos paréjos
profesionalas étikas principus un objektivitates prasibas.

Més uzskatdm, ka masu iegltie revizijas pieradijumi dod pietiekamu un atbilstodu
pamatojumu masu atzinumam.

Zino$ana par citu informaciju
Par citu informaciju atbild Parvaldnieka vadiba (turpmak “vadiba”). Citu informéciju veido:

® |eguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums, kas sniegts pievienota gada parskata 4. un
5. lapa,

® Pazinojums par ieguldijumu parvaldes sabiedribas valdes atbildibu, kas sniegts pievienota
gada parskata 6. lapa,

KPMG Baltics SIA, Latvija registréta sabiedriba ar ierobefotu
atbildibu un KPMG neatkarigu dalibfirmu, kuras saistitas ar
Sveices uznémumu KPMG International Cooperative (KPMG
International), tikla dalibfirma
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Musu atzinums par finandu parskatiem neattiecas uz gada péarskata ietverto citu informaciju,
un més nesniedzam par to nekada veida apliecindjumu, iznemot to kad noradits mdsu
zinojuma sadala Citas zinosanas prasibas saskand ar LR tiesibu aktu prasibam.

Saistiba ar finansu parskatu reviziju misu pienakums ir iepazities ar citu informaciju un, to
darot, izvértéet, vai &7 cita informacija batiski neat$kiras no finan$u parskatu informacijas vai
no misu zinddanam, kuras més ieguvam revizijas gaita, un vai ta nesatur cita veida bltiskas
neatbilstibas.

Ja, balstoties uz veikto darbu un nemot véra revizijas laikd gltads zinas un izpratni par Fonda
un ta darbibas vidi, més secinam, ka citd informacija ir bdtiskas neatbilstibas, mdsu
pienakums ir zinot par 3adiem apstakliem. Mlsu uzmanibas lokd nav nakusi apstakli, par
kuriem bdtu jazino.

Citas zinoSanas prasibas saskana ar LR tiesibu aktu prasibam

Papildus tam, saskana ar LR Revizijas pakalpojumu likumu misu pienakums ir sniegt viedokli,
vai leguldijumu péarvaldes sabiedribas zinojums ir sagatavots saskana ar ta sagatavo$anu
reglamentéjo$a normativa akta, LR FinanSu un kapitéla tirgus komisijas noteikumu prasibam
Nr. 99 “leguldijumu fonda un atvérta alternativo ieguldijumu fonda gada parskata, konsolidéta
gada parskata un pusgada parskata sagatavoSanas normativie noteikumi”.

Pamatojoties vienigi uz masu revizijas ietvaros veiktajam proceddram, musuprat:

e leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojuma par parskata gadu, par kuru ir sagatavoti
finansu parskati, sniegta informacija atbilst finandu parskatiem, un

e leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums ir sagatavots saskana ar LR Finan3u un
kapitala tirgus komisijas noteikumu Nr. 99 “leguldijumu fonda un atverta alternativo
ieguldiiumu fonda gada parskata, konsolidéta gada péarskata un pusgada péarskata
sagatavo$anas normativie noteikumi” prasibam.

Vadibas un personu, kurdm uzticéta Fonda parraudziba, atbildiba par finansSu parskatiem

Vadiba ir atbildiga par tddiem finansu parskatiem, kas sniedz patiesu un skaidru priek$statu,
sagatavo$anu saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem SFPS, ka ari par tadas iek$éjas
kontroles sistémas uzturéSanu, kada saskana ar vadibas viedokli ir nepiecieSama, lai bdtu
iespéjams sagatavot finansu parskatus, kas nesatur ne krap$anas, ne klidas dé} izraisTtas
btiskas neatbilstibas.

Sagatavojot finansu parskatus, vadibas pienakums ir izvértét Fonda spéju turpinat darbibu,
péc nepiecie$amibas sniedzot informaciju par apstakliem, kas saistiti ar Fonda spéju turpinat
darbibu un darbibas turpind$anas principa piemérosanu, ja vien netiek planota Fonda
likvidacija vai ta darbibas izbeig$ana, vai arl nav citas realas alternativas ka Fonda likvidacija
vai darbibas izbeig$ana.

Personas, kuram uzticéta Fonda parraudziba, ir atbildigas par Fonda finanSu parskatu
sagatavo$anas procesa uzraudzibu.

Revidentu atbildiba par finansu parskatu reviziju

Masu mérkis ir iegQt pietiekamu parlieciou par to, ka finansu parskati kopuma nesatur kl0das
vai krapsanas dé| izraisitas butiskas neatbilstibas, un sniegt revidentu zinojumu, kurd izteikts
atzinums. Pietiekama parlieciba ir augsta limena parlieciba, bet ta negaranté, ka revizija, kas
veikta saskana ar SRS, vienmeér tiks atklata bitiska neatbilstiba, ja tada pastav. Neatbilstibas
var rasties krap$anas vai k|lUdas dél, un tas ir uzskatamas par badtiskdm, ja var pamatoti
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uzskatit, ka tas katra atseviski vai visas kopa varétu ietekmét saimnieciskos l@mumus, ko
lietotaji pienem, balstoties uz Siem finan3u parskatiem.

Veicot reviziju saskana ar SRS, visa revizijas procesa gaitd més izdardm profesionalus
spriedumus un saglabajam profesionalo skepticismu. Més ar.

e identificéjam un izvértéjam riskus, ka finandu parskatos varétu bat krap$anas vai
klidas dé| izraisitdas bultiskas neatbilstibas, izstradajam un veicam revizijas
procediras $o risku mazinaanai, ka ari ieglstam revizijas pieradijumus, kas sniedz
pietiekamu un atbilstou pamatojumu masu atzinumam. Risks, ka netiks atklatas
bdtiskas neatbilstibas krap$anas dé|, ir augstaks neka risks, ka netiks atklatas k|adas
izraisttas neatbilstibas, jo krdpSana var ietvert slepenas norunas, dokumentu
viltodanu, informacijas neuzrddisanu ar nodomu, informécijas nepatiesu
atspogulo$anu vai iek8&jas kontroles parkapumus;

e jeglstam izpratni par iek$é&jo kontroli, kas ir bUtiska revizijas veik8anai, lai izstradatu
konkrétajiem apstakliem atbilstosas revizijas procediras, bet nevis, lai sniegtu
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atzinumu par Parvaldnieka iek3éjas kontroles efektivitati, veicot Fonda parvaldi;

e izvértdjam pielietoto gramatvedibas politiku atbilstibu un gramatvedibas aplésu un
attiecigas vadibas uzraditas informacijas pamatotibu;

e izdaram secinajumu par vadibas piemérota darbibas turpinasanas principa atbilstibu,
un, pamatojoties uz iegltajiem revizijas pieradijumiem, par to, vai pastav batiska
nenoteiktiba attieciba uz notikumiem vai apstakliem, kas var radit nozimigas Saubas
par Fonda spéju turpinat darbibu. Ja més secinam, ka batiska nenoteiktiba pastav,
revidentu zinojuma tiek vérsta uzmaniba uz finan3u parskatos sniegto informaciju par
Siem apstakliem, vai, ja $ada informacija nav sniegta, més sniedzam modificétu
atzinumu. MGsu secindjumi ir pamatoti ar revizijas pieradijumiem, kas iegati lidz
revidentu zinojuma datumam. Tomér, nakotnes notikumu vai apstakju ietekmé
Parvaldnieks Fonda darbiou var partraukt;

e izvértéjam visparéju finansu parskatu struktdru un saturu, ieskaitot atklato
informaciju un skaidrojumus pielikuma, un to, vai finan3u parskati patiesi atspogulo
parskata pamata eso$os darfjumus un notikumus.

Més sazinamies ar personam, kuram uzticéta Fonda parraudziba, un, cita starpa, sniedzam
informaciju par planoto revizijas apjomu un laiku, ka art par svarigiem revizijas novérojumiem,
taja skaita par batiskiem iek&gjas kontroles trikumiem, kadus més identificéjam revizijas
laika.
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