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lF "CBL Baltic Sea Equity Fund"
2016. gada pärskats

lnformäcija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Fonda re$isträcijas datums:

Fonda darbTbas uzsäkðanas datums:

Fonda numurs:

leguldTjumu pãrvaldes sabiedrïbas
nosaukums:

leguldïjumu pãrvaldes sabiedrTbas juridiskä

adrese:

leguldïjumu pårvaldes sabiedrïbas
re$istrãcijas numurs:

Licences ieguldljumu pärvaldes sabiedrÏbas
darbTbainumurs:

Fonda lïdzek!u turêtäjbankas nosaukums:

Fonda lïdzekJu turëtäjbankas juridiskä

adrese:

Fonda lidzeklu turêtäjbankas re$istrãcijas

numurs:

leguld-ljumu pärvaldes sabiedrïbas
padomes un valdes loceklu vãrdi, uzvãrdi,

ieçemamie amati:

Ar ieguldijumu fonda pãrualdi saistïtäs

tiesTbas un pienäkumi:

Fonda pärvaldnieku (investïciju komitejas

dallbnieku) värdi, uzvärdi:

Ar Fonda pärvaldi saistïtäs tiesïbas un

pienãkumi:

Revidents

CBL Baltic Sea Equity Fund

leguldijumu fonds

2013. gada 7. marts

2013. gada 20. novembris

FL127

"CBL Asset Management' IPAS

Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

40003577500

06,03.07,098/367

"Citadele banka" AS

Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

401 03303559

I eguld'ijumu p ãru al d e s sabied r'ib as p ad om e :

Padomes priekösedetäjs - Juris Jãkobsons - iecelts 30.09.2010.

Padomes priekösêdêtäja vietnieks - Vladimirs lvanovs - iecelts

01.11.2012.
Padomes loceklis - Peter Meier * iecelts - 30.09.2015.

Padomes loceklis - Aldis Paegle - iecelts - 04.07.2014.,

atbrTvots 24.08.2016.

leguld'ijumu pãrualdes sabiedr'ibas valde:

Valdes priekðsedêtâjs - Uldis Upenieks - iecelts 01.11.2012.
Valdes loceklis - Zigurds Vaikulis - iecelts 30.03.2007.

Valdes loceklis - Andris Kotåns - iecelts 1 1 .05.2015

Valdes locekle - Lolita Siöeva - iecelta 1 1.05.2015

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas

normatïvajos aktos un ieguldïjumu pärvaldes sabiedribas
Statütos paredzêtos padomes un valdes loceklu pienåkumus.

Andris Kotäns - iecelts 07.03.2007.
Elchin Jafarov - iecelts 07.03,2007,

lgors Lahtadirs - iecelts 21.11.2013.
Kristiäna Janvare - iecelta 07.03.2007., atbrïvota 19.08.2016.

Fonda pärualdnieki veic visus Latvijas Republikas normatTvajos

aktos, ieguldijumu pärvaldes sabiedrTbas Statütos un Fonda
prospektä paredzëtos Fonda pãrvaldnieka pienãkumus,

KPMG Baltics SIA

Vesetas iela 7, Riga

Rîga, LV-1013

Licences Nr. 55

Latvija

(-l
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IF "CBL Baltic Sea Equity Fund"
2016, gada pärskats

leguld-rju mu pärvaldes sabiedribas zi¡oju ms

leguldïjumu fonda "CBL Baltic Sea Equity Fund" (turpmãk tekstä - Fonds) lïdzeklu pärualdïtãjs ir ieguldïjumu
pãrvaldes akciju sabiedrïba "CBL Asset Management" ar juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010
(turpmäk tekstä - Sabiedrïba) un re$isträcijas numuru 40003577500, SabiedrTbas darbïbas licences numurs ir

06.03.07.098/367, kas pêdejo reizi pãrre$istrêta 201 5.gada 1 9.janväri.

2013. gada 20. novembrï notika Lietuvä re$istrëtä ieguld-rjumu fonda,,Citadele Baltic Sea Countries Equity Fund"

(lSlN 1T0000950008) pärrobeZu apvienoðana ar Latvijä re$istreto ,,CBL Baltic Sea Equity Fund" (lSlN

1V0000400794), Pec fondu pänobeZu apvienoöanas Lietuvä re$istrëtais ,,Citadele Baltic Sea Countries Equity

Fund" beidza pastävët, bet visi iegulditãji saçëma tädu paöu skaitu Latvijã re$istrëtä fonda dalu.

Fonda ieguld-ljumu mër[is ir panäkt ilgtermi¡a kapitäla pieaugumu, investëjot galvenokärt to emitentu akcijäs, kuri

ir re$istrëti vai kuru galvenã darbïba notiek Baltijas jüras re$ionã. Fonda ienäkumus veido akciju cenu pieaugums

un dividenZu izmaksas. Fonda pamatvalüta ir eiro.

Pasaules riska aktïviem aizvaditais gads säkãs uz gana drumas nots, ko izraisïja baZas par (Tnas valütas

devalvãciju, kapitäla aizplüðanu no attïstïbas tirgiem un lënãkiem tempiem pasaules ekonomikas izaugsmë.

ÃrkãrUgi zemäs naftas cenas deva savu artavu kopêjai nenoteiktÏbai, atstäjot negativu ietekmi uz pasaules

raZoðanas pieprasijumu un kompäniju pel¡äm, kã ari piespieda atsevi5!äm uz naftu orientêtäm valstïm izmantot

savu naftas fondu lTdzeklus, lai aizpildTtu robus nacionälajos budZetos.

Neskatoties uz to, da!êji atbalstoöäs monetäräs politikas dël pasaules centrâlo banku darbïbäs, kä ari naftas

cenas atgüðanäs dê1, Eiropas makroekonomiskâ situäcija säka uzlaboties tuvãk gada otrajai pusei, kamër uz

2016. gada beigäm Markit Eurozone Manufacturing PMI indekss gandrïz sasniedza 55 punktu atzïmi. Arï Eiropas

Centrãlä banka (ECB) sniedza sava veida atbalstu, pazi¡ojot par vairäkiem ekonomikas stimulêðanas
pasäkumiem, kã, piemëram, depozTtu likmju samazinäöanu un straujäkiem aktïvu pirkumiem. Tam pretstatä ASV

Federälo rezervju sistëma turpinäja savu mêreno likmju celöanas politiku, paaugstinot likmes vienu reizi par 0.25
procentpunktiem 2016. gada decembri. Tä rezultätã gada laikã eiro vërtiba pret ASV dolãru nedaudz kritäs, kas

kopumä atstäja pozitTvu ietekmi uz Eiropas eksportëtäjiem.

Lielãkie politiskie notikumi, kas potenciäli varëja ietekmët tirgu Eiropä bija "Brexit" un ASV prezidenta vëlëðanas.

Abu öo notikumu iznãkums tirgiem bija pãrsteigums, bet, neskatoties uz paaugstinäto istermi¡a volatilitäti, to

spëkos bija gana ãtra atgüöanäs,

Kopumä ¡emot, gada laikã Eiropas akciju indekss Stoxx 600 bija ar negaUvu ienesTgumu, zaudëjot 1.70/0.

Lieläkais negatïvais pienesums nãca no Apvienotäs Karalistes, kas piedzïvoja kritumu eiro izteiksmë, märci¡ai
zaudêjot savu vër1ibu "Brexit" balsojuma del. Starp Fonda centrälajiem tirgiem, Norvë$ija piedzTvoja vislieläko

izaugsmi (+21%), tirgum iecenojot spëcîgo naftas cenas atsitienu, Brent naftas markas cenai gada laikã atgustot

56%. Täpat arÏ Somijas (+4%) un Vãcijas (+7%) tirg¡ gadu noslêdza uz pozitivas nots, cikliskajäm kompänijãm

k!üstot pievilcTgäkãm, pasaules ekonomikai atgüstoties. Arï Baltijas tirgus uzrãdija labu sniegumu, tã vêrtïbai
pieaugot par 15o/o,labus rezultãtus uzrãdot täm kompånijãm, kuräm ir ekspozïcija uz NVS, iegüstot no pazïmêm

par $eopolitisko un ekonomisko stabilizãciju re$ionä. No otras puses, Dänijas tirgus (-13%) brja ar izteiktäko

kritumu, tä dominêjoöä veselïbas aprüpes sektora dë1, kas kluva par upuri nozares diskusijãm ASV, kä rezultätä

farmãcijas produktu cenas bütu vairãk regulêtas. Citu tirgu sniegums Fonda investîciju re$ionä bija bez lieläm

izmaiçãm.

Fonda neto aktïvu apjoms 2016, gadã samazinäjäs par 141,804 eiro un gada beigäs veidoja 3,861,752 eiro.

Bruto aktTvu vërtTba u231.12.2016 bija 3,869,776 eiro, Savukãrt Fonda dalas vërtlba 2016. gadä pieauga par

0.60 eiro, sasniedzot 42.54 euo. Kopêjais Fonda ienesTgums 2016. gadä bija 1.43% eiro izteiksmë un 1.35%

fonda pamata valutä (eiro) pêc finanðu tirgos noteiktiem ärvalstu valutu kursiem dienas beigäs.

No $eogräfiskã sadal-rjuma perspektïvas,2016, gadã lieläkais pienesums näca no Fonda invesUcijäm Väcijas,
Norvë$ijas un Baltijas akcijäs. Väcijas tirgus ir ar ievêrojamu ïpatsvaru cikliskajäs kompänijäs, tädê! vãjäks eiro
(gada laikä -3.8% pret ASV dolãru) un spëcigäka izaugsme pasaules valstu ekonomikäs veicinäja ðT segmenta
pievilcTbu investoru vidü, tädã veidä laujot pieaugt tirgus vertïbai. Tajã paðâ laikä, 56% naftas cenas kãpums bija
par atbalstu Norvë$ijas naftas raZotäjiem un ar tiem saistTtajiem sektoriem. Savukärt, Baltijas tirgus ieguva no

situäcijas uzlaboSanäs $eopolitiskajä ziçã Austrumeiropas regionä, kamêr pozitïvu efektu vietêjiem uz¡êmumiem
deva arï Eiropas ekonomikas atgüöanãs. No otras puses, lieläkais negatïvais pienesums näca no Dänijas un
Zviedrijas. Ja Zviedrijas gad-rjumä väjäks sniegums bija vispärejãs tirgus dinamikas dê1, tad Dänijä lieläkais
negatïvas pienesums näca no veselïbas aprüpes sektora. BaZas par jauniem farmãcijas produktu cenu



5

t
I

IF "CBL Baltic Sea Equity Fund"
2016. gada pärskats

leguldijumu pärvaldes sabiedribas zi¡ojums

ierobeZojoöiem noteikumiem ASV ievêrojami saðüpoja pamatus veselïbas aprüpes sektoram, kas ir viens no

vado5ajiem sektoriem dä¡u ekonomikä. Citu valstu pienesums, proti, Somijas un Polijas, Fonda rezultãtam bija

bez vërä lemama devuma. Sektoru zi¡ä lieläkie zaudêjumi näca no Fonda veselïbas aprüpes, patêri¡a preöu un

finanöu pakalpojumu sektoru rezultãtiem. No otras puses, rüpniecïbas preðu, izejmateriälu, informäcijas

tehnolo$iju, pirmäs nepiecieðamibas preöu un energoresursu sektori bija ar pozitïvu pienesumu.

Gada laikä Fonds palielinäja savu ekspoziciju uz Väciju (+6.8%), lgauniju (+2.4o/o), Poliju (+'1.60¿), Somiju

(+1.5%), Daniju (+1.0%), kamër ekspozÌcija uz Lietuvu (-0.ô%), Latvr¡u (-3,1%, ieskaitot naudas lidzeklus),

Norvê$iju (-4.4o/o) un Zviedriju (-5,3%) samazinäjäs. Sektoru ziçä, ekspozTcija uz telekomunikäciju (+4.3%),

veselïbas aprüpes (+3.9%), lT (+3.20¿¡, energoresursu (+1.9%) un patëri¡a precêm (+0.3%) palielinãjäs, kamër

ïpatsvars uz finan5u pakalpojumu (-8.6%), rüpniecibas preöu, komunälo pakalpojumu un pirmäs

nepiecieðamTbas preöu sektoriem samazinäjäs.

Pärvaldiöanas izmaksas pärskata gadä bija 8ô,433 eiro apmërä jeb 2.260/o no neto aktïvu vidêjäs vêt1îbas

pärskata gadã, kas nepärsniedz Fonda prospektä noteiktos 4.00o/o maksimälos apmêrus,

Kopö pärskata gada beigäm lidz tä apstiprinäöanas dienai svarigi notikumi, kas butiski ietekmêtu Fonda

finansiãlo stävokli, nav notiku5i.

Lai ari uzlabojumi ekonomikä gan attïstîtajos, gan attistibas tirgos turpina sniegt ar vien lieläku atbalstu akciju

tirgiem, politiskie riski vêljoproläm saglabäjas kä nozimïgs kavëjoðais faktors. Virkne Eiropã gaidämo vêlêöanu,

kur Franc'rja tiks vêrota viscie5äk, varêtu atstät ievërojamu ietekmi uz akciju tirgiem. Ja pie¡emam, ka politiskajã

frontë vairs nebüs nekãdu lielu pärsteigumu, tirgi varëtu fundamentäli atbalstït augstãkus novëttêjumus,

kompäniju pelçãm uzlabojoties, Solïto infrastruktüras plãnu realizêöana ASV varëtu kalpot par vël vienu iemeslu

akciju täläkam käpumam, bet viss büs atkar\gs gan no izvêlêtä veida, kã to îstenot, gan realizäcijas pakãpes.

ECB un FRS monetäräs politikas lëmumi var turpinät büt atbalstoði akciju tirgiem, tomër paãtrinäta likmju celðana

vai samazinäti monetäräs stimulëöanas pasãkumi var atstãt savu ietekmi uz attTstibas valstu ekonomikäm.

Svarigi atzïmët, ka Eiropas kompãniju pärdo5anas apjomu un pej¡as izaugsme veljopro¡ãm büs ïpaði atkarþa

no izaugsmes attÏstÏbas valstu ekonomikãs, kä, piemëram, (ïnä, kur stabilizäcijas pazïmes ir tiku5as novërotas.

penieks

Va

ris Kotäns

a

lgors

lnvestïciju komitejas loceklis lnvestïciju

Rïgä, 2017. gada 27. aprïlï

trs

loceklis u komitejas loceklis

t,,
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AIF "CBL Baltic Sea Equity Fund"
2016. gada pãrskats

Pazi¡ojums par ieguldijumu sabiedrlbas valdes atbildibu

leguldïjumu pärvaldes sabiedrîbas (turpmäk tekstã - Sabiedriba) valde ir atbildiga par ieguldïjumu fonda "CBL

Baltic Sea Equity Fund" (iepriekð "Citadele Baltic Sea Equity Fund") (turpmäk tekstä - Fonds) finanðu pärskatu

sagatavoöanu.

Finanöu pãrskati, kas atspoguloti no 8. ltdz25.lapai, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem, un

sniedz patiesu priekðstatu par Fonda finansiälo stävokli 2016. gada 3l.decembri un darbTbas rezultätu par

2016. gadu.

lepriekö minêtie finan5u pärskati ir sagatavoti saskaçã ar Eiropas Savienîbã apstiprinãtajiem Starptautiskajiem
finanöu pärskatu standaÍiem, kä to nosaka Finanöu un kapitäla tirgus komisijas (FKTK) noteikumi par
"leguldïjumu fonda un atvërtä alternativo ieguldïjumu fonda gada pärskata, konsolidêtä gada pärskata un pusgada
pärskata sagatavoöanu", pamatojoties uz uz¡ëmëjdarbTbas turpinäðanas principu. Pärskata periodã ir konsekventi

izmantotas atbilstoðas uzskaites metodes. Finanöu pãrskatu sagatavoðanas gaitã vadïbas pie¡emtie lëmumi un

izdarîtie novêrtëjumi ir bijuði piesardzïgi un pamatoti.

leguld-rjumu pärvaldes sabiedribas valde ir atbildïga par atbilstoöas uzskaites sistêmas nodro5inâöanu, "CBL

Baltic Sea Equity Fund" akUvu saglabãöanu, kä ari krãpöanas un citu negodïgu darbTbu atklãðanu un novëröanu.

Valde ir arT atbildïga par Latvijas Republikas leguldijumu pärvaldes sabiedrïbu likuma, Finanðu un kapitãla tirgus

komisijas noteikumu un citu Latvijas Republikas likumdoðanas prasibu izpildi.

Upenieks
priekðsëdetäjs

RTgä,

2017.gada27.apnli
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RTgã, 2017. gaaa å8 . februärT

TURËTÃJBANKAS ZtI|OJUMS
par laika periodu: no 2016. gada 01. janvãra lîd22016. gada 31. decembrim

leguldÌjumu fonda "CBL Baltic Sea Equity Fund"
ieguldÌjumu apliecTbu turêtäjiem

Ar öo AS "Citadele banka", re$istrëta Latvijas Republikas Uznëmumu re$istra komercre$isträ
2010. gada 30.jünijä, vienotais re$isträcijas Nr. 40103303559, juridiskã adrese: RTga,
Republikas laukums 24, apliecina, ka:
- saska¡ã arTurêtäjbankas lTgumu, kas noslêgts 2013. gada S.februärT, AS "Citadele banka"
(turpmäk tekstä - Turëtäjbanka) pilda turëtäjbankas funkcijas "CBL Asset Management" IPAS
(turpmäk tekstä - SabiedrTba) nodibinãtajam ieguld-rjumu fondam "CBL Baltic Sea Equity
Fund" (turpmãk tekstã - Fonds);
- Turëtäjbanka pilda turêtãjbankas funkcijas atbilstoði leguldTjumu pärvaldes sabiedrTbu
likumam, Finanðu un kapitäla tirgus komisijas noteikumiem un citiem piemërojamiem Latvijas
Republikas (turpmäk tekstä - LR) tiesTbu aktiem.

Turëtäjbanka ir atbildTga par uz turëtäjbankäm attiecinämu LR tiesTbu aktu prasTbu un
Turëtäjbankas lTguma izpildi. Galvenie Turëtãjbankas pienäkumi ir sekojoëi:

- turët Fonda mantu, kã arT dokumentus, kas apstiprina Tpaöuma tiesTbas uz Fonda
mantu saskaçã ar LR tiesTbu aktu prasÎbäm;

- nodroËinät Fonda kontu apkalpoöanu, SabiedrTbas rTkojumu pieçemËanu un izpildi,
kã arT norël6inu veikËanu saskaçã ar LR tiesTbu aktu prasTbãm, Turëtãjbankas
lïgumu un esoðo tirgus praksi;

- nodroðinät Sabiediîbu ar regulãräm atskaitêm par Fonda mantu un tãs vêrtTbu
(vêrtspapTru cenäm);

- sekot SabiedrTbas veiktäs Fonda vërtTbas un Fonda dalas vërtTbas noteikðanas
pareizTbai un atbilstTbai LR tiesTbu aktiem;

- sekot Sabiedäbas veiktäs ieguldijumu apliecïbu emisijas, pärdoËanas un
atpakalpirköanas pareizTbai un likumTbai.

Laika periodã no 2016. gada 01. janvära lîd22016. gada 31. decembrim:
- leguldTjumu apliecTbu emisija, pãrdoËana un atpakalpirkëana tika veikta atbilstoëi leguld-ljumu
pärvaldes sabiedrTbu likuma, Fonda prospekta un Fonda pãrvaldes nolikuma prasTbãm;
- Fonda mantas turêöana tika veikta atbilstoði leguldTjumu pärvaldes sabiedrÎbu likuma un
Turëtäjbankas lîguma prasTbäm;
- Fonda neto akt-lvu vërtÏbas aprêl5inäSana tika veikta atbilstoði leguld-rjumu pärvaldes
sabiedrÎbu likuma, FinanËu un kapitäla tirgus komisijas noteikumu, Fonda prospekta un Fonda
pärvaldes nolikuma prasTbäm;
- SabiedrÎbas rÎkojumi, kä arT veiktie darTjumi ar Fonda mantu notika saskaçã ar leguld-rjumu
pärvaldes sabiedrTbu likuma, Fonda prospekta, Fonda pärvaldes nolikuma un Turëtãjbankas
lTguma prasTbãm.

Atskaites periodä SabiedrTbas darbTbãs ar Fonda mantu netika novêrotas klüdas vai
nelikumTbas.

Guntis Be

l

valdes p p.p.
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lF "CBL Baltic Sea Equity Fund"
2016. gada pärskats

Aktivu un saistibu pärskats
(EUR)

Piezime

AktTvi

Prasïbas uz pieprasTjumu pret kredTtiestädêm

Tirdznieäbas nolttkã turëtie finanËu aktTvi

Akcijas

Kopä akUvi

Saistibas

Uzkrãtie izdevumi

Kopä saistibas

Neto aktivi

Pielikumi no 12.hd225. lpp ir öo finanðu pãrskatu neat¡emama sastävdala,

Upenieks
priekðsedêtäjs

RTgã,

2017. gada27 . aprllî

31.12.2016. 31.12.2015.

3

4

54,937 200,546

3,814,839 3,810,820

3,869,776 4,011,366

T'

I

5 (8,024) ø,810)

(8,024) ø,810)

3,861,752 4,003,556
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2016. gada pärskats
lenäkumu un izdevumu pärskats

(EuR)

Piezïme

Pärskata perioda ienäkumi

DividenZu ienäkumi

Kopä ienäkumi

Pärskata perioda izdevumi

AtlÏdzïba ieguldïjumu pärvaldes sabiedrTbai

Atlidzïba turêtäjbankai
Pärejie fonda pärvaldes izdevumi

Kopä izdevumi

leguldïjumu vërtibas samazinäjums

Realizëtais ieg uldij umu vërtïbas samazinäjums
Nerealizëtais ieguld-rjumu vërtTbas pieaugums/(samazinäjums)

Kopä ieguld-rjumu vërtibas pieaugums / (samazinäjums)

Ãrvalstu valütu pãrvëÍêöanas rezultäts

leguldijumu rezultãtä gütais neto aktivu pieaugums

Pielikumi no 12. lTdz 25. lpp ir ðo finanöu pãrskatu neat¡emama sastãvdala

kssêdetäjs

RTgä,

2017. gada27 . apnlî

2016 2015

115,312 91,066

115,312 91,066

(76,509)

(6,886)

(3,038)

(72,555)

(6,530)

(2,520)

6

7

(86,433) (81,605)

(163,526) (202,383)

182,397 (52,192)

18,8i1 (254,575)

(6,152) 2þA!4

41,598 330

I

I

t

i

L

I

L



lF "CBL Baltic Sea Equity Fund"
2016. gada pärskats

Neto aktwu kustibas pärskats
(EUR)

Neto aktïvi pärskata perioda säkumä

leguldïjumu rezultãtä gütais neto aktïvu pieaugums

Darïjumi ar ieguldijumu apliecibäm
I en ãkum i n o i e g ul d'ij um u apl i ec.i b u p ãrd oË an as

I eguldîjumu apliec'ibu atp akalpirkÉanas izdevumi

Neto aktïvu (samazinäjums)/ pieaugums no darïjumiem ar
ieguldïjumu apliecïbäm

Neto aktTvu (samazinåjums)/ pieaugums pärskata periodä

Neto akUvi pärskata perioda beigäs

Emitëto ieguldijumu apliecïbu skaits pärskata perioda sãkumä

Emitëto ieguldïjumu apliecïbu skaits pärskata perioda beigãs

Neto aktïvi uz vienu ieguldïjumu apliecibu pärskata perioda

säkumä

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu pärskata
perioda beigäs

Pielikumi no 12. lTdz 25. lpp ir öo finanöu pärskatu neat¡emama sastävdaia,

priekðsêdêtäjs

Rigä,

' 2017. gada 27, aprïlï

201 6

10

2015

4,003,556

41,598

704,089
(887,491)

2,865,001

330

1,729,437
(591, 212)

(183,402) 1,138,225

(1 41 ,804) I ,1 38,555

3,961,752 4,003,556

95,454 69J67

90,780 95,454

41.94 41.07

42.54 41.94

I

L-

I

I
It-



I IF "CBL Baltic Sea Equity Fund"
2016. gada pärskats

Naudas plüsmu pärskats
(EUR)

DividenZu ienäkumi

leguldïjumu pãrvaldïðanas izdevumi

Finan5u ieguldïjumu iegäde

Finan5u ieguldïjumu pãrdoöana / dzëöana

Ãrvalstu valütas konvertäcijas rezultäts

Naudas lidzeklu pieaugums (samazinäjums)/
pamatdarbibas rezultâtä

lenäkumi no ieguldTjumu apliecTbu pãrdoðanas

leguldTjumu apliecïbu atpaka!pirköanas izdevumi

Naudas lldzeklu (samazinäjums) / pieaugums
finansëðanas darbibas rezultätä

Naudas lidzeklu ( samazinäjums)/ pieaugums

Naudas lidzekli pärskata perioda sãkumä

Naudas lidzeklu ärvalstu valútäs pärvërtëðanas rezultäts

Naudas lÏdzekli pärskata perioda beigäs

Pielikumi no 12.\îdz 25. lpp ir ðo finanöu pärskatu neat¡emama sastãvdala.

Rigä,

2017. gada27. aprlh

2016

11

2015

115,312

(86,213)

(1,589,892)

1,596,612

(868)

91,066

(79,667)

(2,476,097)

1,414,551

(87)

34,951 (l,050,234)

704,089
(887,491)

1,729,437
(591,212)

(183,402) 1,138,225

('t48,451) 87,991

200,546

2,842

109,067

3,488

54,937 200,546

utd
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L Vispärëjã informäcija

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Fonda darbibas joma:

leguldijumu pãrvaldes sabiedribas
nosaukums:

IF "CBL Baltic Sea Equity Fund"
2016. gada pärskats

Pielikumi
(EUR)

"CBL Baltic Sea Equity Fund"

leguldljumu fonds

lnvest-rciju veiköana galvenokãrt to emitentu akcijãs, kuri ir re$istrêti vai

kuru galvenä darbiba notiek Baltijas jüras regionã.

"CBL Asset Management" IPAS (turpmäk "Sabiedrlba")

Republikas laukums 2a, RIga, LV-1010, Latvija

2. Nozimigi grämatvedÏbas uzskaites principi

Finanéu pãrskatu sagatavoéanas principi

lF "CBL Baltic Sea Equity Fund" finanðu pärskati ir sagatavoti saska¡ä ar Eiropas Savienlbas apstiprinatajiem Starptautiskajiem
finanðu pãrskatu sagatavoSanas standartiem (SFPS), kä to nosaka Finanðu un kapitãla tirgus komisijas (turpmãk tekstä - FKTK)

noteikumi par "leguldijumu fonda un atvërtã alternatïvo ieguldì]umu fonda gada pärskata, konsolidêtä gada pärskata un pusgada

pärskata sagatavoðanu".

Finan5u pãrskati sagatavoti saskanã ar sãkotnêjäs vertlbas uzskaites principu un modificëti atbilstoöi tirdznieclbas nolukã turêto

finanðu instrumentu patiesajai vërtibai.

Finanðu pãrskatos par naudas vienïbu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba eiro (EUR). Finanðu pârskati aptver laika

periodu no 2016. gada 1. janvära hd22016. gada 31. decembrim.

Aktivu un saistibu pãrskata säkuma atlikumi 2016. gada 1. janväri sakrït ar publicêtã finanöu pãrskata par 2015. gadu beigu

atlikumiem.

Funkcionãlã un finanÉu pãrskatu valûta

Fonda fìnanöu grãmatvedibas uzskaite tiek veikta eiro, kas ir Fonda pärskatu un funkcionãlã valüta.

B¿iúiskas aplëses un pieqémumi

Finanðu pãrskatu sagatavoðana, izmantojot SFPS, prasa izmantot aplëses un pie¡êmumus, kas ietekmê finanðu pärskatos

uzrädlto aktlvu un saistlbu vertibas un pielikumos sniegto informäciju finanöu pãrskatu datumä, kä ari pãrskata periodã atzltos

ie¡êmumus un izdevumus. Tãpat, sagatavojot pãrskatus, ieguldìlumu sabiedrlbas vadlbai ir nepiecie5ams izdarit pie¡êmumus

un spriedumus, piemërojot Fonda izvelëto uzskaites politiku.

Bütiskäkäs aplêses un pie¡émumi attiecas uz finanðu aktïvu patiesäs vêrtibas noteikðanu.

lenãkumu un izdevumu uzskaite

Visi procentu ienãkumi un izdevumi tiek uzskaitr-ti, izmantojot uzkrä5anas principu.

Procentu ienãkumi un izdevumi tiek atzïti ienãkumu un izdevumu pãrskatä, ¡emot vërã aktïvu / saistibu efektlvo procentu likmi.

Procentu ienäkumi un izdevumi ietver diskonta vai prëmijas amortizäciju vai citas atö(irïbas starp säkotnéjo procentus nesoðã

instrumenta uzskaites summu un tä summu dzëðanas brT,CT, kas aprê(inata pëc efektïvãs procentu likmes metodes.

DividenZu ienäkumi tiek atzïti to saçemöanas brïdï, atsevið[os gadìjumos dividenZu ienãkumi var tikt atzlti samazinoties akciju

cenai pec emitenta pazi¡ojuma par dividenZu izmaksu.

Atlldzibu par Fonda pärvaldlðanu un turêtãjbankas funkciju veik5anu aprê[ina kã noteiktu da]u no Fonda aktïvu vërtTbas un

uzkrãj katru dienu, bet izmaksä reizi mênesï.
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IF "CBL Baltic Sea Equity Fund"
2016, gada pärskats

Pielikumi
(EUR)

Arv alstu v alûtu p ãrvêrtééan a

Darijumi ärvalstu valütäs tiek pãrvêrtêti eiro pëc darijuma dienã spekä esoðä Eiropas Centrãlãs bankas publicetã ãrvalstu valütu
kursa. Monetãrie aktivi un saistibas ärvalstu valutäs tiek pärvêrtêti eiro pêc Eiropas Centrãläs bankas publicetã ãrvalstu valütu

kursa pãrskata gada pedejas dienas beigäs. Ãrvalstu valütäs nominetie nemonetãrie aktîvi un saistibas, kas novêrtëtas
patiesajã vêrtlbã ärvalstu valütä, tiek konvertêtas funkcionãlajä valütã, izmantojot täs dienas valütas kursu, kurä tika noteikta to
patiesä vêrUba. Ãrvalstu valutas kursa izmai¡u rezultãtä gütã pe!¡a vai radu5ies zaudêjumi tiek ieklauti ienãkumu un izdevumu
pãrskatã kã pelna vai zaudëjumi no ärvalstu valütas pozlciju pärvêrtêöanas.

Fonda aktïvu un saistlbu pãrskata sagatavoöanã visvairãk izmantoto valutu Eiropas Centrãläs bankas publicetie valutas mai4as

kursi (ãrvalstu valütas vienlbas pret EUR) bija öädi:

Valüta 31j22016. 31.12.2015.
DKK 7.43440 7.4626
NOK 9.08630 9.6030

PLN 4.41030 4.2639
sEK 9.55250 9.1895

RUB 64.30000 80.6736
usD 1.05410 1.0887

Naudas l'ídzekli

Nauda un täs ekvivalenti sastäv no tekoöajiem Fonda kontu atlikumiem un citiem Istermi¡a augsti likvïdiem ieguldìjumiem ar

säkotnëjo termiçu lïdz 3 meneðiem.

Finanéu instrumen{t

Finanðu instrumenti tiek klasifìceti kä patiesajã vêrtlbä novërtêtie ar atspogulojumu pe!çä vai zaudëjumos un aizdevumi un

debitoru parädi, Klasifikäcija ir atkarþa no fìnanöu inshumenta iegãdes nolüka. Vadïba nosaka finan5u instrumenta klasifikäciju

to sãkotnêjä atzlöanas br-ldï.

Patiesajã vë¡fibã novertêtie finanÉu instrumenti ar atspogulojumu pelpã vaizaudêjumos

Patiesajä vêrtlbã novërtëtie fìnanðu aktl-vi ar atspogulojumu pel¡as vai zaudêjumu apre[inã ir tädi finanðu aktlvi, kuri ir iegädãti

vai iegüti tirdzniecibas nolükä tuvãkajã nãkotnê vai kuri pêc säkotnêjäs atzr-5anas ir klasificêti kã novërtëti patiesajä vertlbä ar

atspoguJojumu pe!¡as vai zaudêjumu aprë(inä. Tirdznieclbai turêtie finanðu instrumenti ir tie instrumenti, ko Fonds tur vienTgi ar

nolüku gut pej¡u no finanðu inshumentu cenu istermiça svärstÎbãm. Tirdznieclbai turêtie fìnan5u instrumenti ietver akcijas,

ieguld-¡umu fondu ieguld-rjumu apliecïbas, paräda vêrtspapïrus ar fiksëtu ienäkumu, kã arT atvasinãtos finanöu instrumentus.

SFPS nosaka finanðu instrumentu patiesäs vërtïbas vêrtêöanas tehnikas hierarhiju, pamatojoties uz to, vai fìnanðu instrumentu
patiesãs vërtlbas noteiköanä tiek izmantoti novêrojami tirgus dati, vai arT nav pieejami novêrojami tirgus dati. Visi Fonda patiesa

vërtibä novêrtëtie finanöu aktïvi ir klasificêti öajä vërtëðanas tehnikas hierarhijas 1. llme¡a kategorijä. Patiesãs vêrtlbas

noteikðanä tiek izmantotas aktÏvä tirgü kotêtãs cenas (nekorigctas). Sis fimenis iekjauj birZä kotêtas akcijas un citus birZã tirgotos

finanöu instrumentus.

VértspapTru pãrvêrtêöana notiek, izmantojolBloomberg pieejamo finanöu informãciju par ðo vertspapïru tirgus pieprasijuma (btd)

cenãm. BirZäs nekotêti vertspaplrri tiek novërtëti atbilstoÈi turêtäjbankas informãcijai par notiku5iem darTjumiem, bet, ja öãda,

informäcija, nav, vêrtspaplri tiek novertêti to amortizëtajã paðizmaksä. Vërtspaplru iegädes un pãrdoðanas darijumi tiek atzïti

norê[inu dienä. Pãrdoto vërtspapïru iegädes vërtfba tiek noteikta pëc FIFO (first in, first out) metodes.

Aizdevumi un debitoru parãdi

Aizdevumi un debitoru parädi ir neatvasinãtie finanöu aktivi ar fiksëtiem vai nosakämiem maksäjumiem, kas netiek kotëti aktïvã

tirgü. Aizdevumi un debitoru parädi ietver praslbas pret kredltiestädêm. Fonda praslbas pret kredïtiestädêm tiek uzskaitïtas to
amortizêtajä iegädes vêrtlbä, izmantojot efektr-vãs procentu likmes metodi un atskaitot vërtlbas samazinäjumu, ja täds ir.

Uzkräjumi vêrtlbas samazinäjumam tiek veidoti brîrii, kad pastãv objektlvi pierädljumi tam, ka Fonds nevarês saçemt prasìjumus
pilnä vertïbã atbilstoði säkotnêji noteiktajiem atmaksas termi¡iem. Uzkrãjums vertibas samazinãjumam tiek noteikts kä starplba
starp amortizëto iegädes vertlbu un atgüstamo vêrtibu.
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IF "CBL Baltic Sea Equity Fund"
2016, gada pärskats

Pielikumi
(EUR)

Finanéu aktîvu un sarsfibu patiesã vêrtiba

Patiesã vërtïba ir cena, kuru sa¡emtu par aktTva pärdo5anu vai samaksätu par saistibu nodo5anu parastä darlumä, kas

novërtêöanas datumã tiek noslëgts tirgus dallbnieku starpä pamata tirgü vai, ja täda nav, visizdevigãkajä tirgü, kuram Fondam ir
pieeja öajä datumã. Saistibu patiesã vêrtiba atspoguJo saistìbu neizpildes risku.

Kad iespêjams, Sabiedriba novërtê Fonda finan5u instrumenta patieso vêrtlbu, izmantojot aktïvä tirgü noteiktäs finanðu

instrumenta cenas. Tirgus tiek uzskatlts par aktTvu, ja darijumi ar aktïviem vai saistibãm notiek pietiekami bieZi un pietiekamã

apjomä, lai varêtu reguläri iegüt informäciju par cenäm.

Ja nav pieejama aktlvã tirgu kotêta cena, Fonds izmanto vêrtêðanas metodes, kuräs pêc iespêjas vairäk izmantoti novérojami

tirgus dati, bet pëc iespejas mazäk - nenovërojami ievades lielumi. lzvelêtã vertêðanas metode ietver visus faktorus, kurus tirgus

dalïbnieki ¡emtu vêrã, nosakot darijuma cenu.

Sãkotnêjã atzlðanã vislabãkais fìnanðu instrumenta patiesãs vêrtibas pierãdìjums ir darijuma cena, t. i,, samaksätäs vai

sa¡emtäs atlldzibas patiesa vêrtTba. Ja Fonds nosaka, ka patiesä vërtiba sãkotnëjãs atzlðanas br-ttdl atö(iras no darijuma cenas

un patieso vêrtibu neapliecina ne identiska aktïva vai saisttbas kotêta cena aktivã tirgu, ne vërtõöanas metodes, kurä izmantoti

vienlgi novêrojami dati, rezultäti, finanöu inshuments tiek säkotneji novêrtêts patiesajã vêrtïbã, kas kori$eta, lai atspogulotu

starpfbu starp patieso vêrtibu sãkotnêjãs atzi5anas br-lrCT un darijuma cenu. Vêläk 5I starpiba tiek atbilstoði atzita pe!¡as vai

zaudêjumu aprê[inä, ¡emot vêrã instrumenta paredzamo izmantoðanas laiku, bet ne vêläk kä br-r,Cï, kad vërtlbu pilnibã var
pamatot ar novërojamiem tirgus datiem vai ari darìjums ir pabeigts.

Finanðu aktTvu un finanðu saistïbu portfeli, kas paklauti tirgus riskam un kreditriskam, ko pärvalda Fonds, balstoties uz neto

paklautïbu vai nu tirgus vai kredïtriskam, tiek novêrtëti, ¡emot vérã cenu, kas tiktu maksäta, lai pãrdotu neto garo pozïciju (vai

maksäta, lai nodotu neto iso pozTciju) atseviö(iem riskiem. Öis portfela lTme¡a korekcijas tiek attiecinãtas uz atseviö[iem aktlviem

un saistïbäm, balstoties uz relatïväm riska korekcijäm attiecibä uz katru atseviðl5o instrumentu portfeli.

Nodokli

Fonda ienãkumi tiek aplikti ar ienäkuma nodokjiem tajã valstï, kurä tie ir güti. Fonds nav Latvijas Republikas uzt¡ëmumu

ienäkuma nodokla maksãtäjs.

lzmaiqas grãmatvedîbas uzskaifes politikãs

Fondam ir konsekventi piemërotas grãmatvedibas politikas visiem Õajos finanðu pãrskatos uzrãdïtajiem pärskata periodiem,

iz¡emot turpmãk aprakstltäs izmaiças.

lr apsvérti turpmãk aprakstltie jaunie standarti un standartu papildinãjumi, ieskaitot no tiem izrietoöus papildinäjumus citos

standartos, kuru sãkotnëjãs piemêroöanas datums bija 2016. gada 1. janvãris un ir secinäts, ka attiecïgãs izmai¡as neattiecas

uz Fondu.

- 11. SFPS:,,11-dzdallbas kopigãs darblbäs iegãZu uzskaite"

- 1. SGS ,,Finanöu pãrskatu sniegöana"

- 16. SGS,,Pamatl-ldzekli" un 38. SGS,,Nemateriälie aktïvi"

- 16. SGS ,,PamatlÏdzekli" un 41. SGS ,,Lauksaimniecîba"

- 19. SGS - Noteiktu labumu plãni: darbinieku iemaksas

- 27 . SGS ,,Atsevið[ie finanöu pärskati"

- lkgadêjie papildinäjumi SFPS

J au ni stan darti u n inte rp retãcij as

Vairäki jauni standarti, standartu papildinãjumi un interpretãcijas stãjas spêkã periodã pëc 2017. gada 1. janvãra un tie nav

piemëroti, sagatavojot ðos finanðu pãrskatus. Turpmäk ir aprakstiti standarti un interpretäcijas, kas attiecas uz Fondu, Nav

plänots Fondam piemêrot 5os standartus pirms noteiktä laika.

(i) 9. SFPS "Finanðu instrumenti" (2014) (Speka pãrskata periodiem, kas säkas 2018. gada 1. janvãrïvaivëläk, un ar atsevið(iem

iz¡ëmumiem tiks piemerots retrospekt-wi. Nav nepiecieðams pãrklasificêt salldzinoðo informãciju, un tas ir atauts tikai tad, ja

informäcija ir pieejama bez pärvërtëðanas. Agräka piemëroðana ir aü.auta.)

Sis standarts aizvieto 39. SGS "Finanðu instrumenti: atzTsana un noverteðana", par iz¡êmumu nosakot to, ka joprojäm ir

pieejama riska ierobeZoöanas uzskaite saskaçã ar 39. SGS, un uz¡êmumi var izveleties vai piemerot 9. SFPS vai 39. SGS.
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IF "CBL Baltic Sea Equity Fund"
2016. gada pärskats

Pielikumi
(EUR)

Kaut ari pielaujamäs finanðu aktïvu klasifìkãcijas pamata kategorijas ir lïdzigas täm, kas paredzêtas 39. SGS - amortizetä
paðizmaksa, patiesä vërtïba ar atspogulojumu pãrêjos visaptveroðajos ienäkumos (FVOCI) un patiesã vêrtlba ar atspogulojumu
pe!¡as vai zaudëjumu aprê[inä (FVTPL), klasifikäcija attieclgajä novêrtêjuma kategorijã ir balstr-ta uz bütiski citädiem kritêrijiem.

Finanöu aktlvs tiek novêrtëts amortizëtajä pa5izmaksä, ja tas atbilst diviem ðãdiem kriterijiem:

. aktl-vi tiek turêti tãda biznesa modeja ietvaros, kura mêrl5is ir turêt aktivus, lai gütu llgumos noteiktäs naudas plüsmas, un

. lïguma noteikumi paredz noteiktos datumos naudas plüsmas, kas veido pamatsummas maksãjumus un procentu

maksãjumus par atlikuÕo pamatsummu.

Turklät Fonds drftst neatgriezeniski izvêlêties izmai¡as patiesajã vertîbä (ieskaitot pe!çu vai zaudëjumus no ärvalstu valütas

kursu svärstibãm) pa5u kapitäla instrumentam, kas netiek aktr-vi tirgots, uzrãdït parëjos visaptveroöajos ienäkumos. Tãs nekädos

apstäklos nepärcel uz peJ¡as vai zaudejumu aprê[inu.

Paräda instrumentu, kas novêrtëti patiesajä vêrtìbä ar atspogulojumu pãrêjos visaptvero5ajos ienãkumos, procentu ienãkumus,
paredzamos kreditzaudêjumus un pel¡u vai zaudêjumus no ärvalstu valütas kursu svãrstlbäm atzïst pe!¡as vai zaudëjumu

aprê[inä tädä paöä veldã kã amortizëtä paöizmaksã novêrtëtiem aktïviem. Pärejo pe]çu un zaudejumus atzt-st pärejos

visaptveroöajos ienäkumos un pärce! uz pe!¡as vai zaudëjumu aprê(inu pëc tam, kad ir pärtraukta öo inshumentu atzlöana.

9. SFPS ir izmantots "paredzamo kredltzaudêjumu" modelis, kas aizvieto 39. SGS "raduöos zaudêjumu modeli", un tas nozlmé

to, ka uzkrãjumus zaudëjumiem no vêrtibas samazinãSanãs vajadzês atzTt pirms zaudêjumu notikuma.

9. SFPS ir ietverts jauns vispãrëjais risku ierobeZoðanas uzskaites modelis, kas risku ierobeZoðanas uzskaiti piesaska4o risku

vadïbai. Risku ierobeZoðanas veidi - patiesäs vêrtibas, naudas plüsmas un neto ieguldijuma ãrvalstu meitas sabiedrfbä riska

ierobeZoðana, nav mainìjuðies, bet klasifikäcijai bus jãizdara papildu spriedumi.

Standartã ir ietvertas jaunas prasïbas, pêc kuräm säk, turpina un pãrtrauc risku ierobe2oðanas uzskaiti, un tas aü.auj par riska

ierobeZotiem poste¡iem noteikt papildu riska darijumus.

Fondam bus jãuzrãda pla5a papildu informäcija par risku vadibu un veiktajäm riska ierobeZoöanas darbibäm.

Nav paredzëts, ka 9. SFPS (2014) bütiski ietekmês Fonda finanöu pärskatus. llemot vêrã Fonda darbibu un tä finanöu

instrumentu veidus, nav paredzams, ka, ievieöot 9. SFPS prasibas, mainlsies finanöu instrumentu klasifikãcija un novërtéjums.

(ii) 15. SFPS "le¡ëmumino lïgumiem ar klientiem" (spêkã pärskata periodiem, kas säkas 2018. gada 1. janvärlvaivêläk. Agrãka

piemêroöana ir at,auta.)

Jaunais standarts aizvieto SFPS pa5laik ietvertãs vadlTnijas par ie¡ëmumu atzr-ðanu, Lai noteiktu, kad un kãdä apmërä atzÌt

ie¡êmumus, uz¡êmumiem bus jãizmanto piecu solu modelis. Jaunais modelis paredz, ka ie¡êmumus atzTst br-lrdl, kad

uzfêmums nodod klientam kontroli pãr precëm vai pakalpojumiem, un tädã summä, kädu uz¡êmums paredz saçemt par to.

Atkaribã no tã, vai ir izpildlti konkrêti kritêriji, ie¡emumus atzïst:

- laika gaitä, atspogulojot uz¡emumu darbïbas finanðu rezultätus; vai

- bridT, kad klientam tiek nodota kontrole pär precêm vai pakalpojumiem.

15. SFPS ir noteikti principi, kas uz¡êmumiem bütu jäievëro, lai uzräditu kvalitatlvu un kvantitaUvu informãciju, kas finanðu

pãrskatu lietotäjiem sniegtu lietderï¡gu informãciju par ie¡êmumu un naudas plüsmu, kas rodas no lïguma ar klientu, raksturu,

summu, laiku un nenoteiktlbu.

Lai gan säkotnêjais izvërtêjams par 15. SFPS potenciãlo ietekmi uz finanðu pãrskatiem vel nav pabeigts, vadlba neparedz, ka

jaunã standarta sãkotnëjã piemêroöana bütiski neietekmes Fonda finanðu pärskatus.

(iii) 16. SFPS "Nomas" (spêkä pärskata periodiem, kas säkas 2019. gada 1. janvärT vai vêlãk, Agrãka piemêroðana ir atauta, ja

uzçêmums piemêro arï '15. SFPS.)

16. SFPS aizslë417. SGS "Nomas" un tä interpretacijas, Sis standarts atcelpaöreiz lietoto nomnieku dubultäs uzskaites modeli

un tä vietä nosaka, ka vairums nomu ir jãuzräda bilancê pêc viena modela, un atcelnomas iedalTjumu operatlvajä un finanðu

nomä.

Saska¡ä ar 16. SFPS ligums ir noma vai ietver nomu, ja ar to apmai¡ä pret atlidzibu tiek nodotas tieslbas konholët identificeta

aktlva lietojumu noteiktä laika periodä. Jaunais nomas modelis paredz, ka par ðädiem ligumiem nomnieks atzlst lietoöanas

tieslbu aktlvu un nomas saistlbas. Lietoöanas tieslbu aktivam aprël5ina nolietojumu, bet saistlbãm procentu izdevumus saska¡ã
ar uzkräðanas principu. Tã rezultätã vairumam nomu izdevumi tiks galvenokãrt atzïti perioda sãkumä pat tädos gadijumos, kad

nomnieks maksãs vienädas summas kahu gadu.
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Jaunais standarts piedãva nomniekiem vairãkus ierobeZota apjoma iz¡êmumus, kas ietver:

. nomas ar termi¡u, kas nepãrsniedz 12 mëneðus un neparedz iegädes iespëju, un

, mazvërtþu aktïvu nomas.

Jaunä standarta ievieöana neietekmês iznomätãja uzskaiti, un iznomãtäjiem tiks saglabäta atö[irïba starp operatïvo un finanðu

n0mu.

Nav paredzëts, ka, säkotneji piemërojot jauno standartu, tas butiski ietekmês Fonda finan5u pärskatus, jo nav noslêgti lïgumi,

kas ietilpst 16. SFPS darbïbas jomä.

(iv) Papildinäjumi 2. SFPS: "Maksäjumu ar akcijäm klasifikäcija un novêrtë5ana" (spèkä pãrskata periodiem, kas säkas 2018.

gada 1. janvãrT vai vêläk; jäpiemêro retrospektïvi. Agräka pieçemðana ir a-ü,auta.)

Papildinãjumi paskaidro maksãjumu ar akcijãm uzskaiti öädäs jomäs:

. pieð[ir5anas un nepieö(irðanas apstäklu ietekme uz naudä nokärtotu maksãjumu ar akcijäm novërtëöanu;

. maksäjumi ar akcijâm ar neto norêl5inu iespêju nodoklu ieturë5anas saistîbas; un

. maksäjumu ar akcijäm noteikumu un nosacijumu mai¡a, kuras rezultätã darljums tiek pãrklasificêts no naudä nokärtota

uz paöu kapitäla instrumentos nokãrtotu.

Paredzams, ka sãkotnêjäs piemëroöanas br-ldï ðie papildinäjumi butiski neietekmês Fonda finanöu pãrskatus, jo maksãjumi ar

akcijäm netiek veikti.

(v) Papildinãjumi 10. SFPS un 28. SGS "Aktïvu pãrdoðana vaiieguldlöana darìjumos starp investoru un tã asocietu uz¡ëmumu

vai kopuz¡ëmumu" (SGSP vêl nav noteikusi spëkã stäöanãs datumu, bet agräka piemëro5ana ir a{auta.)

Papildinäjumos ir paskaidrots, ka darijumã ar asociêtu uz¡êmumu vai kopuz¡ëmumu pel¡u vai zaudëjumus atzïst atkarfbã no tä,

vai pärdotie vai ieguldltie aktïvi veido uz¡êmêjdarbTbu, tädêjädi:

. pilnä apjomä pel¡u vai zaudëjumus darìlumã starp investoru un tä asociëtu uzçëmumu vai kopuz¡ëmumu atzïst, ja tã
ietvaros tiek nodots aktlvs vai aktivi, kas veido uzpêmêjdarblbu (neatkarþi no tã, vai tas ir daja no meitas sabiedribas), bet

. da!êjã apjomã pe!çu vai zaudëjumus darìjumã starp investoru un tä asocietu uzçêmumu vai kopuz4ëmumu atzlst, ja tã
ietvaros tiek nodoti aktlvi, kas neveido uz¡êmêjdarbìbu pat tad, ja ðie aktTvi ir dala no meitas sabiedrlbas,

Nav paredzams, ka säkotnêjäs piemëro5anas br-lril öie papildinãjumi bütiski ietekmês Fonda finanðu pärskatus, jo Fondam nav

meitas sabiedrïbu, asociêtu uz¡émumu vai kopuz¡êmumu.

(vi) Papildinäjumi 7. SGS (spêkä parskata periodiem, kas sãkas 2017. gada 1. janvärl vai vêlãk, piemêrojams prospektïvi.

Agräka pie¡emSana ir atauta.)

Papildinäjumi paredz uzrädit jaunu informäciju, kas palïdzês lietotäjiem izvêrtêt izmaiças saistibäs, kas raduðäs finansëöanas

darbïbas rezultätä, ieskaitot izmaiças, ko rada naudas plüsmas un citas izmai¡as (piemêram, pel¡a vai zaudëjumi no izmai¡ãm

ärvalstu valütas kursos, izmai¡as, kas radu5äs, iegustot vai zaudêjot kontroli pär meitas sabiedrlbäm, izmai¡as patiesajä

vertibã).

Paredzams, ka sãkotnëjäs piemêroðanas brTdi ðie papildinãjumi bütiski neietekmês Fonda finanöu pãrskatus.

(vii) Papildinäjumi 12, SGS: Atliktã nodokla aktlvu atzïöana par nerealizëtiem zaudêjumiem (spekä pãrskata periodiem, kas

sãkas 2017. gada 1. janvãris vai vêläk; jãpiemëro rekospektïvi. Agrãka pie¡emöana ir aü,auta.)

Sie papildinãjumi paskaidro, kä un kad konkrêtäs situãcijãs uzskaitit atliktä nodokla aktlvus, un paskaidro, kã näkotnê noteikt

apliekamos ienãkumus, lai izvêrtêtu atliktã nodo(a aktivu atzïðanu.

Paredzams, ka sãkotnëjäs piemëroðanas br-lrdi ðie papildinãjumi neietekmës Fonda fìnanðu pãrskatus, jo Fondam nav jãmaksä

uz¡êmuma ienäkuma nodoklis.

(viii) Papildinäjumi40. SGS,,leguldijumu ïpaðumu nodoðana" (Spëkä pärskata periodiem, kas säkas 2018. gada 1. janvãrï vai

vëläk, piemërojams prospektlvi.)

Papildinãjumi nostiprina 40. SGS "leguldijumu lpaöumi" noteikto principu aktTvu pärcelðanai no un uz ieguldilumu lpa5umu

kategoriju, nosakot, ka pãrklasifìkäciju drTkst veikt vienlgi tad, ja ir mainìjies ipaðuma lietoðanas veids. Saska¡ä ar
papildinajumiem pãrklasifikäciju veic tikai tad, kad ir faktiski mainîjies lieto5anas veids, t.i., aktïvs atbilst vai pãrstäj atbilst
ieguldijumu ïpaðuma defin-rcijai un ir pieejami pierädijumi lieto5anas veida mai¡ai. Pärklasifìkãciju nedrftst veikt, pamatojoties

vienTgi uz vadibas nolükiem.

Paredzams, ka sãkotnëjäs piemêroöanas br-ndi ðie papildinäjumi neietekmës Fonda finanðu pãrskatus, jo Fondam nav
ieguldìjumu Tpaöumu.
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(ix) 22. SFP|K "Darijumi ärvalstu valutãs un atlldzibas avansa maksäjumi" (spekä pärskata periodiem, kas säkas 2018. gada

1. janvarï vai velãk.)

lnterpretãcija skaidro, kã noteikt darijuma datumu, lai varêtu pêc tä noteikt ãrvalstu valütas mai¡as kursu, ko lietot saistïtã aktiva,

izdevuma vai ienäkuma (vai tä dalas) sãkotnêjai atziðanai, pãrtraucot atzlt nemonetäro aktlvu vai nemonetäras saistlbas, kas

raduðãs, sa¡emot vai veicot atlTdzÏbas avansa maksäjumu ãrvalstu valUta. Sados apstãklos par darijuma datumu uzskata

datumu, kurä uz¡êmums säkotneji atzïst nemonetãro aktïvu vai nemonetãrãs saistibas, kas raduðãs, sa¡emot vai veicot

atlTdzibas avansa maksäju mu.

Nav paredzams, ka sãkotnëjãs piemêroðanas br-lr.di ðï interpretãcija bütiski ietekmês Fonda finanöu pärskatus, jo Fonds

säkotnejai atzïðanai izmanto ärvalstu valütas maiças kurss darijuma datumä.

lkgadêjie uzlabojumi SFPS 20'14.-20'16. gadu ciklä tika publicêti 2016. gada B. decembrT, un ar tiem ir ieviestidivi papildinäjumi

divos standartos un no tiem izrietoði papildinäjumi citos standartos un interpretäcijäs, kas maina grämatvedibas principus, kas

piemêrojami informãcijas uzrädl5anai, atzïðanai vai novêrteöanai. Papildinäjumi 12, SFPS "leguldijumu citãs sabiedrlbãs

uzrãdïÕana" ir spêkä pãrskata periodiem, kas sãkas 2017. gada 1. janvärï vai vêlãk, bet papildinäjumi 28. SGS "leguldijumi

asociêtajos un kopuz¡êmumos" ir spekä pãrskata periodiem, kas sãkas 2018. gada 1. janvãrT vai veläk, un to piemêroöana ir

retrospektr-va. Agräka pie¡emöana ir atauta.

Nav paredzams, ka kãds no öiem grozìjumiem bütiski ietekmes Fonda finanðu pärskatus.

Tiek plãnots ieviest iepriekð minêtos standartus un interpretäcijas to spëkä stã5anäs datumã.

3. PrasÌbas uz pieprasljumu pret kreditiestädëm

31.12.2016. 31.12.2015
% no Fonda neto

aktTviem 31.12.2016.

Prasïbas uz pieprasijumu pret kredltiestädëm,

AS "Citadele banka"

Kopä prasibas uz piepras-rjumu pret kreditiestädêm

4. Akcijas

54,937

54,937 200,546

1.42To

1.42o/o

31.12.2016. 31.12.2015.
% no Fonda neto

aktlviem 31.12.2016.

Uz¡ëmumu akcijas
Citu OECD re$iona valstu uzçêmumu akcijas

Ne - OECD re$iona valstu uz¡ëmumu akcijas

Latv¡a

Kopä akcijas

3,689,379

31,850

93,610

3,663,364

69,356

78,1 00

95.55%

0.B2To

2.420/o

3,914,939 3,910,920 98.79%

Visas akcijas tiek klasificetas kä tirdzniecïbas nolukä turêtie vërtspapîri. Uz 2016. gada 31. decembrivisas Fondam piedero5ãs

akcijas ir tirgotas reguletos tirgos.
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Nãkamä tabula atspogulo akcijas sadalijumâ pëc emitenta izcelsmes valsts:

Finanðu instrumenta

nosaukums lSlN kods Valuta Daudzums

legädes
vertiba
(EUR)

Uzskaites
vêrtiba

31.12.2016

18

% no Fonda
neto aktTviem

31.12.2016.

Requlétos tirqos tirqotie
finanðu instrumenti

Vãcijas emitentu akcijas

SIEMENS AG

ALLIANZ SE

SAP AG

DEUTSCHE TELEKOM AG

DAIMLER AG

INFINEON TECHNOLOGIES AG

BAYER AG

FRESENIUS SE & CO KGAA

LINDE AG

BASF SE

HEIDELBERGCEMENT AG

CONTINENTAL AG

DEUTSCHE POST AG

FRESENIUS MEDICAL CARE

AG & CO KGAA

PROSIEBENSAT.l MEDIA SE

HUGO BOSS AG

E.ON SE

COMMERZBANK AG

HENKEL AG & CO KGAA

UNIPER SE

Zviedrijas emitentu akcijas

INVESTOR AB

SVENSKA CELLULOSA AB SCA

HENNES & MAURITZ AB

ASSA ABLOY AB

NORDEA BANK AB

Norvë$ijas emitentu akcijas
STATOIL ASA

TELENOR ASA
DNB ASA
MARINE HARVEST ASA

Dänijas emitentu akcijas

NOVO NORDISK ¡JS

DANSKE BANK A/S

DSV ¡JS

NOVOZYMES ¡üS

AP MOELLER - MAERSK ¡üS

Somijas emitentu akcijas
NOKIA OYJ

SAMPO OYJ

AMER SPORTS OYJ

DE00072361 01

D80008404005

DE00071 64600

0E0005557508
DE0007100000

DE0006231004

DEOOOBAYOOl 7

DE0005785604

DE0006483001

DEOOOBASFl l,I
DE0006047004

DE0005439004

DE0005552004

DE0005785802

DEOOOPSMTTTO

DEOOOAl PHFFT

DEOOOENAG999

DE000cBK1 001

DE0006048432
DEOOOUNSEOlB

sE0000'107419

sE00001 12724

sE0000106270

sE0007100581

sE0000427361

NO001 0096985

NO001 0063308

NO001003'1479

N000030541 0B

DK006053491 5

DK0010274414

DK0060079531

DK006033601 4

DK001 0244508

Fr0009000681

Fr0009003305
Fr0009000285

8,000

6,400

5,300

4,300

DKK

DKK

DKK

DKK

DKK

4,800

2,400

1,451

1,000

14

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

SEK

SEK

SEK

SEK

SEK

1,893

1,148

2,018

9,200
'1,909

7,500

1,200

1,600

740

1,000

974

415

2,000

3 596 419

1 806 353

174,717

157,750

128,992

139,042
132,986

97,792

129,464

99,333
107,474

74,790

64,006

90,475

49,541

3 814 839

'1941342
220,202

179,776

166,626

149,868
134,766

124 373

118 584

118 384
115 921

87 970

86 428

76 402

62326

98.79%

50.28Yo

5.700/o

4.66T0

4.31To

3.BB%

3.49Yo

3.22%

3.08%

3.070/o

3.00%

2.280/o

2.240/o

1.980/o

1.61%

715

1,400

865

6,800

6,000

376

680

55,474

53,304

92,081

60,568

52,173

39,023
7,368

57 733

51 '181

50 000

45 655

43 530

42 695

8922

1.49%

1.33T0

1.290/o

1.180/o

1.13o/o

1.110/o

0.23%

NOK

NOK
NOK
NOK

EUR

EUR

EUR

420,991
99,474

100,550

92,952

69,487

58,528

339 700
135,309
95,160

63,644
45,587

339 188

181,196

65,239

35,797

40,960

15,996

226,040
99,849
66,938
59,253

424,',109

121,443

93,944

76,898

70,378

61,446

380 012

140,343

91,003
74,604
74,062

349 306

1 64,1 BB

69,343

61,753

32,686

21,336

241,256
105,892

74,620

60,744

10.98%

3.14Y0

2.43%

2.00%

1.820/o

1.590/o

9.84%
3.63%
2.36T0

1.93Y0

1.920/o

9.05%

4.250/o

1.80%

1.600/o

0.85%

0.55%

6.25%
2.740/o

1.94%
1.57%

3,400

3,500

2,900

3,950

5,800

23,000
1,750
2,400



Daudzums

legãdes
vërtiba
(EUR)

224,463

119,01 1

105,452

150,433

76,236

74,197

55,442

55 442

33,809

33,809

Uzskaites
vërtlba

31.12.2016.

224,217

124,566

19

% no Fonda
neto aktïviem

31.12.2016.

5.81%

3.230/0

lSlN kods

EE3100004466

EE3100084021

PLSOFTBOOOl 6

PLPZUOOOOOl 1

1V0000100501

1T00001 28092

IF "CBL Baltic Sea Equity Fund"
2016. gada pärskats

Pielikumi
(EUR)

Finanðu instrumenta
nosaukums

lgaunijas emitentu akcijas

TALLINK GROUP LTD

OLYMPIC ENTERTAINMENT

GROUP

Polijas emitentu akcijas

ASSECO POLAND SA
POWSZECHNY ZAKLAD
UBEZPIECZEN

Latvijas emitentu akcijas

OLAINFARM

Lietuvas emitentu akcijas

LINAS AGRO AB

Valüta

EUR

EUR

PLN

PLN

EUR

EUR

136,436

56,300

5,600

7,860

1'1 000

50,000

99,651

129,137

69,202

59,935

93,610

93,610

31,850

31,850

2.580/o

3.34Y0

1.79Y0

1.55T0

2.42%

2.420/o

0.82%

O,B2TO

Akcijas kopã:

5. Uzkrätie izdevumi

Uzkrãtie izdevumi ieguldijumu pärvaldes sabiedrïbas komisijäm
Uzkrãtie izdevumi turêtäjbankas komisijãm
Uzkrätie izdevumi profesionãlajiem pakalpojumiem

Kopä uzkrätie izdevumi

6. Realizëtaisieguld-rjumuvërtibassamazinäjums

Pärskata perioda ienãkumi no ieguldìjumu pärdoðanas*

Pärskata periodã pärdoto ieguldìjumu iegädes vêrtiba
Pãrdoto ieguldijumu vêrtlbas samazinãjums, kas atzïts iepriek5ejos pärskata
periodos

Kopä real izëtais ieg u ldijum u vërtïbas samazi näjums

3,596,419 3,814,939 gg.7g%

31.12.20'.t6. 31.12.2015.

(6 1 e5)

(558)
(1271\

(6,243)
(562)

(1,005)

(8 024) (7,810)

201 6 2015

1,609,943
(1,571,028)

1,400,752
(566,859)

(202,441\ (1,036,276)

(1 63,526) (202,383)
* Pärskata perioda ienäkumi no ieguldijumu pãrdo5anas (dzeðanas) tiek uzskaitlti pêc vêrtspapïra iegãdes dienas valütas kursa.

7. Nerealizétais ieguld-ljumu vërtibas (samazinãjums)/pieaugums

20'16 20'15

No akcijäm

Kopã nereal izëtais ieg u ld-ljum u vërtibas pieau g u ms / (samazinäju ms)

182,397 (52,192\

't82,397 (52,192\
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8. leguldïjumu kustibas pärskats

Nãkamã tabula atspogulo ieguldljumu kustibu 2016. gadä:

31.12.2015.

Palielinäjums
pärskata

perioda laikä

Samazinãjums
pärskata

perioda laikã*

Patiesãs
vêrtibas

pärvertêðanas

rezultäts 31.12.2016

Tirdzniecibas nolükã
turëtie fìnanöu ieguldìjumi

Akcijas 3,810,820 1 ,589,892 {1,596,612) 10,739 3,814,839

Kopä ieguldljumi 3,81 0,820 1 ,589,892 (1 ,596,612) 1 0,739 3,81 4,839
* Samazinäjums pãrskata perioda laikä tiek uzskaitits pêc ieguldijumu pãrdoðanas dienas valütas kursa. Sajã pozTcijä tiek

ietverti ienãkumi no ieguldijumu pärdoöanas, dzeöanas.

Nãkamã tabula atspogulo ieguldljumu kustibu 2015. gadä:

31.12.2014.

Palielinãjums
pärskata

perioda laikã

Samazinäjums
pärskata

perioda laikã*

Patiesäs vêrtlbas
pärvêrtêöanas

rezultäts 31.12.2015

Tirdznieclbas nolükã turêtie

finanöu ieguldTjumi

Akcijas

Kopä ieguldïjumi

2,761,806 2,476,097 (,414,551], (12,5321 3,810,820

2,761,806 2,476,097 (',1,414,5511 (12,5321 3,810,820
*Samazinãjumspärskataperoiénasvalutaskursa.SajãpozTcijätiek
ietverti ienäkumi no ieguldijumu pãrdoðanas, dzëðanas.

L le[ilätie aktivi

Pärskata periodä Fonds nav izsniedzis nekäda veida garantijas vai galvojumus, kã arï nav ie[fäjis vai citãdi apgrutinäjis aktlvus.

10. Finanöu aktivu un saisUbu patiesäs vëÉibas

leguldïjumu pärvaldes sabiedrTbas vadTba uzskata, ka finanðu aktïvu un saistibu bilances vértïbas atbilst to patiesajäm vërtïbäm.

Patiesä vertha tiek noteikta atbilstoði tirgus kotãcijas metodei, izmantojot birZäs un brokeru publiceto informäciju. Visas Fondam

piederoöãs akcijas ir tirgotas reguletos tirgos un ir klasificêtas patiesäs vêrteðanas hierarhijas 1. lïmenT.

11. Riska pärvaldiöana

leguld-¡uma procesa risks var tikt definets kä nevêlama rezultäta iestäðanâs varbutiba, kas var materializëties konkrëtajã tirgus

ekonomikä konkrëtajä laika posmä. Riska pãrvaldïðana tiek raksturota kä riska identifìkãcija, merßana un tã iespëjamä

novêrðana. leguldijuma process var tikt ietekmëts valutas kursa riska, procentu likmju riska, cenu izmai¡u riska, kã arï

kredTtriska, likviditãtes un citu - tajä skaitä arT operacionãlo - risku rezultätã. Fonda ieguldijumu strate$ija tiek veidota tã, lai

iespëjami minimizëtu minetos riskus, taöu Sabiedrïba negarantê to, ka nãkotne büs iespêja no tiem izvairïties pilnibã.

Risku p ãrv ald'iéan as strukttt ra

Par riska identificêöanu un tã mërïðanu ir atbildïga neatkar-ça struktürvienlba - Risku pärvaldes nodala, kas savä darbä izstrãdä

un prezentë riska profila informäciju Fondu pãrvaldïtãjam. Fonda pärvaldïtãjs, savukãrt, var pieçemt konkrêtus lëmumus par

nepiecieðamibu samazinät jau esoöos vai potenciäli iespëjamos riskus.

Risku mêr-r5anas procesä tiek izmantoti sabiedribas izstrãdäti modeli, kas balstãs uz vêsturiskiem datiem un tiek korigeti

atbilsto5i ekonomiskajai situäcijai. Atseviö[i modeji tiek arl izmantoti, lai prognozêtu finanöu riska faktoru izmai¡as gan normälos,

gan atsevið[os ärkärtas finanöu tirgus gadìjumos.
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lnvestlciju Fonda pärvaldltäjs ievëro diversifikäcijas un risku ierobe2oðanas (hedging) principus, kã mêrl5is ir maksimäli mazinãt
ieguldìjuma riskus, kas izsträdäti atbilsto5i pãrvaldiöanas politikai Veicot ieguldijumus uz Fonda relSina, Fonda pãrvaldïtäjs iegüst
pietiekami plaöu informäciju par potenciãlajiem vai iegütajiem ieguldijumu objektiem, kä arl uzrauga to personu finansiälo un

ekonomisko situäciju, kuru emitëtajos vërtspapTros tiks vaijau ir ieguldTti Fonda lldzekli.

Sabiedrlba, izsträdãjot Fonda ieguldìjumu stratêgiju un nosakot riska limitus, veic analïzi par Fonda veikto termi¡u, $eogräfìskã
izvietojuma un valutu veidu ieguldijumu sadalìjumu, izvërtêjot katra öi faktora riska pakãpi. Pãrvaldïtäjs stingri ievëro Fonda
prospektã, Fonda pärvaldes nolikumä un Latvijas Republikas normatïvajos aktos noteiktäs normas un ierobeZojumus.

IÍrgus rsks

Ar tirgus risku tiek saprasta iespeja, ka Fonda vértiba var samazinäties, mainoties kädam no tirgus faktoriem, piemêram,

mainoties procentu likmêm (procentu likmju risks), vêrtspaplru cenäm (cenu izmai¡u risks), ärvalstu valütas kursam (valutas

kursa risks) vai citiem tirgus riska faktoriem. Zemãk tiek izvêrtéti Seit uzskaitr-tie tirgus riska avoti, tomêr tie nevar tikt diversificêti
pilnibã.

Cenu izmaiqu risks

Kapitala vërtspapiriem (akcijãm) cenu izmai¡as ir atkar\jas no diviem lielumiem - no attiecr-gäs valsts akciju indeksu izmai4ãm
(Centräläzijas regionam, tas ir uz¡ëmumu akciju indeksa - RENCASIA - izmai¡as), un no konkrëtä emitenta fìnansiäla stãvokla
(spejas pelnït perspektïvä), kas savukärt ietekmê svãrstlbas starp pieprasijuma un piedävãjuma lldzsvaru. Pirmais no lielumiem
tiek arl nereti saukts par sistemätisko risku; otrais - par specifisko risku.

Sistemãtisko risku pärvalda balstoties uz prognozêm par kopejo ekonomikas attl-stlbu konkrëtajã $eogräfiskaja re$ionã un

ekonomikas potenciãlo attlstlbu nozarê. Specifisko risku pärvalda detalizëti pêtot emitenta flnansiãlo stävokli un pelnltspéju, kä

arï citus faktorus, kas ietekmê vêrtspaplra cenu, galvenokärt pamatojoties uz emitenta publiskotiem pãrskatiem, informãciju
masu mêdijos utt. Seit uzmanlba tiek pievërsta gan vërtspapiru cenu svärst\gumam (deviäcijãm), gan to koreläcijãm. Tã rezultãtã

ir iespêjams aprê(inãt cenu kopëjo risku portfelï esoðajiem vërtspapïriem, Demot vërã to vësturisko ienesTgumu.

Valutas kursu risks

Valütas kursa risks rodas gadìjumã, ja vêrtspapTru vai citu finanðu instrumentu nominãlã valüta Fondã at5(iras no Fonda valütas
(EUR). Valütas kursa svärstlbas var radït peJ¡u vai zaudëjumus, atkarïbã no valutas kursa svärstibu virziena un valütas pozTcijas

Fondä, Valutas kursa risku var ierobe2ot ar diversifikãcijas efektu, kas rodas, ja Fondã ir vairäkas valütas un Õo valütu kursa

izmai¡as nav savstarpêji cieöi saistl-tas.

Valütas kursa izmai¡u ietekme uz Fonda neto aktTvu vërtïbu ir attëlota zemãk esoöajä tabulã. Valütas kursa izmai¡as ir attieclgä
kursa viena gada standartnovirze.

Va[rtas kursa iznuiças ietekrne (2015.gads)

VATS Valütas
kursa

izneiça pret

zuR

leteknæ uz

fonda
vërtibu

fondä (%

no neto
Valüta aK-v

zuR 58.06% 0.00% 0.00%

DKK 14.24o/o 0.71o/o 0.10o/o

SEK 16.250/o 7.85o/o 1.28o/o

NOK 8.02Yo 11.35o/o 0.91o/o

PI-N 3.43o/o 7.19o/o 0.25%

Kopä 100.00% 2.54%

Valütas kursa iznniças ieteknæ (2016.gads)

vars Valütas
kursa

izrmi¡a pret

zuR

leteknæ uz
fonda
vértibu

fondä (%

no neto

aKtuiem)Valüta

zuR 65.73o/o 0.00% 0.00%

DKK L71o/o 0.60% 0.06%

SEK 10.99% 5.59% O.610/o

NOK 10.23o/o 7.79o/o 0.80%

PLN 3.34% 7.39o/o 0.25o/o

Kopä 100.00% 1.72%
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Näkamã tabula atspogulo Fonda akUvu un saistlbu sadalljumu pa valütãm 2016. gada 3l.decembrl:

EUR USD SEK
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Pärêjãs
valutas Kopã

Aktivi

Praslbas uz pieprasijumu pret kredïtiestãdëm

Tirdzniecibas nolükä turêtie finanöu aktïvi

Akcijas

Kopä aktïvi

Saistïbas

Uzkrãtie izdevumi

Kopã saistibas

Neto aktïvi

% no neto al<t'iviem

14,059 25,513 150 15,212 3 54,937

2,532,275 349,306 424,109 380,012 129,137 3,814,839

2,546,334 374,819 424,259 395,224 129,140 3,869,776

(8,024) (8,024)

(8,024) (8,024)

2,538,310 374,819 424,259 395,224 129,140 3,861,752

65.73% 9.71% 10.99% 10.23% 3.34% 100.00%

2016. gada 31. decembrï pãrejãs valûtas sadaläs sekojoöi: PLN - 19,137 eiro un RUB - 3 eiro.

Näkamã tabula atspogulo Fonda aktlvu un saistïbu sadalïjumu pa valütãm 2015. gada 3l.decembrï:

EUR DKK SEK NOK ãs valutas

NOK

Akt-rvi

Praslbas uz pieprasijumu pret

kredltiestädëm

Tirdznieclbas nolukä turëtie
finanðu aktivi

Akcijas

Kopã aktivi

Saistibas

Uzkrãtie izdevumi

Kopä saistlbas

Neto aktivi

% no neto akt'iviem

198,085 1,857 188 104 312 200,546

2,134,205 568,193 650,587 320,905 136.930 3.81 0.820

2,332,290 570,050 650,775 321,009 137 ,242 4,01 1,366

(7,810) (7,810)

(7,810) (7,810)

2,324,480 570,050 650,775 321,009 't37,242 4,003,556

58.06% 14.24% 16.25% 8.02% 3.43% 100%

2015. gada 31. decembrT pärëjãs valütas sadalãs sekojoöi: PLN - 309, eiro un RUB - 3 eiro.

Koncentrãciju risks

Emitenta darbibas nozare un $eogräfiskais stävoklis ir papildus riska faktori, kas var ietekmêt emitëta vërtspapïra cenu vai tä
maksätspðju, tädêl ir svar\gi apzinät koncenträcijas risku - tas ir, cik lielä merä Fonda vêrtTba ir atkarþa no izmaiçãm atseviö[os
regionos un/ vai nozarës. Riska koncenträcijas $eogräfiskais sadalijums (balstoties uz valsti, kuras stãvoklis visvairäk ietekmê

emitenta maksätspëju) un nozaru sadalijums minëti tabuläs zemäk.
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Näkamã tabula atspogulo Fonda aktivu un saistïbu $eogräfisko sadalijumu 2016. gada 31 .decembrÌ:

Latviia

OECD re$iona Ne - OECD

valstis reöiona valstis Kopä

Akt-rv¡

Prasibas uz pieprasijumu pret kredïtiestädëm

Tirdznieclbas nolükä turêtie fìnanðu akttvi

Akcijas

Kopã aktivi

Saistibas

Uzkrãtie izdevumi

Kopã saistïbas

Neto aktïvi

54,937

93,610 3,689,379

54,937

31,850 3,814,839

'148,547 3,689,379 31,850 3,869,776

(8,024) (8,024)

(8,024) , (8,024)

140,523 3,689,379 3l,850 3,861 ,752

Näkamä tabula atspogulo Fonda aktîvu un saistibu $eogrãfisko sadalijumu 2015. gada 3l.decembrl:
OECD re$iona Ne - OECD

Latviia valstis reöiona valstis Kopã

Akt-rvi

Prasïbas uz pieprasijumu pret kredltiestãdëm

Tirdzniecibas nolükã turëtie finanðu aktivi

Akcijas

Kopä aktr-vi

SaisUbas

Uzkrãtie izdevumi

Kopä saistïbas

Neto aktivi

200,546 200,546

78,100 3,663,364 69,356 3,810,820

279,646 3,663,364 69,356 4,011,366

(7,810) (7,810)

(7,810) ø,810)

270,836 3,663,364 69,356 4.003.556

Näkamä tabula atspogulo Fonda neto aktïvu sadalìiumu pa atsevi5[ãm valstTm (balstoties uz emitenta re$isträcijas valsti):

% no Fonda neto

Uzskaites vërtïba Uzskaites vêrtiba aktïviem

Valsts 31.12.2016. 31.12.2015. 31.12.2016.

Vãcija
Zviedrija
Norvê$ija

Dänija

Latvija

Somija
lgaunija
Polija

Lietuva

Kopä

1,941,342
424,109

380,012
349,306
140,523
241,256
224,217
129,137

31,850

1,740p16
650,587

568,1 93

320,905
270,836
190,853

136,930

69,356
55,880

50.27T0

10.98%

9.840/o

9.05%

3,640/o

6.25o/o

5.B1To

3.34T0

0.820/o

3,861,752 4,003,556 100.00%
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Nãkamä tabula atspogulo Fonda vërtspaplru portfela nozaru sadalìjumu:

Nozare

Uzskaites vërtiba

31.12.2016.

Uzskaites vêrtlba
31.12.2015.
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% no Fonda neto
aktlviem

31.12.2016.

Rüpnieciba
Farmäcija

Patêriça pakalpojumi

lT pakalpojumi

Finanðu pakalpojumi

lzejmateriãli
Komercbankas
Patërêtäju preces

Telekomunikäciju pakalpojumi

Energoresursi
Komunãlie pakalpojumi

Logistika

Kopä

560,561

552,499
549,642
466,093

435,774

323,005
248,923
242,551

240,871
'140,343

54,577

403,152
561,627

341,994
326,803
322,690
683,561

232,678

78,396
69,560

1 16,570

673,789

14.520/o

1431%
14.24To

12.070/o

11.28%
8.36%

6.450/o

6.28To

6.24T0

3.63%
1.41%
0.00%

3,814,839 3,810,820 98.79%

Likviditãtes risks

Likviditätes risks var rasties, ja Fondam säk parãdfties grütlbas pildlt savas finansiäläs saistÌbas. Fonda pãrvaldïtãjs pêc iespêjas

uztur tädu Fonda aktlvu struktüru, kas nodro5ina iespëju realizët vêrtspaplrus savlaicTgi un bez bütiskiem zaudëjumiem.

Nãkamä tabula atspogulo Fonda aktlvu un saistibu termi¡shuktüru 2016. gada 31. decembrl:

LIdz 1 mën. 1-6 mën Bez termina Kopã

Aktïvi

Prasibas uz pieprasijumu pret kredTtiestãdëm

Tirdzniecïbas nolükã turêtie finanðu aktlvi
Akcijas

Kopä aktivi

Saistibas

Uzkrätie izdevumi

Kopä saistïbas

Neto aktïvi

54,937 54,937

3,814,839 3,814,839

54,937 . 3,814,839 3,969,776

(6,753) (1,271) (8,024)

(6,753) (1,2711 (8,024)

49,'lg4 (1,27U 3,814,839 3,861,752

Tira poz'icija % 1.25% (0.04%) 98.79%

Näkamã tabula atspogulo Fonda aktïvu un saistibu termi¡struktüru 2015. gada 31. decembrl:

Lïdz 1 mën. '1-6 mën. Bez termina Kopä

Aktïvi

Prasibas uz pieprasTjumu pret kredltiestädëm

Tirdzniecibas nolukã turetie finanðu aktlvi
Akcijas

Kopä akt-wi

SaistÌbas

Uzkrãtie izdevumi

200,546 200,546

3,810,820 3,81 0,820

200,546 3,810,820 4,011,366

(6,805) (1,005) (7,810)

Kopã saistibas

Neto aktivi

Tirã poz'icija %

(6,805) (1,005) (7,810)

193,74',1 (1,005) 3,810,820 4,003,556

100.00%

4.84% (0.ßn 95.19% 100.00%
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12. lnformäcija par fonda ieguldjumu apliecibu turëtäjiem

Nãkamä tabula atspogulo Fonda saistTto un pärêjo personu turejumâ esoðo ieguldijumu apliecìbu ïpatsvaru emitëto ieguldìlumu

apliecibu kopskaitä:

% no kopejä

skaita uz

31.12.2116. 31.12.2015. 31.12.2016.

Saistïto personu turêjumä esoöäs ieguldijumu apliecibas

Pãrëio personu turêiumä esoöäs ieguldilumu apliecibas

105

90,675

105

95,349

0.120/o

99.88%

Emitëto ieguldljumu apliecïbu skaits pärskata perioda beigãs 90,780 95,454 100.00%

13. Darljuml ar saistitäm personäm

Lielakã dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegädãti ar turêtäjbankas starpnieclbu. Turetäjbanka sarlem atlïdzibu, kas norãdTta

ienäkumu un izdevumu pãrskatä (skat. arï 5. piezimi), kä arÏ AS "Citadele banka" ir izvietoti Fonda naudas lTdzekli

(skat.3. piezïmi).

Pãrskata gadä samaksätä atlldziba ieguldijumu pärvaldes sabiedribai ir uzräd-lta ienãkumu un izdevumu pärskatä

(skat. arï 5. piezlmi).

Pärskata periodä saistTtäs personas nav iegädäju5äs fonda ieguldljumu aplieclbas.

14. leguldijumu fonda darbibas räditäju dinamika

31j22016. 31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2013.

Fonda neto aktivi (EUR)

Fonda dalu skaits
Fonda dalu vërtiba

Fonda ienesr-gums**

Fonda neto aktivi (EUR)*

Fonda dalu skaits
Fonda dalu vërtiba

Fonda ieneslgums**

3,861,752 4,003,556 2,865,001

90,780 95,454 69,767

42.54 41.94 41.07

1.43olo 2.12T0 (3.05%)

3,860,862 4,004,806 2,863,837

90,780 95,454 69,767

42.53 41.96 41.05

1.35% 2.220/o (3.00%)

3,343,169
78,925
42.36

8.12T0

3,339,965
78,925

42.32

7.22Y0

* Neto aktlvu vertïba EUR noteikta, izmantojot finanðu tirgos noteiktos ärvalstu valütu kursus dienas beigäs,

** lenesigums aprë[inãts pie¡emot, ka gadä ir 365 dienas.
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KPMG Baltics SIA
Vesetas iela 7,
RTga, LV-1013
Latv¡ja

Tãlrunis +371 67038000
Fakss +371 67038002
kpmg.com/lv

Neatkangu revidentu zi¡ojums

leguldiiumu fonda "CBL Baltic Sea Equity Fund"
dalTbniekiem

Musu atzinums par finanéu parskatiem

Esam veiku5i ieguldljumu fonda "CBL Baltic Sea Equity Fund" (turpmãk,,Fonds"), kuru
pãrvalda leguldtjumu pãrvaldes akciju sabiedriba "CBL Asset Management" (turpmãk
"Pãrvaldnieks") pievienotajã gada pãrskata ietverto finanSu pãrskatu no B. lldz 25. lapai
reviziju. Pievienotie finanðu pãrskati ietver:
o aktivu un saistlbu pãrskatu 2016. gada 31 . decembri,
o ienãkumu un izdevumu pãrskatu par gadu, kas nosledzãs 2016. gada 31. decembrl
o neto aktTvu kustTbas pãrskatu par gadu, kas nosledzãs 2016. gada 31. decembrl
o naudas plüsmas pãrskatu pargadu, kas nosledzãs 2016. gada 31. decembri. kã arI
o finanSu pãrskatu pielikumu, kas ietver nozTmigu grãmatvedibas uzskaites principu

kopsavil kumu un citu paskaidrojoðu i nformãciju.

Musuprãt, finan5u parskati sniedz patiesu un skaidru priekðstatu par pievienoto ieguldrjumu
fonda "CBL Baltic Sea Equity Fund" finansiãlo stãvokli 2016. gada 31. decembrl un par tã
darbTbas finanSu rezultãtiem un naudas plúsmu gadã, kas noslédzas 2016. gada 31.
decembri, saska¡ã ar Eiropas SavienTbã apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanSu parskatu
standartiem (turpmãk - SFPS).

Atzinuma pamatojums

Atbilsto5i Latvijas Republikas (turpmãk - LR) Revrzijas pakalpojumu likumam mês veicãm
reviziju saskaçã ar LR atzltiem starptautiskajiem revizijas standartiem (turpmãk - SRS). Musu
pienãkumi, kas noteikti Sajos standartos, ir turpmãk aprakstiti músu zi¡ojuma sadaJã
Revidentu atbildtba par finanéu pàrskatu revrziju.

Mes esam neatkarlgi no Fonda un no Pãrvaldnieka, saska¡ã ar Starptautiskãs GrãmatveZu
etikas standartu padomes izstrãdãtã Profesionãlu grãmatveZu etikas kodeksa (SGËSP
kodekss) prasibãm un LR Revizijas pakalpojumu likumã ieklautajãm neatkarTbas prasTbãm,
kas ir piemêrojamas músu veiktajai finanSu pãrskatu revlzijai Latv¡jas Republikã. Mes esam
ieverojuSi an SGËSP kodeksã un LR RevTzijas pakalpojumu likumã noteiktos pãrejos
profesionãlãs etikas principus un objektivitãtes prasibas.

Mès uzskatãm, ka musu iegútie revizijas pierãdijumi dod pietiekamu un atbìlstosu
pamatojumu müsu atzinumam.

Zinoë;ana par citu informaciju

Par citu informãciju atbild Pãrvaldnieka vadrba (turpmãk "vadTba"). Citu informãciju veido:

o leguldljumu pãrvaldes sabiedribas zi¡ojums, kas sniegts pievienotã gada pãrskata 4. un
5. lapã,

o Paziîojums par ieguldljumu pãrvaldes sabiedrrbas valdes atbildibu, kas sniegts pievienotã
gada pãrskata 6. lapã,

KPMG Baltics SlA, Latvilã registréta sabiedriba ar ierobezotu
atbildÍbu un KPMG neatkarígu dalÍbf¡rmu, kuras saistitas ar
Sveices uzfèmumu KPIVlG lnternational Cooperat¡ve (KPMG
lnternôt¡onal), trkla dalibf irma.



Músu atzinums par f inan5u pãrskatiem neattiecas uz gada pãrskatä ietverto citu informãciju,
un mës nesniedzam par to nekãda veida apliecinãjumu, iz¡emot to kã norãdLts musu
zi¡ojuma sadalã Citas ziqoéanas prastbas saskapa ar LR tiesibu aktu praslbãm.

Saistibä ar finanSu pãrskatu reviziju mûsu pienãkums ir iepazities ar citu informãciju un, to
darot, izvertet, vai 5i cita informacija bútiski neat5(iras no finanSu pãrskatu informãcilas vai
no músu zinãðanãm, kuras mes ieguvãm revizijas gaitã, un vai tã nesatur cita veida bütiskas
neatbilstrbas.

Ja, balstoties uz veikto darbu un nemot verã revizijas laikã gütãs zi¡as un izpratni par Fonda
un tã darblbas vidi, mes secinãm, ka citã informãcijä ir bütiskas neatbilstlbas, musu
pienãkums ir zi¡ot par 5ãdiem apstãkliem. Músu uzmanibas lokã nav nãkuði apstãkli, par
kuriem butu jãzi¡o.

Citas zipoíanas prastbas saskapa ar LR tiestbu aktu prasrbam

Papildus tam, saska¡ã ar LR Revlzijas pakalpojumu likumu músu pienãkums ir sniegtviedokli,
vai leguldljumu pãrvaldes sabiedribas zi¡ojums ir sagatavots saska¡ã ar tã sagatavoðanu
reglamentÕjoËã normatTvã akta, LR Finanðu un kapitãla tirgus komisijas noteikumu prasibãm
Nr. 99 " leguldijumu fonda un atvertã alternatvo ieguldljumu fonda gada pãrskata, konsolidétä
gada pãrskata un pusgada pãrskata sagatavo5anas normatvie noteikumi".

Pamatojoties vienTgi uz musu revizijas ietvaros veiktajãm procedúräm, musuprãt:

. leguldijumu pãrvaldes sabiedribas zi¡ojumã par pãrskata gadu, par kuru ir sagatavoti
finanSu pãrskati, sniegtã informãcija atbilst finanöu pãrskatiem, un

r leguld-ljumu pãrvaldes sabiedrlbas zi¡ojums ir sagatavots saskaçã ar LR Finan5u un
kapitãla tirgus komisijas noteikumu Nr.99 "leguldijumu fonda un atvértã alternatlvo
ieguldijumu fonda gada pãrskata, konsolidðtã gada pãrskata un pusgada pãrskata
sagatavoðanas normatTvie noteikumi" prasibãm.

Vadtbas un personu, kuram uzticeta Fonda parraudzrba, atbildtba par finanéu parskatiem

Vadiba ir atbildiga par tãdiem finan5u pãrskatiem, kas sniedz patiegu un skaidru priekéstatu,
sagatavoðanu saska¡ã ar Eiropas Savienlbã apstiprinãtajiem SFPS, kã ari par tãdas iekðéjãs
kontroles sistemas uztureSanu, kãda saska¡ã ar vadlbas viedokli ir nepiecie5ama, lai butu
iespèjams sagatavot finanðu pãrskatus, kas nesatur ne krãp5anas, ne klüdas del izraisitas
bütiskas neatbilstTbas.

Sagatavojot finan5u pãrskatus, vadrbas pienãkums ir izvertët Fonda speju turpinät darbibu,
péc nepiecieSamibas sniedzot informãciju par apstãkliem, kas saistiti ar Fonda speju turpinãt
darbrbu un darbibas turpinä5anas principa piemeroðanu, ja vien netiek plãnota Fonda
likvidäcija vai tã darblbas izbeigSana, vai ari nav citas reãlas alternatvas kã Fonda likvidãcija
vai darbibas izbeig5ana.

Personas, kurãm uzticéta Fonda pãrraudziba, ir atbildlgas par Fonda finan5u parskatu
sagatavoðanas procesa uzraudzibu.

Revidentu atbildtba par finanéu parskatu revrziju

Músu mërl¡is ir iegüt pietiekamu parliecibu par to, ka finanSu pãrskati kopumã nesatur kJudas
vai krap5anas dèJ izraisitas bütiskas neatbilstibas, un sniegt revidentu zi¡ojumu, kurã izteikts
atzinums. Pietiekama pãrlieclba ir augsta lime¡a pãrlieciba, bet tã negarante, ka revzijã, kas
veikta saska¡ã ar SRS, vienmer tiks atklãta bütiska neatbilstlba, ja tãda pastãv. Neatbilstibas
var rasties krãpðanas vai klúdas del, un tãs ir uzskatãmas par butiskãm, ja var pamatoti



uzskatit, ka tãs katra atseviSfi vai visas kopã varëtu ietekmðt saimnieciskos lèmumus, ko

lietotãji pie¡em, balstoties uz Siem finanðu pãrskatiem.

Veicot reviziju saskar¡ã ar SRS, visa revizijas procesa gaitã mes izdarãm profesionãlus

spriedumus un saglabäjam profesionãlo skepticismu. Mes arI:

o identificéjam un izvërtejam riskus, ka finanSu pãrskatos varetu büt krãp5anas vai

kludas de! izraisltãs butiskas neatbilstibas, izstrãdãjam un veicam revizijas
procedúras éo risku mazinãðanai, kã ari iegustam revizijas pierãdTjumus, kas sniedz
pietiekamu un atbilstoSu pamatojumu músu atzinumam. Risks, ka netiks atklãtas
bütiskas neatbilstibas krãpðanas del, ir augstãks nekã risks, ka netiks atklãtas kludas
izraisltas neatbilstibas, jo krãpöana var ietvert slepenas norunas, dokumentu
vilto$anu, informãcijas neuzrãd15anu ar nodomu, inf ormãcijas nepatiesu

atspogu!o5anu vai iekSÕjãs kontroles pãrkãpumus;

o iegústam izpratni par iek5èjo kontroli, kas ir bútiska revlzijas veikSanai, lai izstrãdatu

konkretajiem apstãkliem atbilstoSas revîzijas proceduras, bet nevis, lai sniegtu
atzinumu par Pãrvaldnieka iekSéjãs kontroles efektivitãti, veicot Fonda pãrvaldi;

o izvértejam pielietoto grãmatvedlbas politiku atbilstlbu un grãmatvedibas apleðu un

attiecigãs vadibas uzrãditãs informãcijas pamatottbu;

o izdarãm secinãjumu par vadlbas piemérotã darblbas turpinã5anas principa atbilstibu,

un, pamatojoties uz iegütajiem revizijas pierãdljumiem, par to, vai pastãv bÚtiska

nenoteiktiba attiecibã uz notikumiem vai apstãkliem, kas var radit nozimigas ðaubas

par Fonda spèju turpinãt darbibu. Ja mës secinäm, ka butiska nenoteiktiba pastãv,

revidentu zi¡ojumã tiek versta uzmaniba uz finanðu pãrskatos sniegto informãciju par

Siem apstãkJiem, vai, ja 5ãda informãcija nav sniegta, més sniedzam modificëtu
atzinumu. Müsu secinãjumi ir pamatoti ar revizijas pierãdijumiem, kas ieguti lTdz

revidentu zi¡oluma datumam. Tomèr, nãkotnes notikumu vai apstãklu ietekme
Pärvaldnieks Fonda darblbu var pãrtraukt;

o izvêrtejam vispãréju f inanðu pärskatu strukturu un saturu, ieskaitot atklãto

informãciju un skaidrojumus pielikumä, un to, vai finan5u pãrskati patiesi atspogulo
pãrskata pamatã esoËos darljumus un notikumus.

Mès sazinãmies ar personãm, kurãm uzticeta Fonda pãrraudziba, un, cita starpã, sniedzam

informãciju par plãnoto revizijas apjomu un laiku, kã ari par svarþiem revlzijas noverojumiem,

tajã skaitã par butiskiem iekëèjãs kontroles trukumiem, kãdus mës identificèjam revlzijas

laikã.
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