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Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:
Fonda veids:

Fonda registracijas datums:
Fonda darbibas uzsakSanas datums:
Fonda numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas nosaukums:
leguldijumu parvaldes sabiedribas juridiska adrese:
leguldijumu parvaldes sabiedribas registracijas
numurs:

Licences ieguldijumu parvaldes sabiedribas darbibai

numurs:
Fonda lidzek|u turétajbankas nosaukums:

Fonda Nidzeklu turétajbankas juridiska adrese:

Fonda lidzeklu turétajbankas registracijas numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes un
valdes loceklu vardi, uzvardi, ienemamie amati:

Ar ieguldijumu fonda parvaldi saistitas tiesibas un
pienakumi:

Fonda  parvaldnieku
daltbnieku) vardi, uzvardi:

(investiciju  komitejas

Ar Fonda parvaldi saistitas tiesibas un pienakumi:

Revidents:

,CBL Baltic Sea Equity Fund”
leguldijumu fonds

2013. gada 07. marts
2013. gada 20. Novembris
FL127- 06.03.04.098/41

“CBL Asset Management” IPAS
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

40003577500

06.03.07.098/285
“Citadele banka” AS

Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

40103303559

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priek§sédétajs - Juris Jakobsons - iecelts
30.09.2010.

Padomes priek$sédétaja vietnieks — Vladimirs Ivanovs —
iecelts 01.11.2012.

Padomes loceklis - Aldis Paegle - iecelts — 04.07.2014.
Padomes loceklis - Peter Meier — iecelts — 30.09.2015.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priek$sédétajs — Uldis Upenieks — iecelts 01.11.2012.
Valdes loceklis — Zigurds Vaikulis — iecelts 30.03.2007.
Valdes loceklis — Andris Kotans — iecelts 11.05.2015.

Valdes locekle - Lolita Si¢eva - iecelta 11.05.2015.

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas

Statitos  paredzétos padomes un valdes loceklu
pienakumus.

Kristiana Janvare — iecelta 07.03.2007.

Andris Kotans — iecelts 07.03.2007.

Elchin Jafarov — iecelts 07.03.2007.

Igors Lahtadirs — iecelts 21.11.2013.

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statitos un Fonda prospektd paredzétos Fonda

parvaldnieka pienakumus.

KPMG Baltics SIA
Vesetas iela 7, Riga
Riga, LV-1013
Licences Nr. 55
Latvija
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2016. gada pusgada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

leguldijumu fonda “CBL Baltic Sea Equity Fund” (turpmak teksta — Fonds) Nidzeklu parvalditajs ir ieguldijumu
parvaldes akciju sabiedriba “CBL Asset Management” ar juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010
(turpmak teksta — Sabiedriba) un registracijas numuru 40003577500. leguldijumu sabiedribas darbibas licences
numurs ir FL/127-098/258, kas pédéjo reizi parregistréta 2013. gada 7. marta.

2013. gada 20. novembri notika Lietuva registréta ieguldijumu fonda ,Citadele Baltic Sea Countries Equity Fund”
(ISIN LT0000950008) parrobezu apvienoSana ar Latvija registréto ,CBL Baltic Sea Equity Fund” (ISIN
LV0000400794). Péc fondu parrobezu apvieno$anas Lietuva registrétais ,Citadele Baltic Sea Countries Equity
Fund” beidza pastavét, bet visi iegulditaji sanéma tadu pasu skaitu Latvija registréta fonda dalu.

Fonda ieguldijumu mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, investgjot galvenokart to emitentu akcijas,
kuri ir registréti vai kuru galvenad darbiba notiek Baltijas jlras regiona. Fonda iendkumus veido akciju cenu
pieaugums un dividenzu izmaksas. Fonda pamatvaliita ir eiro.

Fonda neto akfivu apjoms 2016.gada pirma pusgada beigas veidoja 3,653,614 eiro. Savukart Fonda dalas
vértiba, parskata perioda, samazinajas par 3.48 eiro, sasniedzot 38.46 eiro. Fonda dajas vértiba 2016. gada
pirmajos seSos ménesos, eiro izteikksmé, samazinajas par 8.30% (-15.95% gada izteiksmé).

2016.gads akciju tirgos aizsakas ar strauju kritumu, pieaugot investoru bazam par iespéjamo Kinas nacionalas
valitas devalvaciju un globalas ekonomikas izaugsmes tempu bremzéSanos. Straujais naftas cenas kritums
radija papildus spiedienu uz riipniecibas nozari un attiecigi arf uznémumu pelnas raditajiem. So notikumu
rezultata gada sakuma bija novérojama loti strauja analitiku pelnas prognozu samazindSana. Februara vida
straujais tirgus kritums apstajas un lidz maijam bija novérojama atkop3anas, kam liela méra japateicas izteikti
veicinoSajai centralo banku monetarajai politikai. Uznémumu pirma ceturkSna finanSu rezultéti bija izteikti vaji:
Eiropas Stoxx600 akciju indeksa ieklauto uznémumu pelna samazinajas par 20% g/g, ko galvenokart noteica
vajais energoresursu un finanSu sektoru sniegums. Uznémumu ienémumi samazindjas par 4% globala
pieprasijuma vajinasanas, ka ari gada pirmajos méneSos novérotas eiro nostiprinasanas dél. Janija investoru
uzmanibas centra nonaca Lielbritanijas referendums par dalibu Eiropas Savieniba, kura lielai investoru dalai par
parsteigumu, vairakums nobalsoja par izstaanos no Eiropas Savienibas. So notikumu ietekmé, nemot véra
strauji pieauguso politisko un ekonomisko neskaidribu, bija novérojams bitisks akciju cenu kritums. Kopuma
pusgada laikd Eiropas akciju indeksa Stoxx 600 vértiba samazindjas par 9.8%. Fonda ieguldijumu regiond
perioda laika bija novérojamas bdtiskas atSkiribas atseviSku tirgu snieguma. Visvajako sniegumu paradija
Zviedrijas (-10.4%) akcijas, kam sekoja Vécijas (-9.9%) un Polijas (-8.3%) akcijas, savukart Baltijas (+4.8%) un
Norvégijas (+4.0%) akcijam izdevas periodu noslégt ar pozitivu ienesigumu. Pédéjam bitisku atbalstu sniedza
Brent naftas cenas stabilizacija, kas pieauga par vairak neka 30%.

‘Tendences tirgos 2016. gada pirmaja pusgada atspogulojas ari Fonda snieguma. No geografiska viedokla
vislielako negativo pienesumu Fondam deva ieguldijumi Vacijas akcijas, kas ir Fonda visplasak parstavétais
tirgus, kam sekoja ieguldijumi Zviedrijas un Danijas akcijas. Savukart, pozitivu pienesumu Fondam deva
ieguldTjumi Baltijas un Norvégijas akcijas. No sektoru viedokla vislielako pozitivo pienesumu Fonda sniegumam
deva ieguldijumi pirmas nepiecieSamibas pre€u, energoresursu, ka art ripniecibas sektoros. Savukart, vislielako
negativo pienesumu Fonda rezultatiem deva ieguldijumi finansu pakalpojumu sektora, kur$ visvairak cie$ gan no
ipasi zemajam / negativajam procentu likmém, gan ari no britu referenduma rezultata augusas neskaidribas.
SalidzinoSi vaju sniegumu paradija ari patérina precu sektors, kas ir izteikti jtigs pret globalas ekonomikas
attiectba pret ASV dolaru, ka arf Bayer akciju vajais sniegums péc pazinojuma par vélmi iegadaties ASV
lauksaimniecibas kimikaliju razotaju Monsanto.

Lielakais Tpatsvars Fonda parskata perioda beigas bija ieguldijumiem veselibas apriipes (15.0%), finansu
(13.6%) un rapniectbas (12.3%) sektoros. Brivie naudas lidzekli parskata perioda beigas veidoja 13.7% no Fonda
aktiviem, jo janija tie tika batiski palielinati britu referenduma gaidas. Perioda laika tika bdtiski samazinats Fonda
ieguldijumu Tpatsvars finanSu pakalpojumu sektord, k& arf ripniecibas sektora. Taja pat laika tika palielinati
ieguldijumi tados sektoros, kas ir salidzino$i mazak jatigi pret globalas ekonomikas izaugsmes tendencém. Lidz
ar to visvairak pieauga ieguldijumu Tpatsvars veselibas apripes un telekomunikaciju nozarés.

Geografiskaja griezuma Fonda ieguldijumu struktdra turpindja dominét Vacijas uznémumi (41.0%), kam ar batiski
mazaku Tpatsvaru sekoja ieguldijumi Danijas (10.2%) un Baltijas (9.5%) akcijas. Perioda laika visstraujak saruka
ieguldTjumu Tpatsvars Zviedrijas, Danijas un Vacijas akcijas. Dalgji to kompenséja pieaugusais Somijas un
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leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

Baltijas ieguldijumu Tpatsvars, tadu lielaka dala l"dzeklu augstas tirgus nenoteiktibas dé| tika saglabati ka brivie
[idzekli, kuru Tpatsvars perioda laika batiski pieauga.

Parvaldisanas izmaksas parskata perioda bija 42,712 eiro apméra jeb 2.30% no neto aktivu vidéjas véertibas, kas
neparsniedz Fonda prospekta noteiktos 4.00% maksimalos apmérus.

Kop$ parskata perioda beigam batisku notikumu, kas ietekmétu Fonda dalas vertibu nav bijis. Panika, kas valdija
finanSu tirgos péc negaidita britu referenduma iznakuma Skiet pierimusi un akciju cenas sakusas atkopties, par
ko liela méra japateicas centralo banku izteikti veicino$ajai monetarajai politikai. Tacu Parvaldnieks saglaba
piesardzibu, raugoties uz regiona akciju izaugsmes perspektivam, uzskatot, ka pasreizéjie akciju cenu fimeni
pilniba neatspogulo strauji pieauguso politisko un ekonomisko neskaidribu. Eiropas akciju novért&jumi joprojam ir
ambiciozi — to relativie novértgjumi atrodas batiski virs saviem ilgtermina vid&jiem limeniem, savukart analitiku
pelnas prognozes kop$ britu referenduma pagaidam ir mainijusas |oti maz, neraugoties uz faktu, ka ekonomikas
izaugsmes prognozes gan Lielbritanijai, gan ES kopuma tiek parskafitas uz leju.

l‘%
L y";‘f'x

Uldis'Upenieks
Valdes priekSsédétajs

Andris Kotans | ~—Fichin Jafarov

Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis
- Kistiana Janvare Igors Lahtadirs
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis

Riga,
2016. gada 28. jlija
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Aktivu un saistibu parskats

(EUR)
Piezime
Aktivi
1 Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém
TirdzniecTbas noldka turétie finansu aktivi
2 Akcijas
Kopa aktivi
Saistibas

Uzkratie izdevumi

Kopa saistibas

Neto aktivi

Pielikumi no 9. Iidz 10. Ipp ir 8T finanSu parskata neatnemama sastavdala.

30.06.2016.  31.12.2015.
501,868 200,546
3,159,377 3,810,820
3,661,245 4,011,366
(7,631) (7,810)
(7,631) (7,810)
3,653,614 4,003,556

Uldis Upenieks
Valdesgpfiekésédétéjs
Riga,
2016. gada 28. jalija
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lenakumu un izdevumu parskats
(EUR)

lenakumi

Dividenzu ienakumi

Kopa ienakumi

lzdevumi

Atlidziba ieguldtjumu parvaldes sabiedribai
Atlidziba turétajbankai

Paréjie fonda parvaldes izdevumi

Kopa izdevumi

leguldijumu vertibas samazinajums

Realizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums)
Nerealizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums)/pieaugums

Kopa ieguldijumu vertibas (samazinajums)/pieaugums

Arvalstu valitu parvértésanas rezultats

leguldijumu rezultata gutais neto akfivu (samazinajums)/
pieaugums

Pielikumi no 9. Iidz 10. Ipp ir 8T finanSu parskata neatnemama sastavdala.

LA

01.01.2016.-  01.01.2015.-
30.06.2016.  30.06.2015.
80,507 80,682
80,507 80,682
(37,674) (35,503)
(3,391) (3,195)
(1,647) (1,187)
(42,712) (39,885)
(115,756) (174,383)
(272,579) 346,275
(388,335) 171,892
(4,533)

(350,540) 208,154

Uldis Upenieks
Valdes priekSsédétajs

2016. gada 28. jilija
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Neto akfivu kustibas parskats

(EUR)

Neto aktivi parskata perioda sakuma

leguldijumu rezultata gitais neto aktivu (samazinajums)/
pieaugums

Darijumi ar ieguldTjumu apliectbam
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardoSanas
leguldijumu apliecibu atpakalpirkSanas izdevumi

Neto aktivu pieaugums no darfjumiem ar ieguldijumu
apliectbam

Neto aktivu (samazinajums)/pieaugums parskata perioda
Neto aktivi parskata perioda beigas

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas

Neto akfivi uz vienu ieguldijumu apliectbu parskata perioda
sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata
perioda beigas

Pielikumi no 9. lidz 10. Ipp ir 8 finanSu parskata neatnemama sastavdala.

01.01.2016.-  01.01.2015.-
30.06.2016.  30.06.2015.
4,003,556 2,865,001
(350,540) 208,154
404,606 1,050,362
(404,008) (384,727)
598 665,635
(349,942) 873,789
3,653,614 3,738,790
95,454 69,767
94,999 83,974
41.94 41.07
38.46 44.52

~ Uldi§ Upenieks
Valdes, priek$sédétajs

2016. gada 28. julija
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Pielikumi
(EUR)
1. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem
% no Fonda neto
30.06.2016. 31.12.2015.  aktiviem 30.06.2016.
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem,
AS “Citadele banka” 501,868 200,546 13.74%
Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 501,868 200,546 13.74%

2, Akcijas

Visas akcijas tiek klasificétas ka tirdzniecibas nolika turétie vértspapiri. Visas Fondam piederosas akcijas ir tirgotas regulétos

tirgos.

Nakama tabula atspogulo akcijas sadalljuma péc emitenta izcelsmes valsts:

Finan8u instrumenta nosaukums ISIN kods Valita Daudzums vérﬁba 30.06.2016. aktiviem
(EUR) (EUR)  30.06.2016.
ﬁz?rudzc;sﬂtilrgos tirgotie finansu 3.217.602 3.159.377 86.28%
Vacijas emitentu akcijas 1,654,173 1,499,386 40.96%
SIEMENS AG DE0007236101 EUR 1,643 152,535 149,234 4.08%
BAYER AG DEOOOBAY0017 EUR 1,620 169,212 144,536 3.95%
SAP SE DE0007164600 EUR 2,018 128,990 134,994 3.69%
DEUTSCHE TELEKOM AG DE0005557508 EUR 7,000 106,767 106,295 2.90%
FRESENIUS SE & CO KGAA DE0005785604 EUR 1,600 99,333 104,112 2.84%
ALLIANZ SE DE0008404005 EUR 798 114,967 100,827 2.75%
INFINEON TECHNOLOGIES AG DE0006231004 EUR 7,500 97,792 97,013 2.65%
HEIDELBERGCEMENT AG DE0006047004 EUR 1,424 88,817 95,478 2.61%
LINDE AG DE0006483001 EUR 740 107,472 91,501 2.50%
HENKEL AG & CO KGAA DE0006048432 EUR 696 65,352 75,620 2.07%
‘DAIMLER AG DE0007100000 EUR 1,359 103,311 72,448 1.98%
CONTINENTAL AG DE0005439004 EUR 415 90,475 70,156 1.92%
BASF SE DEOOOBASF111 EUR 1,000 74,790 67,885 1.85%
E.ON SE DEOOOENAG999  EUR 6,800 60,568 60,724 1.66%
DEUTSCHE POST AG DE0005552004 EUR 2,000 49,540 50,000 1.37%
HUGO BOSS AG DEOOOATPHFF7  EUR 865 92,079 44,003 1.20%
COMMERZBANK AG DE00OOCBK1001 EUR 6,000 52,173 34,560 0.94%
Danijas emitentu akcijas 321,820 372,517 10.18%
NOVO NORDISK A/S DK0060534915 DKK 3,200 117,742 153,993 4.21%
COLOPLAST A/S DK0060448595 DKK 976 61,637 65,060 1.78%
DANSKE BANK A/S DK0010274414 DKK 2,400 65,423 56,457 1.54%
DSV A/S DK0060079531 DKK 1,451 35,926 54,086 1.48%
NOVOZYMES A/S DK0060336014 DKK 1,000 41,092 42,921 1.17%
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Pielikumi
(EUR)
. Uzskaites % no Fonda
o vértiba neto
Finansu instrumenta nosaukums ISIN kods Valita Daudzums \iglleb;i 30.06.2016. aktiviem
(EUR) 30.06.2016.
Zviedrijas emitentu akcijas 277,417 321,302 8.77%
INVESTOR AB SE0000107419 SEK 3,400 97,252 100,006 2.73%
ASSA ABLOY AB SE0007100581 SEK 3,950 0 71,672 1.96%
SVENSKA CELLULOSA SE0000112724 SEK 2,100 58,780 59,362 1.62%
HENNES & MAURITZ AB SE0000106270 SEK 1,800 63,380 46,966 1.28%
NORDEA BANK AB SE0000427361 SEK 5,800 58,005 43,296 1.18%
Norvégijas emitentu akcijas 304,890 308,213 8.41%
STATOIL ASA NO0010096985 NOK 5,400 81,399 84,128 2.30%
MARINE HARVEST ASA NO0003054108 NOK 4,300 43,174 64,495 1.76%
TELENOR ASA NO0010063308  NOK 4,100 61,265 60,216 1.64%
DNB ASA NO0010031479 NOK 5,300 64,004 56,813 1.55%
YARA INTERNATIONAL ASA NO0010208051 NOK 1,500 55,048 42,561 1.16%
Igaunijas emitentu akcijas 224,431 233,106 6.36%
TALLINK GRUPP AS EE3100004466 EUR 136,436 118,980 123,884 3.38%
OLYMPIC ENTERTAINMENT
GROUP AS EE3100084021 EUR 56,300 105,451 109,222 2.98%
Somijas emitentu akcijas 202,369 194,541 5.31%
NOKIA OYJ F10009000681 EUR 16,200 83,944 81,729 2.23%
AMER SPORTS OYJ F10009000285 EUR 2,400 59,253 58,512 1.60%
SAMPO OYJ F10009003305 EUR 1,500 59,172 54,300 1.48%
Polijas emitentu akcijas 143,312 116,542 3.18%
ASSECO POLAND SA PLSOFTB00016  PLN 5,600 73,428 65,869 1.80%
POWSZECHNY ZAKLAD
UBEZPIECZEN SA PLPZU0000011 PLN 7,860 69,884 50,673 1.38%
Latvijas emitentu akcijas 55,440 80,520 2.20%
OLAINFARM LV0000100501 EUR 11,000 55,440 80,520 2.20%
Lietuvas emitentu akcijas 33,750 33,250 0.91%
LINAS AGRO AB LT0000128092 EUR 50,000 33,750 33,250 0.91%
Akcijas kopa: 3,217,602 3,159,936 86.28%
3. leguldijumu fonda darbibas raditaju dinamika
30.06.2016. 31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2013.
Fonda neto aktivi (EUR) 3,653,614 4,003,556 2,865,001 3,343,169
Fonda dalu skaits 94,999 95,454 69,767 78,925
Fonda dalu vértiba 38.46 41.94 41.07 42.36
Fonda ienesigums™* (15.95%) 2.12% (3.05%) 8.12%
Fonda neto aktivi (EUR)* 3,656,797 4,004,806 2,863,837 3,339, 965
Fonda dalu skaits 94,999 95,454 69,767 78,925
Fonda daju vértiba 38.49 41.96 41.05 42.32
Fonda ienesigums** (15.90%) 2.22% (3.00%) 7.22%

* Neto aktivu vértiba EUR noteikta, izmantojot finansu tirgos noteiktos arvalstu valatu kursus dienas beigas.

** lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.



