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lF "CBL Baltic Sea Equity Fund"
2015. gada pârskats

lnformäcija par ieguld-ljumu fondu

i
I
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Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Fonda re$istrãcijas datums:

Fonda darbibas uzsãkðanas datums:

Fonda numurs:

leguldljumu pärvaldes sabiedäbas
nosaukums:

leguldijumu pãrvaldes sabiedrïbas juridiskä

adrese:

leguldijumu pärvaldes sabiedäbas
re$istrâcijas numurs:

Licences ieguldljumu pärvaldes sabiedribas
darbibainumurs:

Fonda l-rdzeklu turëtãjbankas nosaukums:

Fonda l-rrCzeklu turêtäjbankas juridiskä

adrese:

Fonda l-ndzeklu turêtäjbankas re$ishäcijas
numurs:

leguldljumu pärvaldes sabiedäbas
padomes un valdes loce(u vãrdi, uzvärdi,
ie¡emamie amati:

Ar ieguld-rjumu fonda pãrvaldi saistTtãs

tieslbas un pienãkumi:

Fonda pärvaldnieku (invest-rciju komitejas
dalïbnieku) värdi, uzvärdi:

Ar Fonda pärvaldi saistÏtäs tiesibas un
pienäkumi:

Revidents:

"CBL Baltic Sea Equity Fund"

leguldljumu fonds

2013. gada 7. marts
2013. gada 20. novembris
FL127 - 06.03,04.098/4 1

"CBL Asset Management" IPAS

Republikas laukums 2a, R-rga, LV-1010, Latvija

40003577500

06.03.07.098/285

"Citadele banka" AS

Republikas laukums 2a, Rîga, LV-1010, Latvija

40103303559

leguldîjumu pãrualdes sabiedribas padome:

Padomes priek5sêdêtäjs - Juris Jäkobsons - iecelts 30.09.2010.
Padomes priekösêdêtäja vietnieks - Vladimins lvanovs - iecelts

01.11.2012.
Padomes loceklis - Aldis Paegle - iecelts -04.07.2014.
Padomes loceklis - Peter Meier- iecelts - 30.09.2015.

legulùjumu pãrualdes sabiedrtbas valde:

Valdes priekösëdêtäjs - Uldis Upenieks - iecelts 01.11.2012.
Valdes loceklis - Zigurds Vaikulis - iecelts 30.03.2007.

Valdes loceklis - Andris Kotäns - iecelts 11.05,2015

Valdes locekle - Lolita Siðeva - iecelta 1 1.05.2015

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas

normat-ruajos aktos un ieguldTjumu pârvaldes sabiedfibas
Statutos paredzêtos padomes un valdes loceklu pienãkumus.

Kristiäna Janvare - iecelta 07.03.2007.
Andris Kotäns - iecelts 07.03.2007.
Elchin Jafarov - iecelts 07.03.2007.
lgors Lahtadirs - iecelts 21.11.2013.

Fonda pärvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normat-lvajos

aktos, ieguldïjumu pärvaldes sabiedribas Statütos un Fonda
prospektä paredzêtos Fonda pärvaldnieka pienãkumus.

KPMG Baltics SIA

Vesetas iela 7, Rïga

Rïga, LV-1013

Licences Nr.55
Latvija
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2015. gada pärskats
leguldijumu pärvaldes sabiedribas zi¡ojums

leguldÌjumu fonda "CBL Baltic Sea Equity Fund" (turpmak tekstä - Fonds) l-ndzekju pärvaldTtäjs ir ieguldijumu
pårvaldes akciju sabiedn-ba "CBL Asset Management" ar juridisko adresi Republikas laukums 2a, R-rga, LV-1010
(turpmãk tekstä - Sabiedriba) un registräcijas numuru 40003577500.

leguldïjumu sabiedrïbas darbïbas licences, kas pêdêjo reizi pärre$istrêta 2013. gada7. martä, numursirFU2T-
098/258.

2013. gada 20. novembrT notika Lietuvä re$istretä ieguldïjumu fonda,,Citadele Baltic Sea Countries Equity Fund"
(lslN 1T0000950008) pänobeZu apvienoöana ar Latvijä re$istrëto ,,CBL Baltic Sea Equity Fund" (lSlN
1V0000400794). Pêc fondu pärrobeZu apvienoËanas Lietuvä re$istrêtais ,,Citadele Baltic Sea Countries Equity
Fund" beidza pastävêt, bet visi ieguldTtäji sa¡êma tädu pa5u skaitu Latvijä reþistrêtä fonda dalu.

Fonda ieguldTjumu më(is ir panåkt ilgtermi¡a kapitäla pieaugumu, investêjot galvenokärt to emitentu akcijãs, kuri
ir registrëti vai kuru galvenä darbïba notiek Baltijas jtiras re$ionä. Fonda ienäkumus veido akciju cenu pieaugums
un dividenZu izmaksas. Fonda pamatvalüta ir eiro,

2015. gads Eiropas akciju tirgos aizsäkãs loti pozitïvi, un akcijas piedzïvoja strauju käpumu, savu augstäko
punktu sasniedzot aprili. Straujo akciju cenu käpumu veicinäja gan Eiropas Centrälãs Bankas (ECB) izteikti
veicinoðã monetärä politika, gan labvëlïgs ekonomisko datu fons, ïpaöi no Eiropas, apliecinot, ka Eiropas

ekonomika ir uz atkopðanãs ce!a, gan arT eiro väjums. Taðu aprïlï tirgus noska¡ojums sa5üpojãs, kam par
galveno iemeslu jämin uzmanibas centrä nonãku5äs Grie[ijas parãda sarunas, kas izteikti negat-rvi ietekmêja
Eiropas akciju sniegumu lïdz pat jülijam, kad tika panäkta vieno5anäs ar Griel5iju. Eiropas sabiedrïbu finan5u
rezultäti gada pirmajã pusê bija iepriecinoði, par ko jäpateicas labvêlïgajam eiro kursam, ekonomiskäs vides
uzlabojumiem (ïpaði uz iek5êjo patêri¡u balstltajãs nozarês), kä arï sabiedrïbu realizêtajiem izmaksu
optimizäcijas pasäkumiem. Tomër jau augustä finan5u tirgus satricinäja (ïnas jua¡a devalväcija pret ASV dolãru
(par 3%), kã aiT pieauga satraukums par (înas izaugsmes bremzë5anos un nespêju stabilizêt situãciju vietêjä
akciju tirgü. Arî turpmâkajos mêneöos dominêja negat-ws noska¡ojums - lai arï ekonomisko datu plüsma no
Eirozonas saglabãjãs kopumã pozitîva, investoru baZas par attïstïbas valstu izaugsmes perspekt-rvåm nerimäs un
papildus satraukumu radïja sagaidämã FRS procentu likmju celðana apstäklos, kad ASV ekonomikä
novêrojamas bremzë5anäs pazïmes. OktobrÏ un novembrï pêc straujä krituma ieprieköêjos mëne5os bija
novërojama tirgus atkopöanãs, taðu tai sekoja strauj5 kritums decembrl kad ASV FRS pirmo reizi kopð 2006.
gada pacëla dolära bäzes procentu likmi, solot pakäpenisku likmju cel5anu arï turpmãk, kamër ECB izzi¡otie
papildus veicinoSie pasãkumi investoriem likãs nepietiekami. Arî sabiedrïbu 3. ceturkö¡a finan5u rezultãti bija
mazäk iespaidïgi, kur lielu lomu spêlëja izejmateriälu cenu väjums,

2015. gadu kopumä Eiropas akciju indekss Stoxx 600 gadu noslëdza ar 6.80/o kãpumu, kamêr ASV S&P 500
indekss ori$inälaja valütä gadu noslëdza bez butiskãm izmai¡äm, bet eiro izteiksmê pieauga par 10.5% dolära
nostiprinäðanäs dë!. Fonda ieguld-rjuma regiona ietvaros bija novërojamas bütiskas ats(irïbas atsevið(u tirgu
sniegumä. Visspëcïgäko sniegumu eiro izteiksmê parãdïja Dãnijas akcijas, gada laikä pieaugot par 35.9%, kam

sekoja Somijas (+12.4o/o), Väcijas (+9.670) un Baltijas (+5.6%) akcijas. Savukärt, krietni mazäk veiksmrgas bija
Polijas akcijas (-19.0%), jo pec opozr-cijas nãk5anas pie varas pieauga politiskä neskaidrïba un pasliktinäjäs

ekonomiskä vide vairäkäs nozarês, Tpaöi banku sektorä. Kritumu piedz-rvo¡a arï Norvegr.¡as akcijas (-3.2o/ù straujâ
naftas cenas krituma ietekmë. Sal-ndzinoöi mazâk veiksmïgas bija arT Zviedrijas akcijas, kas pieauga vien par

1.2o/o.

Fonda neto aktTvu apjoms 2015. gada beigäs veidoja 4,003,556 eiro. Savukärt Fonda dajas vërtiba 2015. gadä
pieauga par 0.87 eiro, sasniedzot41.94 eiro. Kopëjais Fonda ienesTgums 2015. gadä bija2.12o/o eiro izteiksmê
un2.22o/o fonda pamata valütä (eiro) pêc finan5u tirgos noteiktiem ärvalstu valütu kursiem dienas beigâs.
2015. gadä no $eogräfiskäs perspektïvas vislieläko pozitïvo pienesumu sniedza Fonda ieguld-rjumi Dänijas,
Zviedrijas un Baltijas akcijãs, Savukärt, visväjãko sniegumu parädîja ieguldijumi Polijas, Somijas un Krievijas
akcijäs. Polijas akcijas bija vienïgäs, kas perioda laikä sniedza negatïvu pienesumu Fondam. Nozaru griezumä
vislieläko pozitïvu pienesumu Fonda sniegumam deva ieguldîjumi nipniecibas, veselïbas apnipes un pirmäs
nepiecieöamïbas preðu sektoros, Savukärt, vislieläko negatTvo ietekmi uz Fonda sniegumu atstäja ieguld-¡umi
patêri¡a preðu un komunälo pakalpojumu nozarës, kas bija vienTgäs nozares ar negatïvu pienesumu uz Fonda
sniegumu.

2015. gada laikä geogräfiskajä griezumâ Fonda strukturã visvairäk pieauga Väcijas ieguld-rjumu ïpatsvars - par
6.84 procentpunktiem (pp), tädêjãdi vêl vairäk pastiprinot savu dominëjoöo lomu Fondä, kâ arî butiski palielinäjäs

Zviedrijas ieguldjjumu ïpatsvars (+4.03pp). Tas skaidrojams ar Pärvaldnieka vêlmi palielinãt Fonda ekspofrciju uz
tiem re$ioniem, kas visvairäk güst no Eiropas ekonomikas atlabËanas, vietejãs va[itas väjuma, kä ari Väcijas
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leguldljumu pãrvaldes sabiedribas ziçojums

akciju salTdzinoöi pievilcïgãkiem novërtëjumiem, No otras puses, perioda laikä bütiski samazinãjãs Fonda
ieguldTjumi Somijas sabiedrïbu akcijãs (-5.94pp), kã arï tika samazinäti ieguldijumi Baltijas (-2.75pp) un
Norve$ijas (-2.35pp) akcijãs. To galvenokãrt noteica Pärvaldnieka viedoklis par atsevi5[u uzçëmumu ieguldljumu
perspektiväm, bet attiecïbä uz ieguldïjumiem Norvë$ija - zinämu lomu spëlëja arl naftas cenas un vietëjãs
valütas väjums, Gada sãkumä tika piepemts lëmums pilnïbã likvidet Fonda ieguldTjumus Krievijas akcijãs (-

1.12pp) tirgus paaugstinãto risku del. leguld-rjumu ïpatsvars citäs valstis perioda laikä bütiski nemainijãs, Uz
perioda beigäm Fondä vislielãko ipatsvaru ieçêma Väcijas akcijas (43.460/o), kam sekoja Zviedrijas (16.25%) un

Dänijas (14.19o/ù un Baltijas (8.45%) akcijas, Pãre¡o valstu ieguld-rjumu Tpatsvars Fondã nepãrsniedza 10%.
Nozaru griezumä gada laikâ Fonda strukturã visvairãk pieauga komercbanku ïpatsvars (+9.56pp), tãdejadl
ieçemot vislielãko Tpatsvaru Fondã. Taja pat laikä jäatzïmê, ka ir samazinãjies päre¡o finanöu pakalpojumu
(galvenokãt1, apdroöinäöanas kompãniju) ïpatsvars (-4,77pp), tädejãdi ierobeZojot kopejo finan5u pakalpojumu
sektora ipatsvara pieaugumu Fondä, Butiski pieaudzis arï lT pakalpojumu nozares ïpatsvars (+4,95pp) nozares
sabiedrlbu salïdzinoöi pievilcïgo izaugsmes perspektïvu dê!, un palielinãjies ir arï patëriça pakalpojumu nozares
ïpatsvars (+1.04pp), pateicoties Eiropas privãtä patêriqa atlabðanai. No otras puses tika butiski samazinäts
ieguldijumu ipatsvars rüpniecibas uzçêmumos, jo ðï nozare cieö no izejvielu cenu vãjuma ietekmê
samazinätajãm uzqëmumu investïciju programmãm, kä arT väjã piepras-rjuma no atUstTbas valstlm. Perioda laikä
tika vëlvairäk ierobeZotiFonda ieguldïjumienergoresursu ieguves sektorã (-2.1Opp), izteiktä naftas cenu väjuma
dë!. lzmaiças pärëjo nozaru ïpatsvaros bija salïdzinoöi mazäk bütiskas un tãs galvenokärt noteica Pärvaldnieka
skatïjums uz atsevi5[u sabiedrïbu izaugsmes perspektïväm, No nozaru viedokla,2015. gada beigäs vislieläko
Tpatsvaru ieçêma komercbankas (17.070/o), rupniecïbas un lo$istikas nozare (16,83%), kä arl patëriça
pakalpojumi (14.03%) un farmäcijas nozare (10.070/ù. Br-wo naudas lTdzek!u Tpatsvars Fondã palielinäjäs par
1.20pp gada beigäs sasniedzot 5.01o/o.

Pãrvaldï5anas izmaksas pãrskata periodã bija 81,605 eiro apmêrä jeb 2.25% no neto akUvu vidëjãs vertlbas
periodä, kas nepärsniedz Fonda prospektä noteiktos 4.00% maksimälos apmërus.
Ari öT gada sãkumã turpinãs aizvadïtä gada otrqä pusê novërotä paaugstinãtã tirgus volatilltäte, ko nosaka lielä
neskaidrïba par pasaules ekonomikas izaugsmes perspekUvãm, kä arT salTdzinoði augstie politiskie riski, kur
priek5galã jämin sagaidämais Lielbritãnijas referendums par paliköanu Eiropas SavienTbã. Eiropas ekonomika
joproläm atrodas uz izaugsmes cela, taðu tä ir lielä mëra atkarþa no tendencëm citur pasaulë, un pëdëjie datu
rädïjumi norãda uz iespëjamu izaugsmes bremzë5anos, Eiropas Centrälä Banka ir apçëmusies turpinät savu
izteikti stimulëjo5o monetäro politiku, kam vajadzëtu sniegt atbalstu investoru riska apeUtei, taöu investoru ticlba
täs efektivitãtei ö[iet ir mazinäjusies (ïpaöi attiecïbä uz negativajäm likmem). Eiropas sabiedrlbu finanðu rädltäjus
aizvadïtajã gadã butiski atbalstÌja izteiktais eiro väjums, taðu öi gada säkumã ir bijusi novërojama pretêja
dinamika, un ðajä gadä papildus atbalsts no eiro kursa visdrïzãk büs bütiski mazãks. Taja pat laikä Eiropas akciju
novërtëjumi ir atgriezuðies virs saviem ilgtermiqa vidêjiem llmeçiem, kas padara akcijas jütÏgas pret daZãdiem
negatîviem ekonomiskiem un politiskiem pärsteigumiem.

Andris rrs Jafarov
lnvestïciju komitejas loceklis itejas loceklis u komitejas loceklis

Janvare
komitejas locekle

Rigã, 2016. gada 29. aprîlï
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Paziçojums par ieguld-rjumu sabiedribas valdes atbildibu

leguldijumu pãrvaldes sabiedrïbas (turpmäk tekstä - Sabiedäba) valde ir atbildïga par ieguldïjumu fonda "CBL

Baltic Sea Equity Fund" (turpmäk tekstä - Fonds) finanðu pärskatu sagatavoöanu.

Finan5u pãnskati, kas atspoguloti no 8. lidz23.lapai, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem, un

sniedz patiesu priek5statu par Fonda finansiälo stävokli 2015. gada 3l.decembrÎ un darbïbas rezultätu par
2015. gadu.

lepriekö minêtie finan5u pãrskati ir sagatavoti saska¡ä ar Eiropas Savienibä apstiprinätajiem Starptautiskajiem
finan5u pärskatu standartiem, kä to nosaka Finanöu un kapitäla tirgus komisijas (FKTK) noteikumi par
"leguldljumu fonda un atvêrtä altematîvo ieguldljumu fonda gada pärskata, konsolidêtä gada pärskata un pusgada

pärskata sagatavoõanu", pamatojoties uz uz¡êmejdarbïbas turpinäöanas principu. Pärckata periodâ ir konsekventi

izmantotas atbilsto5as uzskaites metodes. Finanöu pãrskatu sagatavoðanas gaitä vadïbas pie¡emtie lêmumi un

izdarTtie novêrtêjumi ir biju5i piesardzÎgi un pamatoti.

leguldïjumu pärvaldes sabiedribas valde ir atbildîga par atbilstoðas uzskaites sistëmas nodroöinäöanu, "CBL

Baltic Sea Equity Fund' akt-rvu saglabäöanu, kä arT kräp5anas un citu negodîgu darbibu atkläðanu un novêrËanu.
Valde ir arT atbildïga par Latvijas Republikas leguldïjumu pärvaldes sabiedribu likuma, Finan5u un kapitäla tirgus
komisijas noteikumu un citu LR likumdo5anas prasïbu izpildi.

Rïgä,

2016. gada 29. aprïli
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Citodele

runËrn¿eAN KAS zt NoJUMS
par laika periodu: no 2015. gada 01 . janvãra lTdz 2015. gada 31 . decembrim

leguldTjumu fonda "CBL Baltic Sea Equity Fund"
ieg uldTjumu apliecTbu tu rëtäjiem

Ar ðo AS "Citadele banka", ierakstTta Latvijas Republikas Uz¡êmumu re$istra Komercre$isträ
30.06.2010., vienotais re$isträcijas Nr.40103303559, juridiskä adrese: RTga, Republikas laukums 24,
apliecina, ka:
- saska¡ä ar Turêtäjbankas lTgumu, kas noslëgts 2013. gada 5.februärT, AS "Citadele banka" (turpmãk
tekstä - Turêtäjbanka) pilda turëtäjbankas funkcijas "CBL Asset Management' IPAS (turpmãk tekstã -
SabiedrTba) dibinätajam ieguldTjumu fondam "CBL Baltic Sea Equity Fund" (turpmäk tekstä - Fonds);

- Turétäjbanka pilda turêtãjbankas funkcijas atbilsto5i leguldTjumu pärvaldes sabiedrTbu likumam,
FinanËu un kapitäla tirgus komisijas noteikumiem un citiem piemërojamiem Latvijas Republikas (turpmäk
tekstä - LR) tiesTbu aktiem.

Turëtäjbanka ir atbildTga pat uz turëtãjbankäm attiecinämu LR tiesTbu aktu prasTbu un Turëtäjbankas
lTguma izpildi. Galvenie Turëtãjbankas pienäkumi ir sekojoËi:

- turët Fonda mantu, kä arï dokumentus, kas apstiprina Tpaëuma tiesTbas uz Fonda mantu
saska¡ä ar LR tiesîbu aktu prasïbäm;

- nodro5inät Fonda kontu apkalpoöanu, SabiedrTbas rTkojumu pie6emðanu un izpildi, kä arT
norë(inu veik5anu saska¡ä ar LR tiesTbu aktu prasTbäm, Turëtãjbankas lTgumu un esoðo tirgus
praksi;

- nodroöinät SabiedrTbu ar reguläräm atskaitëm par Fonda mantu un täs vèrtïbu (vërtspapTru
cenäm);

- sekot SabiedrÏbas veiktãs Fonda vërtïbas un Fonda dalas vêrtîbas noteikðanas pareizTbai un
atbilstTbai LR tiesTbu aktiem;

- sekot SabiedrTbas veiktäs ieguldijumu apliecïbu emisijas, pärdoðanas un atpakalpirk5anas
pareizîbai un likumTbai.

Laika periodà no 2015. gada 01. janvära lîd22015. gada 31. decembrim:
- leguldîjumu apliecTbu emisija, pärdoËana un atpakalpirköana tiek veikta atbilstoði leguldîjumu pärvaldes
sabiedrTbu likuma, Fonda prospekta un Fonda pärvaldes nolikuma prasTbäm;
- Fonda mantas turëðana tiek veikta atbilstoËi leguldTjumu pärvaldes sabiedrïbu likuma un Turëtäjbankas
lïguma prasTbäm;
- Fonda neto aktTvu vêrtTbas aprël5inäSana tiek veikta atbilstoði leguldïjumu pärvaldes sabiedrîbu likuma,
Finan5u un kapitäla tirgus komisijas noteikumu, Fonda prospekta un Fonda pårvaldes nolikuma
prasTbäm;
- Sabiedrïbas rTkojumi, kä afl veiktie darîjumi ar Fonda mantu notiek saska¡ä ar leguldTjumu pãrvaldes
sabiedrÎbu likuma, Fonda prospekta, Fonda pãrvaldes nolikuma un Turëtãjbankas lTguma prasTbãm.

Atskaites periodã SabiedrTbas darbTbãs ar Fonda mantu netika novërotas kjüdas vai nelikumTbas.

RTgã, 2016. gaAat9 .februärT

ldes
untis

,pp.
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2015. gada pärskats
Akt-wu un salstibu pärskats

(EUR)

Piezime

Aktivi

Prasïbas uz pieprasjju mu pret kred-ltiestâdêm

Tirdznieclbas nolttkã turêtie finaníu akt'ívi

Akcijas

Kopä aktivi

Saistibas

Uzkrätie izdevumi

Kopã saistibas

Neto aktivi

Pielikumi no 12.lldz 23. lpp ir öl finan5u pärskata neat¡emama sastãvdala.

Upenieks
priekösêdêtãjs

Rïgä,

2016. gada 29. aprïlî

3

4

31.12.2015. 31.12.2014.

200,546 109,067

3,810,820 2,761,806

4,011,366 2,970,973

ø,810) (5,8721

ø,810) (5,872)

4,003,556 2,965,001

5

t

I

i
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IF'CBL Baltic Sea Equity Fund"

2015. gada pärskats
lenåkumu un izdevumu pärskats

(EUR)

Piezime

Pärskata perioda ienäkumi

DividenZu ienäkumi

Kopä ienäkumi

Pärskata perioda izdevumi

Atl-ndziba ieguldTjumu pärvaldes sabiedfibai
Atl-rdziba turetäjbankai
Pãrejie fonda pärvaldes izdevumi

Kopä izdevumi

leguldju mu vërtibas samazinäjums

Realizêtais ieg uldîjumu vêrtîbas samazinäjums
Nerealizêtais ieguldïjumu vêrtibas (samazinäjums)ipieaugums

Kopä iegulfriumu vërtibas samazinäjums

Ãrvalstu valútu pärvêrtêöanas ienäkumi/(zaudëjumi)

Iegulfijumu rezultåtä gütais neto akt-¡vu
pieaugums(samazinäjums)

Pielikumi no 12.1îd223. lpp ir öî finanöu pärskata neat¡emama sastävdata.

Upenieks
priekösëdëtäjs

RTgä,

2016, gada 29. aprÏî

2015 2014

91,066 91,635

91,066 91,635

(72,555)

(6,530)

(2,520)

(64,262)
(5,784)

(78e)

(81,605) (70,835)

6

7

(202,383)
(52,192)

(235,861)

136,396

(254,575) (99,465)

245,444 (29,750)

330 (108,415)



lF'CBL Baltic Sea Equity Fund"
2015. gada pärskats

Neto akt-lvu kustibas pärskats
(EuR)

Neto akt-rvi pänskata perioda säkumä

leguldljumu rezultätä gütais neto akt-rvu

pieaug ums/(samazi nãju ms)

Darijumi ar ieguldïjumu apliecibäm
lenãkumi no iegulújumu apliec'ibu pãrdoíanas

Iegulûjumu apliec'ibu atpakalpirkíanas izdevumi

Neto aktïvu pieaugums(samazinäjums) no dariiumiem ar
ieguldliumu apliecibäm

Neto akt-rvu pieaugums/(samazinäjums) pärskata periodä

Neto aktivi pãrskata perioda beigãs

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu pârskata perioda

sãkumã

Neto akt-rvi uz vienu ieguldljumu apliecibu pärskata
perioda beigäs

Pielikumi no 12.lidz 23. lpp ir ðT finan5u pärskata neat¡emama sastävdala.

Rïgä,

2016. gada 29. aprïlT

2015

10

2014

2,865,001 3,343,169

330 (108,415)

I

1,729,437
(591,212)

309,959
(679,712)

1,138,225 (369,753)

1,138,555 (478,168)

4,003,556 2,865,001

Emitêto ieguldîjumu apliecTbu skaits pänskata perioda säkumä 69,767

Emitêto ieguldjjumu apliecïbu skaits pärskata perioda beigäs

78,925

95,454 69,767

41.07 42.36

41.94 41.07



lF.CBL Baltic Sea Equity Fund"
2015. gada pärskats

Naudas plÍismu pärskats
(EUR)

DividenZu ienãkumi

leguldljumu pärvald-rðanas izdevumi

Finanöu ieguldïjumu iegãde
Finan5u ieguldïjumu pãrdoËana / dzëðana

Arvalstu valûtas konvertäcijas rezultäts

Naudas Iidzeklu (samazinäjums[ pieaugums
pamatdarbibas rezultätä

lenäkumi no ieguldTjumu apliecïbu pärdo5anas

leguldljumu apliecibu atpakalpirkðanas izdevumi

Naudas lldzeklu pieaugums / (samazinäjums)
finansë5anas darbïbas rezultätä

Naudas lidzeklu pieaugums( samazinäjums)

Naudas lidzekli pãrskata perioda säkumä

Naudas lÍdzeklu ärvalstu val ütäs pärvêrtêðanas rezu ltäts

Naudas lidzekli pärskata perioda beigãs

Pielikumi no 12.lidz 23. lpp ir ðl finan5u pärskata neat¡emama sastãvdala.

Rïgä,

2016. gada 29. aprïlT

2015

11

2014

t 91,066

(79,667)

(2,476,097)

1,414,551

(87)

91,635

(70,513)

(727,970)

844,168

478

(1,050,234) 137,798

1,729,437
(591,2121

309,959
(679,7121

1,138,225 (369,753)

87,991 (231,955)

109,067

3,488

336,620

4,402

200,546 109,067

U

Í

I

L.

I
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I
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1. Vispärëjäinformäcija

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Fonda darbïbas joma:

leguldijumu pârvaldes sabiedribas
nosaukums:

lF "CBL Baltic Sea Equity Fund"
2015. gada pärskats

Pielikumi
(EUR)

"CBL Baltic Sea Equity Fund"

leguldijumu fonds

lnvest-rciju veiköana galvenokãrt to emitentu akcijãs, kuri ir re$iskëti vai

kuru galvenä darbiba notiek Baltijas järas re$ionä.

"CBL Asset Management" IPAS (turpmäk "Sabíedäba")

Republikas laukums 2a, Rïga, LV-1010, Latvija

t

l

2. Nozimigigrämatvedlbasuzska¡tespr¡nc¡p¡

Finanéu pãrskatu sagatavoËanas principi

lF "CBL Baltic Sea Equity Fund" finanðu pärskati ir sagatavoti saskanä ar Eiropas Savienibas apstiprinãtajiem Starptautiskajiem
finanðu pãrskatu sagatavo5anas standartiem (SFPS), kä to nosaka Finanöu un kapitäla tirgus komisijas (turpmäk tekstã - FKTK)

noteikumi par "leguldijumu fonda un atvërtã alternativo ieguldijumu fonda gada pärskata, konsolidêtã gada pãrskata un pusgada
pärskata sagatavo5an u ".

Finan5u pãrskati sagatavoti saska¡ã ar sãkotnëjås vërtTbas uzskaites principu un modificëti atbilstoði tirdzniecibas nolükã turëto
finanSu instrumentu patiesajai vërtÏbai.

Finan5u pärskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba eiro (EUR). FinanÕu pärskati aptver laika
periodu no 2015. gada 1. janvãra lîd22015. gada 31. decembrim.

Aktîvu un saistïbu pärskata säkuma atlikumi 2015. gada 1. janvãrî sakrït ar publicêtä finanöu pärskata par 2014. gadu beigu
atlikumiem.

Funkcionãlã un fÍnanéu pã¡skatu valiita

Fonda finanðu grãmatvedibas uzskaite tiek veikta eiro, kas ir Fonda pärskatu un funkcionãlä valüta.

Brifrbkas apléses un pieçêmumi

Finan5u pãrskatu sagatavoöana, izmantojot SFPS, prasa izmantot aplëses un pie¡ëmumus, kas ietekmê finan5u pärskatos

uzrädito aktïvu un saistibu vêrtibas un pielikumos sniegto informäciju finan5u pãrskatu datumã, kä arï pãrskata periodä atzïtos
ie¡êmumus un izdevumus. Tãpat, sagatavojot pãrskatus, ieguldijumu sabiedribas vadÌbai ir nepiecieðams izdarït pieqëmumus

un spriedumus, piemêrojot Fonda izvêlêto uzskaites politiku.

Bütiskäkäs aplêses un pie¡ëmumi attiecas uz finanðu aktivu patiesãs vërtibas noteik5anu.

lenãkumu un Ízdevumu uzskaite

Visi procentu ienãkumi un izdevumi tiek uzskaitîti, izmantojot uzkrã5anas principu

Procentu ienãkumi un izdevumi tiek atz-lti ienãkumu un izdevumu pärskatä, ¡emot vêrä akt-wu / saistibu efektïvo procentu likmi.

Procentu ienãkumi un izdevumi ietver diskonta vai prëmijas amortizäciju vai citas atöliribas starp säkotnêjo procentus nesoðä

instrumenta uzskaites summu un tã summu dzêðanas br-rdÏ, kas aprë(inäta pêc efektîvãs procentu likmes metodes.

DividenZu ienäkumi tiek atz-lti to sa¡em5anas br-rrCT, atseviö[os gadijumos dividenZu ienãkumi var tikt atz-lti samazinoties akciju
cenai pëc emitenta pazi¡ojuma par dividenZu izmaksu.

Atl-lrCzibu par Fonda pärvaldßanu un turëtãjbankas funkciju veik5anu aprë(ina kã noteiktu dalu no Fonda akt-wu vërtïbas un

uzkrãj katru dienu, bet izmaksã reizi mënesï.
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lF "CBL Baltic Sea Equity Fund"
20,l5. gada pärskats

Pielikumi
(EUR)

Ãrualstu valfttu pãrvêñêéan a

Darîjumi ärvalstu valütãs tiek pärverteti eiro pëc darijuma dienâ spêkä esoöä Eiropas Centrãläs bankas publicêtä ärvalstu valütu

kursa. Monetärie aktïvi un saistibas ärvalstu valütäs tiek pârvêrtêti eiro pêc Eiropas Centrãläs bankas publicêtä ärvalstu valutu
kursa pãrskata gada pedejãs dienas beigäs. Ãrvalstu valütäs nominêtie nemonetärie aktÏvi un saistTbas, kas novêrtêtas
patiesajä vêrtibã ãrvalstu valütä, tiek konvertêtas funkcionãlajâ valätä, izmantojot tãs dienas valt¡tas kursu, kurâ tika noteikta to
patiesã vërtÏba. Ãrvalstu valÍitas kursa izmai¡u rezultätä gutä pel¡a vai raduÕies zaudëjumi tiek iekJauti ienäkumu un izdevumu
pärskatã kä pe!¡a vai zaudêjumi no ärvalstu valütas poziciju pãrvërtëðanas.

Fonda akt-lvu un saistibu pãrskata sagatavo5anä visvairãk izmantoto valütu Eiropas Centrâlãs bankas publicëtie valútas mai¡as
kursi (ârvalstu valütas vienibas pret EUR) bija Õãdi:

Valuta
DKK

NOK

PLN

SEK
LÏL
RUB

USD

31.12.2015. 31.12.2014.
7.4626 7.4453
9.6030 9.0420
4.2639 4.2732

9.1895 9.3930
- 3.4528

80.6736 72.337
1.0887 1.2141

I
i

I

L

Naudas lîdzekli

Nauda un tãs ekvivalenti sastäv no teko5ajiem Fonda kontu atlikumiem un citiem ïstermi¡a augsti likv-rrCiem ieguldijumiem ar
säkotnëjo termiçu lïdz 3 mëneÕiem.

Finanéu instrumenti

Finanðu instrumenti tiek klasificeti kä patiesajâ vêrtibä novërtëtie ar atspogulojumu pe!¡ã vai zaudëjumos un aizdevumi un

debitoru parädi. Klasifikãcija ir atkar\¡a no finan$u instrumenta iegädes nolüka. Vadiba nosaka finanðu instrumenta klasifikãciju
to säkotnëjä atzßanas br-nCî.

Patiesajã vëttîbã novêrtëtie finanÉu instrumenti ar atspogulojumu pelpã vai zaudêjumos

Patiesajã vërtibã novêrtêtie finan5u aktïvi ar atspogulojumu pe!¡as vai zaudêjumu aprêlinä ir tâdi finanðu akt-lvi, kuri ir iegãdäti
vai iegüti tirdzniecibas nolükä tuvãkajä näkotnê vai kuri pêc säkotnejãs aÞïðanas ir klasificëti kã novërtêti patiesajä vërtibã ar
atspogulojumu pe!ças vai zaudêjumu aprê[inã. Tirdzniecibai turëtie finanõu instrumenti ir tie inshumentí, ko Fonds tur vienîgi ar
nolüku gut pe!¡u no finanËu instrumentu cenu îstermiça svãrstibãm. Tirdzniecibai turêtie finanÕu instrumenti ietver akcijas,
ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas, parãda vërtspapïrus ar fiksëtu ienãkumu, kã arï atvasinätos finanöu instrumentus.
SFPS nosaka finanöu instrumentu patiesäs vêrtibas vêrtê5anas tehnikas hierarhiju, pamatojoties uz to, vai finanðu instrumentu
patiesâs vërtibas noteik5anã tiek izmantoti novêrojami tirgus dati, vai arî nav pieejami novêrojami tirgus dati. Visi Fonda patiesa
vêrtibä novêrtëtie finanöu aktivi ir klasificêti 5ajä vêrtêöanas tehnikas hierarhijas 1. lïme¡a kategorija. Patiesâs vêrtibas
noteikðanã tiek izmantotas aktivã tirgu kotêtãs cenas (nekori$êtas). Sis [menis iekJauj birZä kotêtas akcijas un citus birZä tirgotos
finan5u instrumentus.

Vêrtspapïru pãrvêrtêðana notiek, izmantojol Bloomberg pieejamo finan5u informäciju par 5o vërtspapîru tirgus pieprasïjuma (brd)

cenäm. BirZãs nekotêti vêrtspapï'i tiek novërtêti atbilstoõi turêtäjbankas informäcijai par notiku5iem darijumiem, bet, ja öäda,
informäcija, nav, vêrtspapïri tiek novêrtêti to amortizetajä paðizmakså. Vêrtspapïru iegãdes un pãrdoöanas darûum¡ tiek aÞ-lti

norê(inu díenä. Pãrdoto vêrtspapÏru iegädes vërtiba tiek noteikta pêc FIFO (first in, frsf ouf) metodes.

Aizdevumi un debitoru parãdi

Aizdevumi un debitoru parâdi ir neatvasinãtie finanöu akt-wi ar fiksëtiem vai nosakãmiem maksãjumiem, kas netiek kotëti aktïvã
tirgü. Aizdevumi un debitoru parädi ietver prasibas pret kredïtiestãdêm. Fonda prasibas pret kredïtiestädðm tiek uzskaitïtas to
amortizëtajã iegâdes vêrtïbä, izmantojot efektïväs procentu likmes metodi un atskaitot vêrtîbas samazinäjumu, ja täds ir.

Uzkräjumi vêrtibas samazinäjumam tiek veidoti brîdï, kad pastâv objektivi pierädïjumi tam, ka Fonds nevarês sa¡emt prasijumus
pilnä vêrtÏbã atbilstoði sãkotneji noteiktajiem atmaksas termi¡iem. Uzkräjums vërtibas samazinäjumam tiek noteikts kã starpiba
starp amortizëto iegädes vërtibu un atgüstamo vêrtibu.

{

t.
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lF "CBL Baltic Sea Equity Fund"
2015. gada pârskats

Pielikumi
(EUR)

Finanéu al<flu un sar.sfíbø patiesã vêrtÌba

Patiesã vërtiba ir cena, kuru sa¡emtu par akt-rva pãrdoðanu vai samaksãtu par saistïbu nodoðanu parastã darïjumä, kas
novërtë5anas datumä tiek noslêgts tirgus dalibnieku starpã pamata tirgu vai, ja täda nav, visizdevTgäkajä tirgü, kuram Fondam ir
pieeja Saja datumä. Saistibu patiesã vêrtiba atspogulo saistibu neizpildes risku.

Kad iespêjams, Sabiedriba novërtë Fonda finanðu instrumenta patieso vêrtibu, izmantojot akt-wã tirgü noteiktäs finanöu

instrumenta cenas. Tirgus tiek uzskat-lts par aktïvu, ja darijumi ar aktTviem vai saistibäm notiek pietiekami bieZi un pietiekamä
apjomã, lai varêtu regulãri iegüt informãciju par cenäm.

Ja nav pieejama aktîvã tirgü koteta cena, Fonds izmanto vêrtê5anas metodes, kurãs pëc iespëjas vairäk izmantoti novêrojami
tirgus dati, bet pec iespëjas mazãk - nenovêrojami ievades lielumi. lzvêlêtä vërtëÕanas metode ietver visus faktorus, kurus tirgus
dalïbnieki ¡emtu vêrä, nosakot darijuma cenu.

Sãkotnejã atzïðanä vislabäkais finan5u instrumenta patiesãs vërtibas pierädijums ir darijuma cena, t. i., samaksätäs vai
sa¡emtãs atl-lrdzibas patiesâ vêrtiba. Ja Fonds nosaka, ka patiesä vêrtiba sâkotnêjãs atzïöanas brîdï atð[iras no darïjuma cenas
un patieso vërtibu neapliecina ne identiska aktiva vai saistibas kotêta cena aktïvã tirgü, ne vêrtêöanas metodes, kurã izmantoti
vienïgi novêrojami dati, rezultäti, finan5u instruments tiek sãkotnëji novêrtêts patiesajä vërtibã, kas kori$ëta, lai atspogulotu
starpibu starp patieso vërtibu säkotnêjãs atzßanas br-niî un darijuma cenu. Vëläk ðï starpiba tiek atbilstoÕi atzr-ta pel¡as vai
zaudêjumu aprelinã, lemot vêrä instrumenta paredzamo izmantoöanas laiku, bet ne vëläk kä brïdi kad vêrtibu pilnlbã var
pamatot ar novêrojamiem tirgus datiem vai arï darijums ir pabeigts.

Finan5u aktïvu un finan5u saistïbu portfeli, kas paktauti tirgus riskam un kredïtriskam, ko pãrvalda Fonds, balstoties uz neto
paklautTbu vai nu tirgus vai kredïtriskam, tiek novêrtëti, ¡emot vêrã cenu, kas tiktu maksãta, lai pãrdotu neto garo pozïciju (vai
maksãta, lai nodotu neto Tso pozÏciju) atseviöliem riskiem. Sis portfela lÏme¡a korekcijas tíek attiecinâtas uz atsevi5l5iem aktTviem

un saistibãm, balstoties uz relatïvãm riska korekcijäm attiecîbâ uz katru atseviðlo instrumentu portfelï.

Nodokli

Fonda ienãkumi tiek aplikti ar ienäkuma nodokliem tajä valstl, kurã tie ir güti. Fonds nav LR uz4êmumu ienäkuma nodokla
maksätäjs.

lzmaig as grãmatvedibas uzskaites politikãs

Fonds ir konsekventi piemêrojis 2. piezïmë izklastïtãs grãmatvedibas politikas visiem ðajos finanÕu pãrskatos uzrãdltajiem
pãrskata periodiem.

Fonds ir apsvêris turpmãk aprakst-rtos jaunos standartus un standartu papildinäjumus, ieskaitot no tiem izrietoÕus papildinäjumus

citos standartos, kuru sãkotnêjãs piemëroðanas datums bija2015. gada 1. janvãris un secinãjis, ka izmai¡as neattiecas uz
Fondu:

- 21. SFPIK vadlinijas par valsts noteiktãm nodevãm.

- lkgadêjie papildinãjumi SFPS.
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lF 'CBL Baltic Sea Equity Fund"

2015. gada pärskats
Pielikumi

(EUR)

J auni standarti un interpretãcijas

Vairãkijauni standarti, standartu papildinäjumi un interpretäcijas stäjas spêkã periodâ pëc 2015. gada 1. janvära un tie nav
piemêroti, sagatavojot ðos finan5u pärskatus. Turpmäk ir uzskaitîti standarti un interpretãcijas, kuru piemêro5ana bütiski
neietekmês turpmãkos finanÕu pârskatus.

- ll. SFPS; ,L'îdzdalîbas kop'igãs darb'ibâs iegâiu uzskaite' (spëkã pãrskata periodiem, kas sâkas 2016. gada 1.

janvãr'i vaivelãk).

Fonds nav dalibnieks nevienã kopïgä struktürä.

- l. SGS"FinanËu pârskatu snregSana"(spêkâ pârskata periodiem, kassákas 2016. gada 1. janvãrivaivelãk).

- 16. SGS ,Pamatlidzekli" un 38. SGS 
"Nemaferiãlie 

akt'ivi' (spekã pãrskata periodiem, kas sákas 2016. gada L janvãrT

vai velãk).

- 16. SGS ,PamatÍïdzekli" un 41 . SGS ,lauksamn ieciba" (spekã pãrskata periodiem, kas sãkas 2016. gada 1 . janvãrî
vai vêlãk).

- 19. SGS - Noteiktu labumu plãni: darbinieku iemaksas (piemerojans pãrskata periodiem, kas sãkas 2015. gada 1.

februãrî vaivelãk).

- 27. SGS,AfseviÉ[ie finanÉu pãrskati" (piemêroþms pãrskata periodiem, kas sãkas 2016. gada 1. janvâ|Ì vaivêlâk)

- lkgadêjie papildinãjumi SFPS.

3. Prasibas uz p¡epras-¡jumu pret kreditiestãdëm

31.12.2015.
% no Fonda neto

31.12.2014. akt-rviem 31.12.2015.

t

f

Prasibas uz pieprasijumu pret kredïrtiestädëm,

AS "Citadele banka"

Kopä prasibas uz pieprasTjumu pret
kredltiestädëm

200,546 109,067 5.01%

200,546 109,067 5.01%

Par naudas l-ndzekjiem uz pieprasijumu Fonds sa¡em ienäkuma procentus, kas tiek aprêlinäti pêc fiksêtâm procentu likmëm.

4. Akcijas

31.12.2015.
% no Fonda neto

31]1220'14. akt-rviem 31.12.2015.

Sabiedfibu akcijas
OECD re$iona valstu sabiedr'ibu akcijas
Ne - OECD re$iona valstu sabiedrlbu akcíjas

Latvija

Kopä akcijas 3,810,820 2,761,906

3,663,364

69,356

78,100

2,536,050

66,466

159,290

91.51%
1.73Y0

1.95Y0

95.r9%

Visas akcijas tiek klasificêtas kã tirdzniecibas nolükä turêtie vêrtspapïri. Uz 2015. gada 31. decembrivisas Fondam piederoðäs

akcijas ir tirgotas regulêtos tirgos.

I
I

iL.
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Näkamä tabula atspogulo akcijas sadalijumä pêc emitenta izcelsmes valsts:

FinanÕu instrumenta nosaukums

lF "CBL Baltic Sea Equity Fund"
2015. gada pärskats

Pielikumi
(EUR)

legãdes

vêrtiba
lSlN kods Valüta Daudzums (EUR)

Uzskaites
vêrtïba

31.12.2015.

16

% no Fonda
neto

akt-lviem

31.12.2015.

Requlêtos tirqos tirqotie finanðu
instrumenti

Vãcijas emitentu akcijas

DAIMLERAG

SAP AG

CONTINENTAL AG

ALLIANZ SE

BAYERAG

HEIDELBERGCEMENT AG

DEUTSCHE BANKAG

COMMERZBANKAG
LINDE AG

DEUTSCHE POSTAG

DEUTSCHE TELEKOM AG

HENKEL AG & CO KGAA

SIEMENS AG
BASF SE

HUGO BOSS AG

OSRAM LICHT AG

INFINEON TECHNOLOGIES AG

E.ON SE

Zviedrijas emitentu akcijas

ASSA ABLOY AB

INVESTORAB

NORDEA BANK AB
SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN
AB

HENNES & MAURITZ AB
TELEFONAKTIEBOLAGET LM

ERICSSON

ATLAS COPCO AB

Dãnijas emitentu akcijas

NOVO NORDISK¡r/S

DANSKE BANK /úS

DSV A/S

AP MOELLER - MAERSK ¡i/S

COLOPLAST ¡'/S
NOVOZYMES ¡üS

Norvêf ijas emitentu akcijas

DNB ASA

MARINE HARVESTASA

STATOILASA

LEROY SEAFOOD GROUP ASA

lgaunijas emitentu akcijas

TALLINK GROUP LTD

OLYMPIC ENTERTAINMENT GROUP

0E0007100000

0E0007164600

DE0005439004

DE0008404005
DEOOOBAYOOlT

0E0006047004

DE0005140008

DE000cBK1001
0E0006483001

0E0005552004

DE0005557508

DE0006048432

DE0007236101
DEOOOBASFI 1 1

DEOOOAlPHFFT

DEOOOLED4OOO

DE0006231004

DEOOOENAG999

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

SEK

SEK

SEK

SEK

SEK

SEK

SEK

DKK

DKK

DKK

DKK

DKK

DKK

NOK

NOK

NOK

NOK

EUR

2,059

2,018
625

798

970

1,424

4,713

10,500
740

3,500

4,700

696

793
1,000

865

1,587

4,500

6,800

2.597.130

1,14,229
91,400

74,425
136,520

63,488
38,960

88,849

88,797

105,720

38,690

2

69,925

30,796

15,'103

74,790

43,209

62,101

60,886

60,568

3,810.820

1,740,016

160,396

148,585

140,550

130,936
112,695

108,1 10

106,042

100,684

99,345

90,912

78,396

71,932

71,283

95.19%

43.46%

4.010/o

3.72%
3.51Y0

3.270/o

2.81Y0

2.700/o

2.650/o

2.51o/o

2.48Yo

2.27Y0

1.9670

'|.900/o

1.780/o

1.77Y0

1.640/o

1.540/o

1.520/o

1.52Y0

70,760

sE0007100581

sE0000107419

sE000042736'l

sE0000148884

sE0000106270

sE0000108656

sE0006886750

DK0060534915

DK0010274414

DK0060079531

DK0010244508

0K0060448595

DK0060336014

N00010031479
N00003054108

N00010096985

N00003096208

EE3100004466
EE3100084021

7,950

3,900

11,000

8,400

1,800

2,300

2,600

5,000

2,751

73

976

1,000

55f ,f57
139,854

37,756

110,388

84,357

63,652

59,467

62,283

403,605

36,296

119,863

17,559

129,833

59,094

40,960

181,205

74,886

75,057

2

31,260

89,¡f46

58,620

30,826

65,844

61,814

61,042

60,690

650,587

154,597

132,879

111,502

81,628

59,096

58,425

52,460

568,193

139,640

123,750

100,012

87,599

72,717

44,475

320,905

123,599

93,486

69,560

34,260

190,853

116,926

73,927

16.250/o

3.85%

3.32o/o

2.7ïYo

2.04o/o

1.480/o

1.46Y0

'l .310/o

14.19o/o

3.48Y0

3.09%

2.500/o

2.190/o

1.820/o

1.110/o

8.02Yo

3.08%

2.34Yo

1.74o/o

0.86%

4.77%

2.920/o

1.85o/o

5000,

f

i

t. -

{

t.

I

L,

10,800

7,500

5,400

1,000

136,436

41,300EUR
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vêrtiba
Daudzums {EUR)

Uzskaites
vêrtiba

31.12.2015.
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% no Fonda
neto

aktïviem
31.12.2015.Finan5u instrumenta nosaukums lSlN kods Valäta

Polijas emitentu akcijas

ASSECO POLAND SA
POWSZECHNY ZAKLAD
UBEZPIECZEN

Latvijas emitentu akcijas

OLAINFARM

Lietuvas emitentu akcijas

SIAULIU BANKAS AB

LINAS AGRO AB

Somijas emitentu akcijas

FORTUM OYJ

PLSOFTBOOOl6

PLPZU000001 1

1V0000100501

1T0000102253

1T0000128092

F10009007132

EUR

5,600

7,860

11,000

122,000

50,000

EUR 4,OOO

PLN

PLN

150,433

76,236

74,197

2

2

70,451

36,642

33,809

2

2

136,930

73,942

3.42o/o

1.85Y0

62,988

78,100

78,100

69,356

36,356

33,000

55,880

55,880

1.57Vo

1.950/o

1.95%

1.730/o

0.91%

0.820/o

EUR

EUR

1,400,/o

1.400/o

Akcijas kopä:

5. Uzkrätie izdevumi

Uzkrätie izdevumi ieguldijumu pãrvaldes sabiedribas komisijäm
Uzkrätie izdevumi turêtâjbankas komisijãm
Uzkrätie izdevumi profesionãlajiem pakalpojumiem

Kopä uzkrätie izdevumi

6. RealizêtaisieguldljumuvêrtÏbassamazinä¡ums

Pärskata perioda ienâkumi no ieguldlumu pãrdoÕanas*

Pärskata periodã pärdoto ieguldijumu iegädes vêrtiba
Pãrdoto ieguldïjumu vêrtibas samazinäjums, kas aÞ-lts iepriek5êjos pãrskata
periodos

Kopä realizêtais ieguldiiumu vërtibas (samazinäjums)

2,597,13
0

3,810,820 g5.lg%

31.12.2015. 31.12.2014.

(6,243)
(562)

(1,005)

(5,112)
(460)
(300)

í.8r0) (5,872)

2015 2014

1,400,752
(566,85e)

848,617
(159,592)

(1,036,276) (e24,886)

(202,383) (235,861)
* Pãrskata perioda ienäkumi no ieguldïjumu pãrdoöanas (dzêÕanas) tiek uzskaitîti pêc vërtspapira iegãdes dienas valätas
kursa.

7. Nerealizëtaisieguldljumuvêrtibas(samazinäjums)/pieaugums

201s 2014

No akcijâm

Kopã nerealizêtaís ieguld-ljumu vërtibas pieaugums

62.1921 136,396

l.52.1921 136,396

L

It
f

L
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31.12.2014.

Palielinãjums
pärskata

perioda laikä

Samazinäjums
pärskata

perioda laikä*

Patiesãs vêrtibas
pärvërtê5anas

rezultäts
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8. Ieguld-ljumu kustibas pärskats

Nâkamä tabula atspogulo ieguldïjumu kustibu 2015. gadâ:

Tirdzniecibas nolukä turêtie
finanðu ieguldijumi

Akcijas

Kopä ieguld-rjumi

2,761,806 2,476,097 (1,414,551) (12,532\ 3,810,820

2,761,806 2,476,097 (1,414,5511 ('12,5321 3,810,920
* Samazinãjums pärskata perioda laikã tiek uzskait-lts pêc ieguldijumu pärdoõanas dienas valütas kursa. Sajã poz-rcijã tiek
ietverti ienäkumi no ieguldïlumu pãrdo5anas, dzê5anas un sa¡emtie kuponi.

Näkamã tabula atspoguJo ieguldTjumu kustibu 2014. gadâ:

31.12.2013.

Palielinäjums
pârskata

perioda laikã

Samazinãjums
pärskata

perioda laikä*

Patiesäs vërtibas
pãrvërtë5anas

rezultãts 31.12.2014.

Tirdzniecibas nolükä turëtie
finanSu ieguldijumi
Akcijas

Kopä ieguld-ljumi

3,012,100 727,970 (844,168) (134,096) 2,761,806

3,0t2,100 727,970 (844,168) (134,096) 2,761,806
* Samazinäjums pärskata perioda laikã tiek uzskait-lts pêc ieguldlumu pârdo5anas dienas valütas kursa. Sajä poz-rcijä tiek
ietverti ienãkumi no ieguldïjumu pãrdoöanas, dzêðanas un saçemtie kuponi.

9. le[ilätie aktTvi

Pärskata periodä Fonds nav izsniedzis nekäda veida garantijas vai galvojumus, kâ arï nav ie(îläjis vai citädi apgrütinäjis aktTvus.

10. Finanðu aktivu un saistibu patiesäs vërtibas

leguldìjumu pärvaldes sabiedribas vadiba uzskata, ka finanöu aktivu un saistibu bilances vërtibas atbilst to patíesajãm vêrtibäm.
Patiesã vêrtiba tiek noteikta atbilstoöi tirgus kotäcijas metodei, izmantojot birZäs un brokeru publicêto informäciju. Visas Fondam
piederoÕäs akcijas ir tirgotas regulëtos tirgos un ir klasificêtas patiesäs vêrtë5anas hierarhijas 1. lïmenï.

11. Riska pärvalfiõana

leguldijuma procesa risks var tikt definëts kä nevêlama rezultãta iestäöanäs varbütiba, kas var materialízêties konkrêtaje tirgus
ekonomikã konkrêtajä laika posmâ. Riska pårvaldï5ana tiek raksturota kã riska identifikãcija, mërßana un tä iespêjamä
novêr5ana. leguldiiuma process var tikt ietekmëts valütas kursa riska, procentu likmju riska, cenu izmaiçu riska, kã arï
kredïtriska, likviditâtes un citu - tajâ skaitä arT operacionãlo - risku rezultätã. Fonda ieguldijumu stratê$ija tiek veidota tä, lai

iespejami minimizêtu minêtos riskus, taÕu Sabiedriba negarantë to, ka näkotnë bus iespêja no tiem izvair-lties pilnibä.

Ri sku p ã ru al{t é a n as str u Kû r a

Par riska identificëÕanu un tã mërßanu ir atbildïga neatkan-ga struktürvieniba - Risku pãrvaldes nodala, kas savã darbä izstrãdã
un prezentë riska profila informäciju Fondu pärvald-ltãjam. Fonda pãrvaldïtãjs, savukärt, var pieçemt konkrêtus lêmumus par

nepiecieSamïbu samazinät jau esoðos vai potenciäli iespêjamos riskus.

Risku mêrßanas procesä tiek izmantoti sabiedribas izsträdäti modeJi, kas balstãs uz vêsturiskiem datiem un tiek kori$ëti
atbilstoði ekonomiskajai situãcijai. Atsevið(i modeli tiek arT izmantoti, lai prognozêtu finan5u riska faktoru izmai¡as gan normälos,
gan atseviö(os ãrkärtas finanSu tirgus gadïjumos.

lnvesticiju Fonda pärvald-rrtãjs ievëro diversifikäcijas un risku ierobeZoöanas (hedging) principus, kä mër[is ir maksimãli mazinãt
ieguldijuma riskus, kas izsträdäti atbilstoði pãrvaldßanas politikai Veicot ieguld-rjumus uz Fonda rêlina, Fonda pärvald-rtäjs iegüst
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pietiekami plaðu informâciju par potenciãlajiem vai iegutajiem ieguldïjumu objektiem, kä ari uzrauga to personu finansiãlo un

ekonomisko situãciju, kuru emitëtajos vërtspapïros tiks vai jau ir ieguldïti Fonda l-nizekJi.

Sabiedäba, izstrãdãjot Fonda ieguldïjumu strate$iju un nosakot riska limitus, veic analizi par Fonda veikto termi¡u, $eogräfiskã
izvietojuma un valütu veidu ieguld-tjumu sadalijumu, izvêrtêjot katra 5i faktora riska pakãpi. Pãrvaldïtäjs stingri ievêro Fonda
prospektä, Fonda pärvaldes nolikumã un Latvijas Republikas normatïvajos aktos noteiktäs normas un ierobeZojumus.

Tirgus risks

Ar tirgus risku tiek saprasta iespeja, ka Fonda vërtiba var samazinãties, mainoties kãdam no tirgus faktoriem, piemêram,

mainoties procentu likmëm (procentu likmju risks), vërtspapïru cenãm (cenu izmai¡u risks), ärvalstu valütas kursam (valütas
kursa risks) vai citiem tirgus riska faktoriem. Zemãk tiek izvërtêti ðeit uzskait-rtie tirgus riska avoti, tomêr tie nevar tikt diversificëti
pilnlbã.

Cenu izmaigu risks

Kapitâla vërtspapïriem (akcijãm) cenu izmai¡as ir atkan-gas no diviem lielumiem - no attiecîgãs valsts akciju indeksu izmai¡ãm
(Centrãlãzijas re$ionam, tas ir uz¡êmumu akciju indeksa - RENCASIA - izmai¡as), un no konkrëtä emitenta finansiâla stävokla
(spêjas pelnït perspektïvä), kas savukãrt ietekmë svãrstibas starp pieprasïjuma un piedävãjuma l-ldzsvaru. Pirmais no lielumiem
tiek arï nereti saukts par sistemãtisko risku; otrais - par specifisko risku.

Sistemätisko risku pãrvalda balstoties uz prognozëm par kopêjo ekonomikas att-lstibu konkrêtajä $eogrãfiskajã re$ionä un

ekonomikas potenciãlo attÏstibu nozarê. Specifisko risku pãrvalda detalizêti pêtot emitenta finansiälo stävokli un pelnïtspeju, kä
arî citus faktorus, kas ietekmë vërtspapïra cenu, galvenokärt pamatojoties uz emitenta publiskotiem pärskatiem, informãciju
masu mêdijos utt. Seit uzmaniba tiek pievërsta gan vêrtspapTru cenu svärstþumam (deviãcijãm), gan to korelãcijäm. Tä rezultätã
ir iespêjams aprêfinät cenu kopëjo risku portfelï eso5ajiem vêrtspapTriem, ¡emot vêrä to vêsturisko ienesigumu.

Valútas kursu risks

Valütas kursa risks rodas gadijumã, ja vërtspapTru vai citu finan5u ínstrumentu nominãlä valüta Fondã at5(iras no Fonda valütas
(EUR). Valutas kursa svãrstîbas var radît pe!¡u vai zaudêjumus, atkaribã no valütas kursa svärstibu viziena un valütas pozïcijas

Fondã. Valütas kursa risku var ierobeZot ar diversifikãcijas efektu, kas rodas, ja Fondä ir vairäkas valütas un 5o valätu kursa
izmai¡as nav savstarpêji cieöi saistïtas.

Valütas kursa izmaiçu ietekme uz Fonda neto aktlvu vërtibu ir attêlota zemäk esoðajä tabulä. Valutas kursa izmai¡as ir attiecigâ
kursa viena gada standartnovirze.

Valütas kursa ietekme ietekme

Ipatsvars Valutas kursa
fondä (% no izmai¡a pret

neto aktîviem) EUR

letekme uz
fonda vërtibu

Ïpatsvars
fondã (% no

neto aktiviem)

56.61%

10.38%

3.19%

12.230/o

13.91%

0.04%

3.64Y0

Valutas kursa

izmai¡a pret

EUR

letekme uz
fonda vërtïbu

Valúta

EUR

NOK

USD

SEK

DKK

LTL

PLN

58.06%

8.020/o

0.00%

16.25o/o

14.24To

0.00%

3.43Yo

0.00%

11.35%

0.00%

7.850/o

0.71Vo

0.00%

7.19Yo

0.00%

0.91%

0.00%

1.28o/o

0.10%

0.00%

0.25%

0.00%

7.660/o

6.27o/o

6.21o/o

0.48Yo

0.0070

5.34o/o

0.00%

0.80%

0.20To

0.760/o

0.07To

0.00%

0,19%

EUR

NOK

USD

SEK

DKK

LTL

PLN

100.00% 2.54o/o 100.00% 2.020/
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Nãkamä tabula atspogulo Fonda akt-lvu un saistibu sadalîjumu pa valütãm 2015. gada 3l.decembri:

EUR DKK SEK NOK

Akt-rvi

Prasibas uz pieprasijumu pret

kredîtiestädêm

Tirdzniecibas nolükä turêtie
finan5u akt¡vi

Akcijas

Kopä aK-rvi

Saistibas

Uzkrätie izdevumi

Kopä saistÌbas

Neto akt-rvi

% no neto al<tt'viem

198,085 1,857 188 104

2,134,205 568,193 650,597 320,905 136,930 3,910,920

2,332,290 570,050 650,775 321,009 137,242 4,011,366

(7,810) (7,810)

(7,810) (7,810)

2,324,480 570,050 650,775 321,009 137,242 4,003,556

58.06% 14.24% 16.25% 8.02% 3.43% 1000/6

2015. gada 31. decembrT pärejäs valütas sadalãs sekojo5i: PLN - 309, eiro un RUB - 3 eiro.

Näkamä tabula atspogulo Fonda akt-rvu un saistibu sadalTjumu pa valätãm 2014. gada 3l.decembrï:

Pãrejãs
valätas Kopã

312 200,546

Pãrêjãs
valütas Kopä

47,090 59,435 311 167 2,064 109,067

1,580,653 31,966 350,029 297,250 501,908 2,761,806

t EUR USD SEK NOK

AK-rv¡

Prasibas uz pieprasijumu pret

kredîtiestädëm

Tirdzniecïbas nolukä turètie
finanðu aktivi

Akcijas

Kopä aktîvi

Saistibas

Uzkrâtie izdevumi

Kopå saistibas

Neto akt-rvi

% no neto al<fiviem

1,627,743

(5,872l'

91,401 350,340 503,972 2,870,873

- (5,872)

297,417

(5,872) - (5,872)

r,62r,871 9r,40r 3

56.61% 3.19% 12.23% 10.380/o 17.59% 100%

2014.gada31.decembrïpãrëjäsvalutassadalãssekojo5i:DKK-398,481eiro,LTL-'l,171eiro,PLN-104,317eirounRUB-
3 eiro.

Koncentrãciju risks

Emitenta darbibas nozare un $eogräfiskaís stâvoklis ir papildus riska faktori, kas var ietekmët emitêta vêrtspapîra cenu vai tä
maksätspëju, tädê! ir svan-gi apzinãt koncenträcijas risku - tas ir, cik lielä mërã Fonda vêrtiba ir atkaÍga no izmai¡äm atsevi5[os
re$ionos un/ vai nozarês. Riska koncenträcijas $eografiskais sadalïjums (balstoties uz valsti, kuras stãvoklis visvairãk ietekmê
emitenta maksätspêju) un nozaru sadalijums minëti tabuläs zemäk.

I

t.

I

L.

I

L.
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Näkamä tabula atspogulo Fonda akt-lvu un saistibu $eografisko sadalïjumu 2015. gada 31 .decembrî:

Latviia
OECD re$iona

valstis
Citas Ne -OECD

reóiona valstis Kopã

t

AKivi

Prasïbas uz pieprasiiumu pret kredïtiestädëm

Tirdzniecibas noläkä turêtie finanðu akt¡vi

Akcijas

Kopä aK-rvi

Saistibas

Uzkrätie izdevumi

Kopä saistibas

Neto aktivi

200,546

78,100 3,663,364

278,646 3,663,364

(7,810)

ø,8r0)

270,836 3,663,364

Nâkamã tabula atspogulo Fonda akt-rvu un saistïbu leogräfisko sadalîjumu 2014. gada 3l.decembrT:

200,546

69,356 3,810,820

69,356 4,011,366

(7,810)

(7,810)

69,356 4,003,556

Latviia
OECD re$iona

valstis
Citas Ne -OECD

re$iona valstis Kopâ

Akt-rv¡

Prasibas uz pieprasijumu pret kredïtiestâdêm

Tirdzniecibas nolükã turëtie finanõu aktivi

Akcijas

Kopä aktivi

Saistibas

Uzkrätie izdevumi

Kopä saistibas

Neto aktivi

109,067

159,290 2,536,050

109,067

66,466 2,761,806

268,357 2,536,050 66,466 2,870,873

(5,8721 (5,8721

(5,872)

262,485 2,536,050 66,466 2,865,001

Näkamä tabula atspogujo Fonda akt-rvu un saistibu sadalijumu pa atsevi5lSäm valstïm (balstoties uz emitenta re$ishãcijas
valsti):

% no Fonda neto
Uzskaites vërtiba Uzskaites vêrtiba aktîviem

Valsts 31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2015.

(5,8721

I

i
Väcija
Zviedrija
Dãnija
Norvë$ija
Latvija
lgaunija
Polija
Lietuva
Somija
Krievija

Kopã

1,740,016

650,587
568,193
320,905
270,836
190,953
136,930
69,356
55,880

1,049,219
350,029
397,592
297,250
262,485
127,289
104,316

34,500
210,355

43.460/o

16.250/o

14.19Y0

8.020/o

6.760/o

4.77Y0

3.420/o

1.73%
1.40%
0.00%31 966

4,003,556 2,865,001 100.00%
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Näkamä tabula atspogulo Fonda vêrtspapîru portfela nozaru sadalijumu

Nozare
Uzskaites vêrtiba

31.12.2015.
Uzskaites vërtiba

% no Fonda neto
aktïviem

31j2.2015.31.12.2014.

I

Komercbankas

Lo$istika
Patêri¡a pakalpojumi

Farmãcija
lT pakalpojumi

Finanõu pakalpojumi

lzejmateriãli

Patërëtäju preces

Komunãlie pakalpojumi

Telekomunikãciju pakalpojumi

Energoresursi

Kopä

Kopã saistibas

Neto akt-rvi

Tirã pozîcüa oÁ

683,561

673,789

561,627
403,152

341,994
326,803
322,690
232,678
116,570

78,396

69,560

215,587
710,028
372,265
334,181

102,880

370,381

220,876
169,296
71,880

84,291
110,141

17.07Y0

16.83%

14.03o/o

10.070/o

8.54Yo

8.16%
8.06%

5.8170

2.92Y0

1.96%

1.74Y0

Likviditãtes risks

Likviditätes risks var rasties, ja Fondam säk parãdïties grätibas p¡ldït savas finansiäläs saist¡bas. Fonda pãrvald-rtãjs pêc iespêjas
uztur tädu Fonda aktTvu struktÍiru, kas nodro5ina iespêju realizêt vërtspapîrus savlaicïgi un bez bütiskiem zaudëjumiem.

Näkamã tabula atspogujo Fonda aktïvu un saistibu termiqstrukttiru 2015. gada 31. decembrî:

L-rdz 1 mën. 1-6 mën. Bez termi4a Kopä

Akt-rvi

Prasibas uz pieprasïjumu pret kredïtiestädêm

Tirdzniecibas nolükä turêtie finanðu akt-rvi

Akcijas

Kopä aktîvi

Saistibas

Uzkrätie izdevumi

200,546 200,546

3,810,820 3,810,820

200,546 3,810,820 4,011,366

(6,805) (1,005) (7,810)

Kopä saistibas (6,805) (t,005) (7,8t0)

Neto akt-rui 193,741 (1,005) 3,810,820 4,003,556

Tîrã pozîcija % 4.84% (-0.03n 95.19%

Näkamã tabula atspogujo Fonda aktivu un saistibu termi¡struktüru 2014. gada 31. decembri:

L-rrCz 1 mên. 1-6 mên. Bez termina

AK-rv¡

Prasibas uz pieprasiiumu pret kredïtiestädêm

Tirdzniecibas nolükä turêtie finan5u aktîvi
Akcijas

Kopä aktîvi

Saistîbas

Uzkrätie izdevumi

109,067 109,067

2,761,806 2,761,806

109,067 2,761,806 2,870,873

(5,572) (300) (5,872)

3,810,820 2,7ô1,906 g5.lg%

(5,572) (300)

103,495 (300) 2,761,806 2,865,00t

100.00%

Kopã

L

(5,8721

I

L

f

I

:

I

3.61% (-0.010/0) 96.400/0 100.00%
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12. lnformäcija par fonda ieguldjumu apliecîbu turëtäjiem

Nãkamä tabula atspogulo Fonda saist-lto un pãrejo personu turêjumã esoðo ieguldijumu apliecÌbu Tpatsvaru emitêto
ieguldijumu apliecibu kopskaitä:

% no kopëjã

skaita uz
31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2015.

Saistïto personu turejumä eso5äs ieguldijumu apliecibas
Pärëio personu turêiumã esoõãs iequldïiumu apliecibas

105

95,349
105

69,662
0.11Y0

99.89%

Emitêto ieguldüumu apliecibu skaits pärskata perioda beigäs 95,454 69,767 100.00%

13. Dar-ljumi ar saistitãm personäm

Lielãkã dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegädäti ar turëtãjbankas starpniecibu. Turëtajbanka saîem atlîdzibu, kas norädÏta
ienäkumu un izdevumu pãrskatâ, kã arÏ AS "Citadele banka" ir izvietoti Fonda naudas lîdzekli (skat. 3. piez-rrmi).

Pãrskata gadã samaksätã atl-ndzïba ieguldijumu pärvaldes sabiedfibai ir uzrãdïta ienãkumu un izdevumu pãrskatã.

Pärskata periodã saist-ttãs personas neiegädãjäs fonda ieguldïjumu apliecibas (2014. gadä: 105). Dartjumi ar Fonda
ieguldijuma apliecibäm tiek aprëllinãti, ¡emot vërä tikai to saistïto personu turejumã eso5äs ieguldijumu apliecibas, kuras tika
klasificêtas kã Fonda saistïtãs personas kã 2015. gadã, tä ari 2014. gadà.

14. leguldliumu fonda darbibas rädftäju dinamika

31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2013.

Fonda neto aKîui (EUR)
Fonda dalu skaits
Fonda dalu vërtiba
Fonda ienesTgums*

Fonda neto aktîni (EUR)*
Fonda d{u skaits
Fonda dalu vêrtiba
Fonda ienes-rgums*

4,003,556
95,454

41.94

2.120/o

4,004,806
95,454
41.96

2.220/o

2,965,001
69,767

41.07

(-3.05%)

2,863,837
69,767
41.05

(-3.00%)

3,3¡ß,169
78,925

42.36

8.120/o

3,339,965
78,925

42.32

7.22Y0

* Neto aktïvu vêrtiba EUR noteikta, izmantojot ftnanöu tirgos noteiktos ãrvalstu valütu kursus dienas beigäs.

** lenesïgums aprê[inäts pie¡emot, ka gadã ir 365 dienas.

L
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Neatkarlgu rev¡dentu zi¡ojums

leguldljumu fonda "CBL Baltic Sea Equity Fund"
dahbniekiem

Zir¡ojums par f¡nanðu pãrskatiem

Esam veikuðipievienoto leguldljumu fonda "CBL Baltic Sea Equity Fund" (turpmãk ,,Fonds"),
kuru pãrvalda ieguldTjumu pãrvaldes akciju sabiedrlba " CBL Asset Management"
(turpmãk "SabiedrTba"), finanðu pãrskatu par gadu, kas nosledzãs 2015. gada 31. decembn,
no B. lldz 23. lapai reviziju. Finan5u pãrskati ietver aktivu un saistibu parskatu 2015. gada
31. decembri, ienãkumu un izdevumu pãrskatu, neto aktivu kustibas pãrskatu un naudas
plúsmas pãrskatu par gadu, kas nosledzãs 2015. gada 31. decembrl, kã ari pielikumu, kas
ietver butiskãko gramatvedibas politiku aprakstu un citas paskaidrojo5as piezimes.

Vadtbas atbildtba par ftnanéu parskatiem

SabiedrTbas vadlba ir atbildiga par 5o finanðu pãrskatu sagatavoSanu un informãcijas patiesu
uzrãdi5anu saska¡ã ar Eiropas SavienTbã apstiprinãtajiem Starptautiskajiem finanSu pãrskatu
standartiem un tãdas iekSejãs kontroles izveido5anu, kãda pec vadTbas domam ir
nepiecie5ama, lai nodroðinãtu 5o finan5u pãrskatu, kas nesatur butiskas neatbilstibas ne
krap5anas, ne kludas rezultãtã, sagatavo5anu.

Revidentu atbildtba

Mes esam atbildlgi par revidentu atzinuma sniegSanu par ðiem finanðu parskatiem,
pamatojoties uz veikto revlziju. Revlzija tika veikta saskaçã ar Starptautiskajiem revizijas
standartiem. Sie standarti nosaka, ka mums ir jãievero spekã eso5ãs ètikas prasibas un
revizija jãplãno un jãveic tã, lai iegütu pietiekamu pãrliecibu, ka ðajos finanðu pãrskatos nav
but¡sku neatbilstTbu.

Revtzijas laika tiek veiklas procedúras, lai iegutu revTzijas pierãdljumus par finanSu pãrskatos
uzrãdltajãm summãm un atklãto informãciju. Piemeroto proceduru izvele ir atkarTga no müsu
sprieduma, ieskaitot risku novertejumu attieciba uz bútiskãm neatbilstTbãm Sajos finan5u
pãrskatos, kas var pastãvêt krãpðanãs vai klúdu dej. Veicot 5o risku novêrtejumu, mes
apsveram iekðejãs kontroles sistemu, kas saistlta ar 5o Fonda finanðu pãrskatu sagatavoðanu
un inf ormãcijas patiesu atspoguloSanu, ar merf i piemerot pastavoðajiem apstãkliem
atbilstoðas revlzijas procedüras, bet nevis lai sniegtu atzinumu par iek5ejãs kontroles
efektivitãti. Revizija ietver ari pielietoto grãmatvedibas politiku un Sabiedribas vadlbas izdarlto
grãmatvedtbas apleSu pamatotibas, kã ari f inanðu pãrskatos sniegtãs informãcijas vispãreju
izvêrtejumu.

Mes uzskatãm, ka iegútie revrzijas pierãdijumi dod pietieko5u un atbilstoðu pamatojumu
musu atzinumam.

KPMG Baltics SlA, Latvi,â re0istrèta sab¡edriba ar ierobe¿otu
afbildibu un KPIVlG neatkarigu dalibfìrmu, kuras saistitas âr
Sveices uznémumu KPMC lnternational Cooperative (KPlvlG
I nternationál), tîkla dâlibf ¡rma.

t



Atzinums

Musuprãt, finan5u pärskati sniedz skaidru un patiesu priek5statu par leguldijumu fonda
"CBL Baltic Sea Equity Fund" finansiãlo stãvokli2015. gada 3'1. decembriun partã darbibas
f inan5u rezultãtiem un naudas plùsmu gadã, kas nosledzãs 2015. gada 31 . decembri, saska¡ã
ar Eiropas Savienibã apstiprinãtajiem Starptautiskajiem finanðu pãrskatu standartiem.

Zi¡ojums saskaîã ar c¡tu normatrvo aktu prasïbãm

Bez tam musu atbildiba ir pãrbaudit ieguldijumu pãrvaldes sabiedribas zi¡ojumã, kas
atspoguJots no 4. lidz 5. lapai, ietvertãs grãmatvedibas informãcijas atbilstibu finanSu
pãrskatiem. SabiedrTbas vadiba ir atbildrga par ieguldljumu pãrvaldes sabiedrTbas zi¡ojuma
sagatavoËanu. Mûsu darbs attiecibã uz ieguldTjumu pãrvaldes sabiedribas ziçojumu tika
ierobeZots augstãk minetajã apjomã, un mes neesam pãrbaudiju5i nekãdu citu informãciju kã

tikai to, kas ietverta no Fonda finan5u pãrskatiem. Músuprat, ziçojumã ietvertã informãcija
atbilst finanSu pãrskatos uzrãditajai informãcijai.
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