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IF “CBL Baltic Sea Equity Fund”

2015. gada parskats

Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:
Fonda veids:

Fonda registracijas datums:
Fonda darbibas uzsaksanas datums:
Fonda numurs:

leguldijumu sabiedribas
nosaukums:

leguldijumu parvaldes sabiedribas juridiska
adrese:

leguldijumu parvaldes
registracijas numurs:
Licences ieguldTjumu parvaldes sabiedribas
darbibai numurs:

Fonda lidzeklu turétajbankas nosaukums:

parvaldes

sabiedribas

Fonda
adrese:
Fonda Iidzeklu turétajbankas registracijas
numurs:

lidzeklu turétajpankas juridiska

leguldijumu parvaldes  sabiedribas
padomes un valdes loceklu vardi, uzvardi,
ienemamie amati:

Ar ieguldijumu fonda parvaldi saistitas
tiestbas un pienakumi:

Fonda parvaldnieku (investiciju komitejas
daltbnieku) vardi, uzvardi:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiesibas un
pienakumi:

Revidents:

“CBL Baltic Sea Equity Fund”
leguldijumu fonds

2013. gada 7. marts
2013. gada 20. novembris
FL127- 06.03.04.098/41

“CBL Asset Management” IPAS

Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40003577500

06.03.07.098/285

“Citadele banka” AS
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

40103303559

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priekSsedétajs — Juris Jakobsons — iecelts 30.09.2010.
Padomes priek3sédétaja vietnieks — Viadimirs Ivanovs — iecelts
01.11.2012.

Padomes loceklis - Aldis Paegle — iecelts — 04.07.2014.
Padomes loceklis - Peter Meier — iecelts — 30.09.2015.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priek§sedétajs — Uldis Upenieks - iecelts 01.11.2012.
Valdes loceklis — Zigurds Vaikulis — iecelts 30.03.2007.

Valdes loceklis — Andris Kotans - iecelts 11.05.2015

Valdes locekle — Lolita Sieva — iecelta 11.05.2015

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statitos paredzétos padomes un valdes loceklu pienakumus.

Kristidna Janvare — iecelta 07.03.2007.
Andris Kotans — iecelts 07.03.2007.
Elchin Jafarov — iecelts 07.03.2007.
Igors Lahtadirs - iecelts 21.11.2013.

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normativajos
aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas Statitos un Fonda
prospekta paredzétos Fonda parvaldnieka pienakumus.

KPMG Baltics SIA
Vesetas iela 7, Riga
Riga, LV-1013
Licences Nr. 55
Latvija



IF “CBL Baltic Sea Equity Fund”
2015. gada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

leguldijumu fonda “CBL Baltic Sea Equity Fund” (turpmak tekstd — Fonds) [[dzeklu parvalditajs ir ieguldijumu
parvaldes akciju sabiedriba “CBL Asset Management” ar juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010
(turpmak teksta — Sabiedriba) un registracijas numuru 40003577500.

leguldijumu sabiedribas darbibas licences, kas pédéjo reizi parregistréta 2013. gada 7. marta, numurs ir FL/27-
098/258.

2013. gada 20. novembr notika Lietuva registréta ieguldijumu fonda ,Citadele Baltic Sea Countries Equity Fund”
(ISIN LT0000950008) parrobezu apvieno$ana ar Latvija registréto ,CBL Baltic Sea Equity Fund” (ISIN
LV0000400794). Péc fondu parrobezu apvienoSanas Lietuva registrétais ,Citadele Baltic Sea Countries Equity
Fund” beidza pastavét, bet visi iegulditaji sanéma tadu pasu skaitu Latvija registréta fonda daju.

Fonda ieguldijumu mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, investgjot galvenokart to emitentu akcijas, kuri
ir registréti vai kuru galvena darbiba notiek Baltijas jiiras regiona. Fonda ienakumus veido akciju cenu pieaugums
un dividenzu izmaksas. Fonda pamatvalita ir eiro.

2015. gads Eiropas akciju tirgos aizsakas loti pozitivi, un akcijas piedzivoja strauju kdpumu, savu augstako
punktu sasniedzot aprill. Straujo akciju cenu kapumu veicindja gan Eiropas Centralas Bankas (ECB) izteikti
veicino33 monetara politika, gan labvéligs ekonomisko datu fons, Tpasi no Eiropas, apliecinot, ka Eiropas
ekonomika ir uz atkopSanas cela, gan arT eiro vajums. Tafu aprill tirgus noskanojums sasipojas, kam par
galveno iemeslu jamin uzmanibas centrd nonakuSas Griekijas parada sarunas, kas izteikti negafivi ietekméja
Eiropas akciju sniegumu [idz pat jalijam, kad tika panakta vienoSanas ar Griekiju. Eiropas sabiedribu finanSu
rezultati gada pirmaja pusé bija iepriecinoSi, par ko japateicas labvéligajam eiro kursam, ekonomiskas vides
uzlabojumiem (ipasi uz iekS€jo patérinu balstitajds nozarés), ka arT sabiedribu realizétajiem izmaksu
optimizacijas pasakumiem. Tomér jau augusta finanSu tirgus satricindja Kinas juana devalvacija pret ASV dolaru
(par 3%), ka arf pieauga satraukums par Kinas izaugsmes bremzésanos un nespéju stabilizét situaciju vietéja
akciju tirgd. ArT turpmakajos méneSos domingja negativs noskanojums - lai arT ekonomisko datu plisma no
Eirozonas saglabajas kopuma pozitiva, investoru baZas par attistibas valstu izaugsmes perspektivam nerimas un
papildus satraukumu radija sagaidama FRS procentu likmju celSana apstaklos, kad ASV ekonomika
novérojamas bremzeéSanas pazimes. Oktobri un novembrl péc strauja krituma iepriekS&jos méneSos bija
novérojama tirgus atkop3anas, tacu tai sekoja strauj$ kritums decembri, kad ASV FRS pirmo reizi kop$ 2006.
gada pacéla dolara bazes procentu likmi, solot pakapenisku likmju cel$anu arT turpmak, kamér ECB izzinotie
papildus veicinoSie pasakumi investoriem likas nepietiekami. Ari sabiedribu 3. ceturk$na finanSu rezultati bija
mazak iespaidigi, kur lielu lomu spélgja izejmaterialu cenu vajums.

2015. gadu kopuma Eiropas akciju indekss Stoxx 600 gadu noslédza ar 6.8% kapumu, kamér ASV S&P 500
indekss originalaja valita gadu noslédza bez batiskam izmainam, bet eiro izteiksmé pieauga par 10.5% dolara
nostiprindSanas dél. Fonda ieguldijuma regiona ietvaros bija novérojamas bitiskas atskiribas atseviSku tirgu
snieguma. Visspécigako sniegumu eiro izteiksmé paradija Danijas akcijas, gada laika pieaugot par 35.9%, kam
sekoja Somijas (+12.4%), Vacijas (+9.6%) un Baltijas (+5.6%) akcijas. Savukart, krietni mazak veiksmigas bija
Polijas akcijas (-19.0%), jo péc opozicijas nak3anas pie varas pieauga politiska neskaidriba un pasliktindjas
ekonomiska vide vairakas nozarés, pasi banku sektora. Kritumu piedzivoja arT Norvégijas akcijas (-3.2%) strauja
naftas cenas krituma ietekmé. Salldzinodi mazak veiksmigas bija arT Zviedrijas akcijas, kas pieauga vien par
1.2%.

Fonda neto aktivu apjoms 2015. gada beigas veidoja 4,003,556 eiro. Savukart Fonda dalas vértiba 2015. gada
pieauga par 0.87 eiro, sasniedzot 41.94 eiro. Kopéjais Fonda ienesigums 2015. gada bija 2.12% eiro izteiksmé
un 2.22% fonda pamata valiita (eiro) péc finansu tirgos noteiktiem arvalstu val(itu kursiem dienas beigas.

2015. gada no geografiskas perspektivas vislielako pozitivo pienesumu sniedza Fonda ieguidijumi Danijas,
Zviedrijas un Baltijas akcijds. Savukart, visvajako sniegumu paradija ieguldijumi Polijas, Somijas un Krievijas
akcijas. Polijas akcijas bija vienTgas, kas perioda laika sniedza negativu pienesumu Fondam. Nozaru griezuma
vislielako pozitivu pienesumu Fonda sniegumam deva ieguldijumi ripniecibas, veselilbas apriipes un pirmas
nepiecieSamibas preSu sektoros. Savukart, vislielako negativo ietekmi uz Fonda sniegumu atstaja ieguldijumi
patérina preéu un komunalo pakalpojumu nozarés, kas bija vienigas nozares ar negativu pienesumu uz Fonda
sniegumu.

2015. gada laika geografiskaja griezuma Fonda struktdra visvairak pieauga Vacijas ieguldijumu Tpatsvars — par
6.84 procentpunktiem (pp), tadéjadi vél vairak pastiprinot savu dominéjoso lomu Fonda, ka arf batiski palielingjas
Zviedrijas ieguldTiumu Tpatsvars (+4.03pp). Tas skaidrojams ar Parvaldnieka vélmi palielinat Fonda ekspoziciju uz
tiem regioniem, kas visvairak glst no Eiropas ekonomikas atlab$anas, vietgjas valitas vajuma, ka arf Vacijas



IF “CBL Baltic Sea Equity Fund”
2015. gada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zipojums

akciju salidzino$i pievilcigakiem novértgjumiem. No otras puses, perioda laikd btiski samazinajas Fonda
ieguldijumi Somijas sabiedribu akcijas (-5.94pp), ka arl tika samazinati ieguldijumi Baltijas (-2.75pp) un
Norvégijas (-2.35pp) akcijas. To galvenokart noteica Parvaldnieka viedoklis par atsevis$ku uznémumu ieguldijumu
perspektivam, bet attieciba uz ieguldijumiem Norvégija — zinamu lomu spélgja arf naftas cenas un vietéjas
valitas vajums. Gada sakuma tika pienemts IEmums pilntba likvidét Fonda ieguldijumus Krievijas akcijas (-
1.12pp) tirgus paaugstinato risku dé. leguldijumu Tpatsvars citas valstis perioda laika batiski nemainijas. Uz
perioda beigam Fonda vislielako Tpatsvaru ienéma Vacijas akcijas (43.46%), kam sekoja Zviedrijas (16.25%) un
Danijas (14.19%) un Baltijas (8.45%) akcijas. Pargjo valstu ieguldijumu Tpatsvars Fonda neparsniedza 10%.
Nozaru griezuma gada laika Fonda struktara visvairak pieauga komercbanku ipatsvars (+9.56pp), tadéjadi
ienemot vislielako Tpatsvaru Fonda. Taja pat laika jaatzimé, ka ir samazingjies paréjo finan$u pakalpojumu
(galvenokart, apdro$inaSanas kompaniju) Tpatsvars (-4.77pp), tadéjadi ierobezojot kopgjo finanu pakalpojumu
sektora Tpatsvara pieaugumu Fonda. Batiski pieaudzis arT IT pakalpojumu nozares Tpatsvars (+4.95pp) nozares
sabiedribu salidzinosi pievilcigo izaugsmes perspektivu dél, un palielingjies ir arf patérina pakalpojumu nozares
Tpatsvars (+1.04pp), pateicoties Eiropas privata patérina atlabSanai. No otras puses tika batiski samazinats
ieguldijumu Tpatsvars ripniecibas uznémumos, jo ST nozare cie$ no izejvielu cenu vajuma ietekme
samazinatajam uznémumu investiciju programmam, ka ari vaja pieprasijuma no attistibas valstim. Perioda laika
tika vél vairak ierobeZoti Fonda ieguldijumi energoresursu ieguves sektora (-2.10pp), izteikta naftas cenu vajuma
del. Izmainas paréjo nozaru Tpatsvaros bija salidzino$i mazak btiskas un tas galvenokart noteica Parvaldnieka
skatljums uz atseviSku sabiedribu izaugsmes perspektivam. No nozaru viedokla, 2015. gada beigas vislielako
Tpatsvaru ienéma komercbankas (17.07%), rapniecibas un logistkas nozare (16.83%), ka ari patérina
pakalpojumi (14.03%) un farmacijas nozare (10.07%). Brivo naudas Iidzeklu Tpatsvars Fonda palielinajas par
1.20pp gada beigas sasniedzot 5.01%.

Parvaldisanas izmaksas parskata perioda bija 81,605 eiro apméra jeb 2.25% no neto aktivu vidgjas vértibas
perioda, kas neparsniedz Fonda prospekta noteiktos 4.00% maksimalos apmérus.

Ari 8T gada s&kuma turpinas aizvadta gada otraja pusé novérota paaugstinata tirgus volatilitate, ko nosaka liela
neskaidriba par pasaules ekonomikas izaugsmes perspektivam, ka arf salidzino$i augstie politiskie riski, kur
priekSgala jamin sagaidamais Lielbritanijas referendums par palik$anu Eiropas Savieniba. Eiropas ekonomika
joprojam atrodas uz izaugsmes cela, tacu ta ir liela méra atkariga no tendencém citur pasaulg, un pédgjie datu
radijumi norada uz iespgjamu izaugsmes bremzéSanos. Eiropas Centrala Banka ir apnémusies turpinat savu
izteikti stimulgjoSo monetaro politiku, kam vajadzétu sniegt atbalstu investoru riska apetitei, tatu investoru ticiba
tas efektivitatei Skiet ir mazinajusies (Tpasi attiectba uz negativajam likmém). Eiropas sabiedribu finan$u raditajus
aizvaditaja gada bitiski atbalstja izteiktais eiro vajums, tatu $7 gada sakuma ir bijusi novérojama pretéja
dinamika, un $aja gada papildus atbalsts no eiro kursa visdrizak bis btiski mazaks. Taja pat laika Eiropas akciju
novertejumi ir atgriezusies virs saviem ilgtermina vidgjiem Tmeniem, kas padara akcijas jutigas pret dazadiem
negativiem ekonomiskiem un politiskiem parsteigumiem.

.

Uldls prenleks
Val e riek§gedetajs

il

" Andris Kotans Igoé/Lahtadirs £lchin Jafarov
Investiciju komitejas loceklis Investiciji/komitejas loceklis HVGSIICIJU komitejas loceklis

(Jwﬁstiéna Janvare
Investiciju komitejas locekle

Riga, 2016. gada 29. aprili




AIF “CBL Baltic Sea Equity Fund”
2015. gada parskats
Pazipojums par ieguldijumu sabiedribas valdes atbildibu

leguldijumu parvaldes sabiedribas (turpmak tekstd — Sabiedriba) valde ir atbildiga par ieguldijumu fonda “CBL
Baltic Sea Equity Fund” (turpmak teksta — Fonds) finan3u parskatu sagatavoSanu.

FinanSu parskati, kas atspoguloti no 8. lidz 23. lapai, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem, un
sniedz patiesu priekSstatu par Fonda finansialo stavokli 2015. gada 31.decembri un darbibas rezultatu par
2015. gadu.

lepriek$ minétie finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem
finandu parskatu standartiem, k@ to nosaka FinanSu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumi par
‘leguldijumu fonda un atvérta altemativo ieguldijumu fonda gada parskata, konsolidéta gada parskata un pusgada
parskata sagatavoSanu’, pamatojoties uz uznéméjdarbibas turpind$anas principu. Parskata perioda ir konsekventi
izmantotas atbilstoSas uzskaites metodes. FinanSu parskatu sagatavoSanas gaita vadibas pienemtie Iémumi un
izdaritie novértéjumi ir bijusi piesardzigi un pamatoti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilstoSas uzskaites sistémas nodrogina$anu, “CBL
Baltic Sea Equity Fund” aktivu saglabasanu, ka art krapSanas un citu negodigu darbibu atklaSanu un novérSanu.
Valde ir ar atbildiga par Latvijas Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, Finan$u un kapitala tirgus
komisijas noteikumu un citu LR likumdo3anas prastbu izpildi.

Valdes/priek3sédétajs

Riga,
2016. gada 29. aprill



Citadele

TURETAJBANKAS ZINOJUMS
par laika periodu: no 2015. gada 01. janvara lidz 2015. gada 31. decembrim

leguldijumu fonda “CBL Baltic Sea Equity Fund”
ieguldijumu apliecibu turétajiem

Ar 8o AS ‘“Citadele banka®, ierakstita Latvijas Republikas Uznémumu regdistra Komercregistra
30.06.2010., vienotais registracijas Nr. 40103303559, juridiska adrese: Riga, Republikas laukums 2A,
apliecina, ka:

- saskana ar Turétajbankas ligumu, kas noslégts 2013. gada 5.februart, AS “Citadele banka" (turpmak
tekstd — Turétajbanka) pilda turétajbankas funkcijas “CBL Asset Management” IPAS (turpmak teksta —
Sabiedriba) dibinatajam ieguldijumu fondam “CBL Baltic Sea Equity Fund” (turpmak teksta - Fonds);

- Turétajbanka pilda turétajbankas funkcijas atbilsto$i leguldijumu parvaldes sabiedribu likumam,
FinanSu un kapitala tirgus komisijas noteikumiem un citiem piemé&rojamiem Latvijas Republikas (turpmak
teksta — LR) tiesibu aktiem.

Turétajbanka ir atbildiga par uz turétdjbankam attiecindmu LR tiesibu aktu prasibu un Turétijbankas
figuma izpildi. Galvenie Turétdjbankas pienakumi ir sekojosi:

- turét Fonda mantu, k& armT dokumentus, kas apstiprina Tpasuma tiestbas uz Fonda mantu
saskana ar LR tiesTbu aktu prastbam;

- nodrodinat Fonda kontu apkalpo$anu, Sabiedribas rikojumu pienems$anu un izpildi, ka art
norékinu veikdanu saskana ar LR tiesibu aktu prasibam, Turétajbankas Ilgumu un esos$o tirgus
praksi;

- nodro$inat Sabiedribu ar regularam atskaitém par Fonda mantu un tas vértibu (vértspapiru
cenam);

- sekot Sabiedribas veiktas Fonda vértibas un Fonda dajas vértibas noteik§anas pareizibai un
atbilstibai LR tiestbu aktiem;

- sekot Sabiedribas veiktas ieguldijumu apliecibu emisijas, pardo$anas un atpakalpirk§anas
pareizibai un likumibai.

Laika perioda no 2015. gada 01. janvara lldz 2015. gada 31. decembrim:

- leguldijumu apliectbu emisija, pardo$ana un atpaka|pirk$ana tiek veikta atbilstosi leguldijumu parvaldes
sabiedribu likuma, Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prasibam;

- Fonda mantas turéSana tiek veikta atbilstosi leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma un Turétajbankas
llguma prasibam;

- Fonda neto aktivu vértibas aprékinasana tiek veikta atbilstosi leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma,
Finandu un kapitala tirgus komisijas noteikumu, Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma
prasitbam;

- Sabiedribas rikojumi, k& arl veiktie darfjumi ar Fonda mantu notiek saskana ar leguldijumu parvaldes
sabiedribu likuma, Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Turétajbankas liguma prastbam.

Atskaites perioda Sabiedribas darbibas ar Fonda mantu netika novérotas k|lidas vai nelikumibas.

Guntis Be|dvskis
aldes priekSsgdétajs, p.p.

Riga, 2016. gada 2_? . februart



IF “CBL Baltic Sea Equity Fund”
2015. gada parskats
Aktivu un saistibu parskats
(EUR)
Piezime
Aktivi
3 Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém

Tirdzniecibas nolika turétie finansu aktivi
4 Akcijas

Kopa akfivi

Saistibas

5 Uzkratie izdevumi
Kopa saistibas

Neto aktivi

Pielikumi no 12. lidz 23. Ipp ir §T finanSu parskata neatnemama sastavdala.

Ay

31.12.2015. 31.12.2014.
200,546 109,067
3,810,820 2,761,806
4,011,366 2,870,873
(7,810) (5,872)
(7,810) (5,872)
4,003,556 2,865,001

dis Upenieks
Valdes priek§sedétajs

Riga,
2016. gada 29. aprilt



Piezime

~N o

IF “CBL Baltic Sea Equity Fund”
2015. gada parskats
lenakumu un izdevumu parskats
(EUR)

Parskata perioda ienakumi

Dividenzu ienakumi

Kopa ienakumi

Parskata perioda izdevumi

Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai
Atlidziba turétajbankai

Pargjie fonda parvaldes izdevumi

Kopa izdevumi

leguldijumu vértibas samazinajums

Realizétais ieguldijumu vértibas samazindjums
Nerealizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums)/pieaugums

Kopa ieguldijumu vértibas samazinajums
Arvalstu valiitu parvértéanas ienakumi/(zaudgjumi)

leguldijumu rezultata giitais neto aktivu
pieaugums/(samazinajums)

Pielikumi no 12. idz 23. Ipp ir §T finanSu parskata neatnemama sastéavdala.

Riga,

W'.

2015 2014
91,066 91,635
91,066 91,635

(72,555) (64,262)
(6,530) (5,784)
(2,520) (789)

(81,605) (70,835)

(202,383) (235,861)
(52,192) 136,396
(254,575) (99,465)
245,444 (29,750)
330 (108,415)

{dis Upenieks
Valdgs priek§sédétajs

2016. gada 29. aprilt



IF “CBL Baltic Sea Equity Fund”
2015. gada parskats
Neto aktivu kustibas parskats
(EUR)

Neto akfivi parskata perioda sakuma

leguldTjumu rezultata gatais neto aktivu
pieaugums/(samazinajums)

Darfjumi ar ieguldtjumu apliectbam
lenakumi no iequidijumu apliecibu pardo$anas
leguldijumu apliecibu atpakalpirk$anas izdevumi

Neto aktivu pieaugums/(samazinajums) no darfjumiem ar
ieguldijumu apliecibam

Neto aktivu pieaugums/(samazinajums) parskata perioda
Neto aktivi parskata perioda beigas

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma
Emitéto ieguldjumu apliecibu skaits parskata perioda beigas

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda
sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata
perioda beigas

Pielikumi no 12. Iidz 23. Ipp ir §7 finanSu parskata neatnemama sastavdala.

Riga,

1y;

10

2015 2014
2,865,001 3,343,169
330 (108,415)
1,729,437 309,959
(591, 212) (679,712)
1,138,225 (369,753)
1,138,555 (478,168)
4,003,556 2,865,001
69,767 78,925
95,454 69,767
41.07 42.36
41.94 4.07

Uldis/Upenieks
Valdgs/priekSsedétajs

2016. gada 29. aprill



IF “CBL Baltic Sea Equity Fund”
2015. gada parskats
Naudas pliismu parskats
(EUR)

Dividenzu ienakumi
leguldijumu parvaldiSanas izdevumi

Finan3u ieguldljumu iegade
FinanSu ieguldijumu pardoSana / dzéSana

Arvalstu valiitas konvertacijas rezultats

Naudas lidzek|u (samazinajums)/ pieaugums
pamatdarbibas rezultata

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardoSanas
leguldijumu apliecibu atpakalpirkSanas izdevumi

Naudas lidzek|u pieaugums / (samazinajums)
finanséSanas darbibas rezultata

Naudas lidzek]u pieaugums/( samazinajums)
Naudas lidzekli parskata perioda sakuma
Naudas lidzek[u arvalstu valiitas parvértéSanas rezultats

Naudas lidzekli parskata perioda beigas

Pielikumi no 12. Iidz 23. Ipp ir §T finanSu parskata neatnemama sastavdala.

L]

11

2015 2014
91,066 91,635
(79,667) (70,513)
(2,476,097) (727,970)
1,414,551 844,168
(87) 478
(1,050,234) 137,798
1,729,437 309,959
(591,212) (679,712)
1,138,225 (369,753)
87,991 (231,955)
109,067 336,620
3,488 4,402
200,546 109,067

Uldis Wpénieks
Valdes priekSsédétajs

2016. gada 29. aprilt
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IF “CBL Baltic Sea Equity Fund”
2015. gada parskats

Pielikumi
(EUR)
1. Visparéja informacija
Fonda nosaukums: “CBL Baltic Sea Equity Fund”
Fonda veids: leguldijumu fonds
Fonda darbibas joma: Investiciju veik§ana galvenokart to emitentu akcijas, kuri ir registréti vai

kuru galvena darbiba notiek Baltijas jiras regiona.

leguldijumu parvaldes sabiedribas “CBL Asset Management" IPAS (turpmak “Sabiedriba")
nosaukums: Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

2, Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi
Finansu parskatu sagatavo$anas principi

IF “CBL Baltic Sea Equity Fund” finanu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savienibas apstiprinatajiem Starptautiskajiem
finansu parskatu sagatavoSanas standartiem (SFPS), ka to nosaka Finan3u un kapitala tirgus komisijas (turpmak teksta — FKTK)
noteikumi par “leguldijumu fonda un atvérta alternativo ieguldijumu fonda gada parskata, konsolidéta gada parskata un pusgada
parskata sagatavoSanu”.

FinanSu parskati sagatavoti saskana ar sakotngjas vértibas uzskaites principu un modificéti atbilstosi tirdzniecibas noliika turéto
finandu instrumentu patiesajai vértibai.

FinanSu parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba eiro (EUR). FinanSu parskati aptver laika
periodu no 2015. gada 1. janvara lidz 2015. gada 31. decembrim.

Aktivu un saistibu parskata sdkuma atlikumi 2015. gada 1. janvari sakrit ar publicéta finanSu parskata par 2014. gadu beigu
atlikumiem.
Funkcionala un finansu parskatu valiita

Fonda finanSu gramatvedibas uzskaite tiek veikta eiro, kas ir Fonda parskatu un funkcionala valdta.

Biitiskas apléses un piepémumi

FinanSu parskatu sagatavo$ana, izmantojot SFPS, prasa izmantot apléses un pienémumus, kas ietekmé finandu parskatos
uzradito akfivu un saistibu vériibas un pielikumos sniegto informaciju finan3u parskatu datuma, ka ari parskata perioda atzitos
ienémumus un izdevumus. Tapat, sagatavojot parskatus, ieguldijumu sabiedribas vadibai ir nepiecie§ams izdarit piepémumus
un spriedumus, piemérojot Fonda izvéléto uzskaites politiku.

Bitiskakas apléses un pienémumi attiecas uz finandu aktivu patiesas vériibas noteikSanu.
lenakumu un izdevumu uzskaite
Visi procentu ienakumi un izdevumi tiek uzskaititi, izmantojot uzkrasanas principu.

Procentu iendkumi un izdevumi tiek atziti iendkumu un izdevumu parskata, nemot véra aktivu / saistibu efektivo procentu likmi.
Procentu ienakumi un izdevumi ietver diskonta vai prémijas amortizaciju vai citas at3kirtbas starp sakotnéjo procentus neso3a
instrumenta uzskaites summu un ta summu dzéSanas bridi, kas aprékinata péc efektivas procentu likmes metodes.

DividenZu ienakumi tiek atziti to sapems3anas bridi, atseviskos gadijumos dividenzu ienakumi var tikt atziti samazinoties akciju
cenai péc emitenta pazinojuma par dividenZu izmaksu.

Atlidzibu par Fonda parvaldidanu un turétajbankas funkciju veikSanu aprékina ka noteikiu daju no Fonda aktivu vértibas un
uzkraj katru dienu, bet izmaksa reizi ménes.
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IF “CBL Baltic Sea Equity Fund”
2015. gada parskats
Pielikumi
(EUR)

Arvalstu valitu parvértésana

Darfjumi arvalstu valitas tiek parvértéti eiro péc darfjuma diena spéka esosa Eiropas Centralas bankas publicéta arvalstu valtu
kursa. Monetarie akfivi un saistibas arvalstu valatas tiek parvértéti eiro péc Eiropas Centralas bankas publicéta arvalstu valiitu
kursa parskata gada pédgjas dienas beigas. Arvalstu valiitdis nominétie nemonetarie aktivi un saistibas, kas novértétas
patiesaja vértiba arvalstu valdta, tiek konvertétas funkcionalaja valiita, izmantojot tas dienas valttas kursu, kura tika noteikta to
patiesa vértiba. Arvalstu valiitas kursa izmainu rezultata gita pelna vai radusies zaud&jumi tiek ieklauti ienakumu un izdevumu
parskata ka pe|na vai zaudé&jumi no arvalstu valiitas poziciju parvértésanas.

Fonda akfivu un saistibu parskata sagatavosana visvairak izmantoto valltu Eiropas Centralas bankas publicétie valGtas mainas
kursi (arvalstu valtas vientbas pret EUR) bija $adi:

Valita 31.12.2015. 31.12.2014.

DKK 7.4626 7.4453
NOK 9.6030 9.0420
PLN 4.2639 42732
SEK 9.1895 9.3930
LTL - 3.4528
RUB 80.6736 72.337
uUsD 1.0887 1.2141
Naudas lrdzekli

Nauda un t8s ekvivalenti sastav no tekoajiem Fonda kontu atlikumiem un citiem stermipa augsti likvidiem ieguldijumiem ar
sakoinéjo terminu Iidz 3 ménesSiem.

Finansu instrumenti

Finan3u instrumenti tiek klasificéti ka patiesaja vértiba novériétie ar atspogulojumu pelna vai zaudéjumos un aizdevumi un
debitoru paradi. Klasifikacija ir atkariga no finansu instrumenta iegades nolika. Vadiba nosaka finansu instrumenta klasifikaciju
to sakotn&ja atziSanas brid1.

Patiesaja vértiba novértétie finansu instrumenti ar atspogujojumu pejpa vai zaudéjumos

Patiesaja vértiba novertétie finanSu aktivi ar atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu aprékina ir tadi finanSu aktivi, kuri ir iegadati
vai ieguti tirdzniecibas noltka tuvakaja nakotné vai kuri péc sakotnéjas atziSanas ir klasificéti ka novertéti patiesaja vértiba ar
atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu aprékina. Tirdzniecibai turétie finansu instrumenti ir tie instrumenti, ko Fonds tur vienigi ar
noldku gut pelnu no finandu instrumentu cenu Tstermina svarstibam. Tirdzniectbai turétie finansu instrumenti ietver akcijas,
ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas, parada vértspapirus ar fiksgtu ienakumu, ka arf atvasinatos finan$u instrumentus.
SFPS nosaka finan$u instrumentu patiesas vértibas vértésanas tehnikas hierarhiju, pamatojoties uz to, vai finansu instrumentu
patiesas vértibas noteik§ana tiek izmantoti novérojami tirgus dati, vai arT nav pieejami novérojami tirgus dati. Visi Fonda patiesa
vértibad novértétie finandu aktivi ir klasificéti Saja vértéSanas tehnikas hierarhijas 1. Ifmena kategorija. Patiesas vértibas
noteik$ana tiek izmantotas akiva tirgd kotétas cenas (nekorigétas). Sis limenis ieklauj bir2a kotétas akcijas un citus birza tirgotos
finansu instrumentus.

Veértspapiru parvértéana notiek, izmantojot Bloomberg pieejamo finansu informaciju par o vértspapiru tirgus pieprasijuma (bid)
cenam. Birzas nekotéti vérispapiri tiek novértéti atbilstoSi turétajbankas informacijai par notikusiem darfjumiem, bet, ja $ada,
informacija, nav, vertspapiri tiek novérteti to amortizétaja pasizmaksa. Vertspapiru iegades un pardosanas darfjumi tiek atziti
norékinu diena. Pardoto vértspapiru iegades vértiba tiek noteikta p&c FIFO (first in, first out) metodes.

Aizdevumi un debitoru paradi

Aizdevumi un debitoru paradi ir neatvasinatie finansu akfivi ar fiksétiem vai nosakamiem maksajumiem, kas netiek kotéti aktiva
tirgd. Aizdevumi un debitoru paradi ietver prasibas pret kreditiestadém. Fonda prasibas pret kreditiestadem tiek uzskaititas to
amortizétaja iegades vértiba, izmantojot efekiivas procentu likmes metodi un atskaitot vértibas samazinajumu, ja tads ir.

Uzkrajumi vértibas samazinajumam tiek veidoti bridi, kad pastav objektivi pieradijumi tam, ka Fonds nevarés sapemt prasijumus
pilna vértiba atbilstosi sakotn&ji noteiktajiem atmaksas terminiem. Uzkrajums vértibas samazindjumam tiek noteikts ka starpiba
starp amortizéto iegades vértibu un atgdstamo vértibu.
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IF “CBL Baltic Sea Equity Fund”
2015. gada parskats
Pielikumi
(EUR)

Finansu aktivu un saistibu patiesa vérfiba

Patiesa vértiba ir cena, kuru sanemtu par aktiva pardoSanu vai samaksatu par saistibu nodoSanu parasta darfjuma, kas
novértéSanas datuma tiek noslégts tirgus dalibnieku starpa pamata tirg vai, ja tada nav, visizdevigakaja tirgd, kuram Fondam ir
pieeja $aja datuma. Saistibu patiesa vértiba atspogulo saistibu neizpildes risku.

Kad iesp&jams, Sabiedriba novérte Fonda finansu instrumenta patieso vértibu, izmantojot aktiva tirgd noteiktas finanu
instrumenta cenas. Tirgus tiek uzskatits par akfivu, ja darfjumi ar akfiviem vai saistibam notiek pietiekami biezi un pietickama
apjoma, lai varétu regulari iegdt informaciju par cenam.

Ja nav pieejama aktiva tirgi koteta cena, Fonds izmanto vértéSanas metodes, kuras péc iespéjas vairak izmantoti novérojami
tirgus dati, bet péc iesp&jas mazak - nenovérojami ievades lielumi. Izveleta vertéSanas metode ietver visus faktorus, kurus tirgus
dalibnieki nemtu véra, nosakot darfjuma cenu.

Sakotnéja atziSana vislabakais finansu instrumenta patiesas vértbas pieradijums ir darfjuma cena, t. i, samaksatas vai
sanemtas atlidzibas patiesé vértiba. Ja Fonds nosaka, ka patiesa vértiba sakotnéjas atziSanas bridt atSkiras no darfjuma cenas
un patieso vértibu neapliecina ne identiska akfiva vai saistibas kotéta cena aktiva tirgd, ne vértéSanas metodes, kura izmantoti
vienTgi novérojami dati, rezuitati, finanSu instruments tiek sakotnéji novértéts patiesaja vértiba, kas korigéta, lai atspogulotu
starpibu starp patieso vértibu sakotnéjas atziSanas bridi un darfjuma cenu. VElak $T starpiba tiek atbilstosi atzita pelnas vai
zaudgjumu apréking, nemot véra instrumenta paredzamo izmanto3anas laiku, bet ne vélak ka bridi, kad vértibu pilntba var
pamatot ar novérojamiem tirgus datiem vai arT darfjums ir pabeigts.

Finandu aktivu un finanSu saistibu portfeli, kas paklauti tirgus riskam un kredttriskam, ko parvalda Fonds, balstoties uz neto
paklautibu vai nu tirgus vai kreditriskam, tiek novértéti, nemot vera cenu, kas tiktu maksata, lai pardotu neto garo poziciju (vai
maksata, lai nodotu neto Tso poziciju) atseviskiem riskiem. Sis portfela [fmena korekcijas tiek attiecinatas uz atseviskiem aktiviem
un saistibam, balstoties uz relativam riska korekcijam attieciba uz katru atseviSko instrumentu portfelr.

Nodok|i

Fonda ienakumi tiek aplikti ar iendkuma nodokliem taja valsti, kura tie ir gati. Fonds nav LR uznémumu ienakuma nodokla
maksatajs.

Izmaipas gramatvedibas uzskaites politikas
Fonds ir konsekventi piemérojis 2. piezimé izklastitas gramatvedibas politkas visiem $ajos finandu parskatos uzraditajiem

parskata periodiem.

Fonds ir apsvéris turpmak aprakstitos jaunos standartus un standartu papildinajumus, ieskaitot no tiem izrietosus papildinajumus
citos standartos, kuru sakotnéjas pieméroSanas datums bija 2015. gada 1. janvaris un secindjis, ka izmainas neattiecas uz
Fondu:

- 21. SFPIK vadiinijas par valsts noteiktam nodevam.
- Ikgadéjie papildinajumi SFPS.
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IF “CBL Baltic Sea Equity Fund”
2015. gada parskats
Pielikumi
(EUR)

Jauni standarti un interpretacijas

Vairaki jauni standarti, standartu papildinajumi un interpretacijas stajas spéka perioda péc 2015. gada 1. janvara un tie nav
pieméroti, sagatavojot os finanSu parskatus. Turpmak ir uzskaiiti standarti un interpretacijas, kuru pieméro$ana batiski
neietekmés turpmakos finansu parskatus.

- 11. SFPS: ,Lidzdaltbas kopigds darbibas iegdZu uzskaite" (spEka péarskata periodiem, kas sakas 2016. gada 1.
Jjanvarf vai vélak).

Fonds nav dalibnieks neviena kopiga struktira.

1. SGS Finandu parskatu snieg§ana“ (spéka péarskata periodiem, kas sakas 2016. gada 1. janvarT vai vélak).

16. SGS ,Pamatitdzek|i“ un 38. SGS ,Nematerialie aktivi" (spéka parskata periodiem, kas sakas 2016. gada 1. janvari
vai vélak).

16. SGS ,Pamatitdzekii“ un 41. SGS ,Lauksaimnieciba" (spéka parskata periodiem, kas sakas 2016. gada 1. janvari
vai vélak).

19. SGS - Noteiktu labumu plani: darbinieku iemaksas (piemérojams parskata periodiem, kas sakas 2015. gada 1.
februari vai vélak).

- 27. SGS ,Atseviskie finanSu parskati® (piemérojams parskata periodiem, kas sakas 2016. gada 1. janvarT vai vélak)
- Ikgadéjie papildingjumi SFPS.

3. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém

% no Fonda neto

31.12.2015. 31.12.2014.  akfiviem 31.12.2015.
Prasibas uz pieprasfjumu pret kreditiestadém,
AS “Citadele banka” 200,546 109,067 5.01%
Kopa prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadem 200,546 109,067 5.01%

Par naudas lidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanem ienakuma procentus, kas tiek aprékinati péc fiksétam procentu likmém.

4, Akcijas
% no Fonda neto
31.12.2015. 31.12.2014.  akiiviem 31.12.2015.
Sabiedribu akcijas
OECD regiona valstu sabiedribu akcijas 3,663,364 2,536,050 91.51%
Ne - OECD regiona valstu sabiedribu akcijas 69,356 66,466 1.73%
Latvija 78,100 159,290 1.95%
Kopa akcijas 3,810,820 2,761,806 95.19%

Visas akcijas tiek klasificétas ka tirdzniecibas nolika turétie vértspapiri. Uz 2015. gada 31. decembri visas Fondam piedero$as
akcijas ir tirgotas regulétos tirgos.



IF “CBL Baitic Sea Equity Fund”
2015. gada parskats
Pielikumi
(EUR)

Nakama tabula atspogulo akcijas sadaltjuma p&c emitenta izcelsmes valsts:
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% no Fonda

legades Uzskaites neto
vértiba vértiba aktiviem
Finansu instrumenta nosaukums ISIN kods Valita  Daudzums (EUR) 31.12.2015.  31.12.2015.
Regulétos tirgos tirgotie finansu
instrumenti 2,597,130 3,810,820 95.19%
Vacijas emitentu akcijas 1,144,229 1,740,016 43.46%
DAIMLER AG DE0007100000 EUR 2,059 91,400 160,396 4.01%
SAP AG DE0007164600 EUR 2,018 74,425 148,585 3.72%
CONTINENTAL AG DE0005439004 EUR 625 136,520 140,550 3.51%
ALLIANZ SE DE0008404005 EUR 798 63,488 130,936 3.27%
BAYER AG DEOOOBAY0017 EUR 970 38,960 112,695 2.81%
HEIDELBERGCEMENT AG DE0006047004 EUR 1,424 88,849 108,110 2.70%
DEUTSCHE BANK AG DE0005140008 EUR 4,713 88,797 106,042 2.65%
COMMERZBANK AG DEOOOCBK1001 EUR 10,500 105,720 100,684 2.51%
LINDE AG DE0006483001 EUR 740 38,690 99,345 2.48%
DEUTSCHE POST AG DE0005552004 EUR 3,500 2 90,912 2.27%
DEUTSCHE TELEKOM AG DE0005557508 EUR 4,700 69,925 78,396 1.96%
HENKEL AG & CO KGAA DE0006048432 EUR 696 30,796 71,932 1.80%
SIEMENS AG DE0007236101 EUR 793 15,103 71,283 1.78%
BASF SE DEOOOBASF111 EUR 1,000 74,790 70,760 1.77%
HUGO BOSS AG DEQOOA1PHFF7 EUR 865 43,209 65,844 1.64%
OSRAM LICHT AG DEQOOLED4000 EUR 1,587 62,101 61,814 1.54%
INFINEON TECHNOLOGIES AG DE0006231004 EUR 4,500 60,886 61,042 1.52%
E.ON SE DEOOOENAG999 EUR 6,800 60,568 60,690 1.52%
Zviedrijas emitentu akcijas 557,757 650,587 16.25%
ASSA ABLOY AB SE0007100581 SEK 7,950 139,854 154,597 3.85%
INVESTOR AB SE0000107419 SEK 3,900 37,756 132,879 3.32%
NORDEA BANK AB SE0000427361 SEK 11,000 110,388 111,502 2.79%
SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN
AB SE0000148884 SEK 8,400 84,357 81,628 2.04%
HENNES & MAURITZ AB SE0000106270 SEK 1,800 63,652 59,096 1.48%
TELEFONAKTIEBOLAGET LM
ERICSSON SE0000108656 SEK 6,500 59,467 58,425 1.46%
ATLAS COPCO AB SE0006886750 SEK 2,300 62,283 52,460 1.31%
Danijas emitentu akcijas 403,605 568,193 14.19%
NOVO NORDISK A/S DK0060534915 DKK 2,600 36,296 139,640 3.48%
DANSKE BANK A/S DK0010274414 DKK 5,000 119,863 123,750 3.09%
DSV A/S DK0060079531 DKK 2,751 17,559 100,012 2.50%
AP MOELLER - MAERSK A/S DK0010244508 DKK 73 129,833 87,599 219%
COLOPLAST A/S DK0060448595 DKK 976 59,094 72,7117 1.82%
NOVOZYMES A/S DK0060336014 DKK 1,000 40,960 44,475 1.11%
Norvégijas emitentu akcijas 181,205 320,905 8.02%
DNB ASA NO0010031479 NOK 10,800 74,886 123,599 3.08%
MARINE HARVEST ASA NO0003054108 NOK 7,500 75,057 93,486 2.34%
STATOIL ASA NO0010096985 NOK 5,400 2 69,560 1.74%
LERQOY SEAFOOD GROUP ASA N00003096208 NOK 1,000 31,260 34,260 0.86%
Igaunijas emitentu akcijas 89,446 190,853 4.77%
TALLINK GROUP LTD EE3100004466 EUR 136,436 58,620 116,926 2.92%
OLYMPIC ENTERTAINMENT GROUP  EE3100084021 EUR 41,300 30,826 73,927 1.85%
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2015. gada parskats
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Pielikumi
(EUR)

% no Fonda
legades Uzskaites neto
vértiba vértiba aktiviem

Finanu instrumenta nosaukums ISIN kods Valdta Daudzums (EUR) 31.12.2015.  31.12.2015.
Polijas emitentu akcijas 150,433 136,930 3.42%
ASSECO POLAND SA PLSOFTB00016 PLN 5,600 76,236 73,942 1.85%
POWSZECHNY ZAKLAD
UBEZPIECZEN PLPZU0000011 PLN 7,860 74,197 62,988 1.57%
Latvijas emitentu akcijas 2 78,100 1.95%
OLAINFARM LV0000100501 EUR 11,000 2 78,100 1.95%
Lietuvas emitentu akcijas 70,451 69,356 1.73%
SIAULIU BANKAS AB LT0000102253 EUR 122,000 36,642 36,356 0.91%
LINAS AGRO AB LT0000128092 EUR 50,000 33,809 33,000 0.82%
Somijas emitentu akcijas 2 55,880 1.40%
FORTUM OYJ F10009007132 EUR 4,000 2 55,880 1.40%
Akcijas kopa: 2'597'18 3810820  9519%
5.  Uzkratie izdevumi
31.12.2015. 31.12.2014.
Uzkratie izdevumi ieguldijumu parvaldes sabiedribas komisijam (6,243) 5,112
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam (562) (460)
Uzkrétie izdevumi profesionalajiem pakalpojumiem (1,005) (300)
Kopa uzkratie izdevumi (7,810) (5,872)
6. Realizétais ieguldijumu vértibas samazinajums
2015 2014
Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardo$anas* 1,400,752 848,617
Péarskata perioda pardoto ieguldjumu iegades vértiba (566,859) (159,592)
Pardoto ieguldjumu vértibas samazinajums, kas atzits iepriek$&jos parskata
periodos (1,036,276) (924,886)
Kopa realizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums) (202,383) (235,861)

* Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardo$anas (dzé$anas) tiek uzskaititi p&c vértspapira iegades dienas valitas

kursa.

1. Nerealizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums)/pieaugums

No akcijam

Kopa nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums

2015 2014
(52,192) 136,396
(52,192) 136,396
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IF “CBL Baltic Sea Equity Fund”
2015. gada parskats
Pielikumi
(EUR)

8. leguldijumu kustibas parskats

Nakama tabula atspogulo ieguldTjumu kustibu 2015. gada:

Palielindjums ~ Samazindjums  Patiesas vérfibas

parskata parskata parvérté3anas
31.12.2014. perioda laika perioda laika* rezultats 31.12.2015.
TirdzniecTbas nolika turétie
finansu ieguldfjumi
Akcijas 2,761,806 2,476,097 (1,414,551) (12,532) 3,810,820
Kopa ieguldijumi 2,761,806 2,476,097 (1,414,551) (12,532) 3,810,820

* Samazinajums parskata perioda laika tiek uzskaitits p&c ieguldijumu pardosanas dienas valatas kursa. Saja pozicija tiek
ietverti ienakumi no ieguldijumu pardodanas, dzéSanas un sanemtie kuponi.

Nakama tabula atspogulo ieguldijumu kustibu 2014. gada:

Palielingjums  Samazindjums  Patiesas vértibas

parskata parskata parvértésanas
31.12.2013. perioda laika perioda laika* rezultats 31.12.2014.
Tirdzniecibas noldka turétie
finansu ieguidijumi
Akcijas 3,012,100 727,970 (844,168) (134,096) 2,761,806
Kopa ieguldijumi 3,012,100 727,970 (844,168) (134,096) 2,761,806

* Samazinajums parskata perioda laika tiek uzskaitits p&c ieguldijumu pardo$anas dienas valitas kursa. Saja pozicija tiek
ietverti ienakumi no ieguldijumu pardo3anas, dzé3anas un sanemtie kuponi.

9. lekilatie aktivi
Parskata perioda Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka arT nav iekTlajis vai citadi apgratinajis aktivus.

10.  Finansu aktivu un saistibu patiesas vértibas

leguldijumu parvaldes sabiedribas vadiba uzskata, ka finan3u aktivu un saistibu bilances vértibas atbilst to patiesajam vértibam.
Patiesa vértiba tiek noteikta atbilstosi tirgus kotacijas metodei, izmantojot birzas un brokeru publicéto informaciju. Visas Fondam
piedero$as akcijas ir tirgotas regulétos tirgos un ir kiasificétas patiesas vértésanas hierarhijas 1. imenf.

1. Riska parvaldiS$ana

leguldijuma procesa risks var tikt definéts ka nevélama rezultata iestaSanas varbitiba, kas var materializéties konkrétaja tirgus
ekonomika konkrétajd laika posma. Riska parvaldiSana tiek raksturota ka riska identifikdcija, mériSana un ta iespéjama
novériana. leguldijuma process var tikt ietekméts valatas kursa riska, procentu likmju riska, cenu izmainu riska, ka arf
kreditriska, likviditates un citu — taja skaitd arT operacionalo - risku rezultata. Fonda ieguldiiumu stratégija tiek veidota ta, lai

iespé&jami minimiz&tu minétos riskus, taéu Sabiedriba negaranté to, ka nakotné bis iesp&ja no tiem izvairtties pilntba.
Risku parvaldisanas struktira

Par riska identificéSanu un ta mériSanu ir atbildiga neatkariga struktirvieniba — Risku parvaldes nodala, kas sava darba izstrada
un prezenté riska profila informaciju Fondu parvalditdjam. Fonda parvalditajs, savukart, var pienemt konkrétus Iémumus par
nepiecieS5amibu samazinat jau esoSos vai potenciali iesp&jamos riskus.

Risku méridanas procesa tiek izmantoti sabiedribas izstradati modeli, kas balstdas uz vésturiskiem datiem un tiek korigéti
atbilsto3i ekonomiskajai situacijai. Atseviski modeli tiek arT izmantoti, lai prognozétu finansu riska faktoru izmainas gan normalos,
gan atseviskos arkartas finanSu tirgus gadijumos.

Investiciju Fonda parvalditajs ievéro diversifikacijas un risku ierobezosanas (hedging) principus, kd mérkis ir maksimali mazinat
ieguldijuma riskus, kas izstradati atbilstosi parvaldiSanas politikai Veicot ieguldijumus uz Fonda rékina, Fonda parvalditajs ieglst
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pietiekami plasu informaciju par potencialajiem vai iegitajiem ieguldfjumu objektiem, ka arT uzrauga to personu finansialo un
ekonomisko situaciju, kuru emitétajos vértspapiros tiks vai jau ir iegulditi Fonda Iidzekli.

Sabiedriba, izstradajot Fonda ieguldijumu strat&giju un nosakot riska limitus, veic analizi par Fonda veikto terminu, geografiska
izvietojuma un valitu veidu ieguldijumu sadalijumu, izvértéjot katra S7 faktora riska pakapi. Parvalditajs stingri ievéro Fonda
prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Latvijas Republikas normativajos aktos noteiktas normas un ierobeZojumus.

Tirgus risks

Ar tirgus risku tiek saprasta iespéja, ka Fonda vértiba var samazinaties, mainoties kadam no tirgus faktoriem, pieméram,
mainoties procentu likmé&m (procentu fikmju risks), vertspapiru cendm (cenu izmainu risks), arvalstu valdtas kursam (valdtas
kursa risks) vai citiem tirgus riska faktoriem. Zemak tiek izvertéti $eit uzskaitttie tirgus riska avoti, tomér tie nevar tikt diversificati
pilnTba.

Cenu izmainu risks

Kapitala vértspapiriem (akcijam) cenu izmainas ir atkarigas no diviem lielumiem — no attiecigas vaists akciju indeksu izmainam
(Centralazijas regionam, tas ir uznémumu akciju indeksa — RENCASIA - izmainas), un no konkréta emitenta finansiala stavokla
(spéjas pelntt perspektiva), kas savukart ietekmé svarstibas starp pieprasijuma un piedavajuma lidzsvaru. Pirmais no lielumiem
tiek art nereti saukts par sistematisko risku; otrais — par specifisko risku.

Sistematisko risku parvalda balstoties uz prognozém par kopéjo ekonomikas attfstibu konkrétaja Jeografiskaja regiona un
ekonomikas potencidlo attfstibu nozaré. Specifisko risku parvalda detalizati pétot emitenta finansialo stavokli un pelnitspéju, ka
ar citus faktorus, kas ietekmé vértspapira cenu, galvenokart pamatojoties uz emitenta publiskotiem parskatiem, informaciju
masu médijos utt. Seit uzmaniba tiek pievérsta gan vértspapiru cenu svarstigumam (deviacijam), gan to korelacijam. Ta rezultata
ir iesp&jams aprékinat cenu kopéjo risku portfell esosajiem vértspapiriem, nemot véra to vésturisko ienesigumu.

Valdtas kursu risks

Valutas kursa risks rodas gadijuma, ja vérispapiru vai citu finan3u instrumentu nominala valita Fonda atSkiras no Fonda valiitas
(EUR). Valdtas kursa svarstibas var radit pelnu vai zaud&jumus, atkariba no valiitas kursa svarstibu virziena un valiitas pozicijas
Fonda. Valitas kursa risku var ierobeZot ar diversifikacijas efektu, kas rodas, ja Fonda ir vairakas valitas un So valitu kursa
izmainas nav savstarpéji ciesi saistitas.

Valutas kursa izmainu ietekme uz Fonda neto aktivu vértibu ir attélota zemak eso$aja tabula. Valatas kursa izmainas ir attieciga
kursa viena gada standartnovirze.

Valtas kursa izmainas ietekme (2015.gads) Valdtas kursa izmainas ietekme (2014.gads)

oS (ko iznagapr Pkmew oot (iro  manepm  eeimesz
Vaiita neto aktiviem) EUR Valita neto aktiviem) EUR
EUR 58.06% 0.00% 0.00% EUR 56.61% 0.00% 0.00%
NOK 8.02% 11.35% 0.91% NOK 10.38% 7.66% 0.80%
usb 0.00% 0.00% 0.00% usb 3.19% 6.27% 0.20%
SEK 16.25% 7.85% 1.28% SEK 12.23% 6.21% 0.76%
DKK 14.24% 0.71% 0.10% DKK 13.91% 0.48% 0.07%
LTL 0.00% 0.00% 0.00% LTL 0.04% 0.00% 0.00%
PLN 3.43% 7.19% 0.25% PLN 3.64% 5.34% 0.19%
Kopa 100.00% 2.54% Kopa 100.00% 2.02%
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Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalijumu pa valatam 2015. gada 31.decembrT:
Pargjas
EUR DKK SEK NOK valiitas Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadém 198,085 1,857 188 104 312 200,546
Tirdzniecbas nolika turétie
finanSu aktivi
Akcijas 2,134,205 568,193 650,587 320,905 136,930 3,810,820
Kopa aktivi 2,332,290 570,050 650,775 321,009 137,242 4,011,366
Saistibas
Uzkratie izdevumi (7,810) - - - - (7,810)
Kopa saistibas (7,810) - - - - (7,810)
Neto aktivi 2,324,480 570,050 650,775 321,009 137,242 4,003,556
% no neto aktiviem 58.06% 14.24% 16.25% 8.02% 3.43% 100%
2015. gada 31. decembrT paréjas valltas sadalas sekojosi: PLN — 309, eiro un RUB - 3 eiro.
Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalijumu pa valitam 2014. gada 31.decembrT;
Pargjas
EUR UsbD SEK NOK valitas Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadém 47,090 59,435 M 167 2,064 109,067
Tirdzniecbas noliika turétie
finanSu aktivi
Akcijas 1,580,653 31,966 350,029 297,250 501,908 2,761,806
Kopa aktivi 1,627,743 91,401 350,340 297,417 503,972 2,870,873
Saistibas
Uzkratie izdevumi (5,872) - - - (5,872)
Kopa saistibas (5,872) - - - (5,872)
Neto aktivi 1,621,871 91,401 350,340 297,417 503,972 2,865,001
% no neto aktiviem 56.61% 3.19% 12.23% 10.38% 17.59% 100%

2014. gada 31. decembri paréjas valltas sadalas sekojosi: DKK — 398,481 eiro, LTL — 1,171 eiro, PLN — 104,317 eiro un RUB -
3 eiro.

Koncentraciju risks

Emitenta darbibas nozare un geografiskais stavoklis ir papildus riska faktori, kas var ietekmét emitéta vértspapira cenu vai ta
maksatspéju, tadél ir svarigi apzinat koncentracijas risku — tas ir, cik liela méra Fonda vértiba ir atkariga no izmainam atseviskos
regionos un/ vai nozarés. Riska koncentracijas geografiskais sadalljums (balstoties uz valsti, kuras stavoklis visvairak ietekmé
emitenta maksatspéju) un nozaru sadalfjums minéti tabulas zemak.
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Nakama tabula atspogulo Fonda akttvu un saistibu geografisko sadalijumu 2015. gada 31.decembrr:

OECDregiona  Citas Ne -OECD

21

Latvija valstis regiona valstis Kopa
Aktivi
Prastbas uz pieprasfjumu pret kreditiestadém 200,546 - 200,546
Tirdzniecibas nolika turétie finandu aktivi
Akcijas 78,100 3,663,364 69,356 3,810,820
Kopa aktivi 278,646 3,663,364 69,356 4,011,366
Saistibas
Uzkratie izdevumi (7,810) - - (7,810)
Kopa saistibas (7,810) . - (7,810)
Neto aktivi 270,836 3,663,364 69,356 4,003,556
Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadalfjumu 2014. gada 31.decembrf:
OECD regiona  Citas Ne -OECD
Latvija valstis regiona valstis Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 109,067 - - 109,067
Tirdzniecibas nolika turétie finandu aktivi
Akcijas 159,290 2,536,050 66,466 2,761,806
Kopa aktivi 268,357 2,536,050 66,466 2,870,873
Saistibas
Uzkratie izdevumi (5,872) - - (5,872)
Kopa saistibas (5,872) - - (5,872)
Neto aktivi 262,485 2,536,050 66,466 2,865,001
Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalijumu pa atsevis$kam valstim (balstoties uz emitenta registracijas
valsti):
% no Fonda neto
Uzskaites vériiba Uzskaites vértiba akttviem
Valsts 31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2015.
Vacija 1,740,016 1,049,219 43.46%
Zviedrija 650,587 350,029 16.25%
Danija 568,193 397,592 14.19%
Norvégija 320,905 297,250 8.02%
Latvija 270,836 262,485 6.76%
Igaunija 190,853 127,289 4.77%
Polija 136,930 104,316 3.42%
Lietuva 69,356 34,500 1.73%
Somija 55,880 210,355 1.40%
Krievija - 31,966 0.00%
Kopa 4,003,556 2,865,001 100.00%
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Nakama tabula atspogulo Fonda vértspapiru portfela nozaru sadalfjumu:
% no Fonda neto

Uzskaites vértiba Uzskaites vértiba aktiviem

Nozare 31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2015.
Komercbankas 683,561 215,587 17.07%
Logistika 673,789 710,028 16.83%
Paté&rina pakalpojumi 561,627 372,265 14.03%
Farmacija 403,152 334,181 10.07%
IT pakalpojumi 341,994 102,880 8.54%
Finan$u pakalpojumi 326,803 370,381 8.16%
Izejmateriali 322,690 220,876 8.06%
Patérétaju preces 232,678 169,296 5.81%
Komunélie pakalpojumi 116,570 71,880 2.92%
Telekomunik&ciju pakalpojumi 78,396 84,291 1.96%
Energoresursi 69,560 110,141 1.74%
Kopa 3,810,820 2,761,806 95.19%

Likviditates risks

Likviditates risks var rasties, ja Fondam sak paradities gratibas pildit savas finansialas saistibas. Fonda parvalditajs péc iespéjas
uztur tadu Fonda aktivu struktru, kas nodroSina iespéju realizét vértspapirus savlaicfgi un bez batiskiem zaud&jumiem.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu termipstruktru 2015. gada 31. decembrT:

Lidz1mén. 1-6mén.  Beztermina Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasfjumu pret kreditiestadém 200,546 - - 200,546
Tirdzniectbas nolika turétie finansu aktivi
Akcijas - - 3,810,820 3,810,820
Kopa aktivi 200,546 - 3,810,820 4,011,366
Saistibas
Uzkratie izdevumi {6,805) (1,005) - (7,810)
Kopa saistibas (6,805) (1,005) - (7,810)
Neto aktivi 193,741 (1,005) 3,810,820 4,003,556
Tira pozicija % 484%  (-0.03%) 95.19% 100.00%

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstruktiru 2014. gada 31. decembrT:

Lidz1mén. 1-6mén.  Beztermipa Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasfjumu pret kreditiestadém 109,067 - - 109,067
Tirdzniecibas noldka turétie finansu aktivi
Akcijas - - 2,761,806 2,761,806
Kopa aktivi 109,067 - 2,761,806 2,870,873
Saistibas
Uzkratie izdevumi {5,572) (300) - (5,872)
Kopa saistibas (5,572) (300) . {5,872)
Neto aktivi 103,495 (300) 2,761,806 2,865,001

Tira pozicija % 361%  (-0.01%) 96.40% 100.00%
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12. Informacija par fonda ieguldijumu apliecibu turétajiem

Nakama tabula atspogulo Fonda saistito un paréjo personu turéjuma eso$o ieguldijumu apliectbu Tpatsvaru emitéto
ieguldijumu apliecibu kopskaita:

% no kopéja

skaita uz

31122015, 31.12.2014.  31.12.2015.
Saistito personu turéjuma eso$as ieguldfjumu apliecibas 105 105 0.11%
Péréjo personu tur&juma eso3as ieguldijumu apliecibas 95,349 69,662 99.89%
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 95,454 69,767 100.00%

13.  Darijumi ar saistitam personam

Lielaka dala no Fonda ieguldfjumiem tiek iegadati ar turétajbankas starpniecibu. Turétajbanka sanem atlidzibu, kas noradita
ienakumu un izdevumu parskata, ka arT AS “Citadele banka” ir izvietoti Fonda naudas lidzek|i (skat. 3. piezimi).

Parskata gada samaksata atlfdziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai ir uzradita ienakumu un izdevumu parskata.
Parskata perioda saistitas personas neiegadajas fonda ieguldijumu apliecibas (2014. gada: 105). Darfjumi ar Fonda
ieguldijuma apliecibam tiek aprékinati, nemot véra fikai to saistito personu turéjuma eso$as ieguldijumu apliecibas, kuras tika

klasificétas ka Fonda saistitas personas ka 2015. gada, ta arT 2014. gada.

14.  leguldijumu fonda darbibas raditaju dinamika

31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2013.
Fonda neto aktivi (EUR) 4,003,556 2,865,001 3,343,169
Fonda dalu skaits 95,454 69,767 78,925
Fonda dalu vértiba 41.94 41.07 42.36
Fonda ienesigums** 2.12% (-3.05%) 8.12%
Fonda neto aktivi (EUR)* 4,004,806 2,863,837 3,339,965
Fonda dalu skaits 95,454 69,767 78,925
Fonda dalu vértiba 41.96 41.05 42.32
Fonda ienesigums™* 2.22% (-3.00%) 7.22%

* Neto aktivu vértiba EUR noteikta, izmantojot finansu tirgos noteiktos arvalstu valtu kursus dienas beigas.

** lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.
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Neatkarigu revidentu zinojums

leguldijumu fonda “CBL Baltic Sea Equity Fund”
dalibniekiem

Zinojums par finansu parskatiem

Esam veikusi pievienoto feguldijumu fonda “CBL Baltic Sea Equity Fund” (turpmak ,,Fonds”),
kuru parvalda ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “CBL Asset Management”
{turpméak “Sabiedriba”), finansu parskatu par gadu, kas noslédzas 2015. gada 31. decembrr,
no 8. Iidz 23. lapai reviziju. Finan$u parskati ietver aktivu un saistibu parskatu 2015. gada
31. decembrt, ienakumu un izdevumu parskatu, neto aktivu kustibas parskatu un naudas
plismas parskatu par gadu, kas noslédzas 2015. gada 31. decembri, k& arf pielikumu, kas
ietver butiskako gramatvedibas politiku aprakstu un citas paskaidrojosas piezimes.

Vadibas atbildiba par finansu parskatiem

Sabiedribas vadiba ir atbildiga par $o finan$u parskatu sagatavo$anu un informéacijas patiesu
uzradiSanu saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finansu parskatu
standartiem un tadas iek$é&jas kontroles izveido$anu, kada péc vadibas domam ir
nepiecie$ama, lai nodro$inatu o finanu parskatu, kas nesatur batiskas neatbilstibas ne
krapsanas, ne k|Udas rezultata, sagatavosanu.

Revidentu atbildiba

Més esam atbildigi par revidentu atzinuma snieg$anu par 3iem finansu parskatiem,
pamatojoties uz veikto reviziju. Revizija tika veikta saskana ar Starptautiskajiem revizijas
standartiem. Sie standarti nosaka, ka mums ir jaievéro spékad esosas étikas prasibas un
revizija japlano un javeic ta, lai iegitu pietiekamu parliecibu, ka $ajos finan$u parskatos nav
bdtisku neatbilstibu.

Revizijas laika tiek veiktas proceddras, lai iegUtu revizijas pieradijumus par finandu parskatos
uzraditajam summam un atklato informaciju. Pieméroto procediru izvéle ir atkariga no masu
sprieduma, ieskaitot risku novértgjumu attieciba uz bltiskam neatbilstibam $ajos finansu
parskatos, kas var pastavét krapSands vai kladu dé|. Veicot $o risku novért&jumu, mes
apsveram iek$éjas kontroles sistemu, kas saistita ar $o Fonda finansu parskatu sagatavosanu
un informéacijas patiesu atspogulo$anu, ar mérki piemérot pastavosajiem apstakliem
atbilstoSas revizijas procediras, bet nevis lai sniegtu atzinumu par iek3&jas kontroles
efektivitati. Revizija ietver ari pielietoto gramatvedibas politiku un Sabiedribas vadibas izdarito
gramatvedibas apléSu pamatotibas, ka ari finan$u parskatos sniegtas informacijas visparéju
izvertéjumu.

Més uzskatam, ka iegitie revizijas pieradijumi dod pietieko3u un atbilsto§u pamatojumu
muasu atzinumam.

KPMG Baltics SIA, Latvija registréta sabiedriba ar ierobezotu
atbildibu un KPMG neatkarigu dalibfirmu, kuras saistitas ar
Sveices uznémumu KPMG International Cooperative (KPMG
International}, tikla dalibfirma.
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Atzinums

Muasuprat, finanSu parskati sniedz skaidru un patiesu priekSstatu par leguldijumu fonda
“CBL Baltic Sea Equity Fund” finansialo stavokli 2015. gada 31. decembri un par ta darbibas
finandu rezultatiem un naudas plismu gada, kas noslédzds 2015. gada 31. decembri, saskana
ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finansu parskatu standartiem.

Zinojums saskana ar citu normativo aktu prasibam

Bez tam musu atbildiba ir parbaudit ieguldijumu parvaldes sabiedribas zinojuma, kas
atspogulots no 4. fidz 5. lapai, ietvertds grdmatvedibas informacijas atbilstibu finansu
parskatiem. Sabiedribas vadiba ir atbildiga par ieguldijumu parvaldes sabiedribas zinojuma
sagatavoSanu. Misu darbs attieciba uz ieguldijumu parvaldes sabiedribas zinojumu tika
ierobezots augstak minétaja apjoma, un més neesam parbaudijusi nekadu citu informaciju ka
tikai to, kas ietverta no Fonda finansu parskatiem. Masuprat, zinojuma ietvertd informacija
atbilst finan$u parskatos uzraditajai informacijai.
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