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IF “CBL Baltic Sea Equity Fund”

2014. gada parskats

Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Fonda registrécijas datums:
Fonda darbibas uzsaksanas datums:
Fonda numurs:

leguldijumu
nosaukums:
leguldijumu parvaldes sabiedribas juridiska
adrese:
leguldTjumu parvaldes
registracijas numurs:

Licences ieguldijumu parvaldes sabiedribas

darbibai numurs:

parvaldes sabiedrTbas

sabiedribas

Fonda Iidzeklu turétajbankas nosaukums:

Fonda
adrese:
Fonda lidzeklu turétajbankas registracijas
numurs:

lidzeklu turétajbankas juridiska

leguldijumu parvaldes sabiedribas
padomes un valdes loceklu vardi, uzvardi,
ienemamie amati:

Ar ieguldijumu fonda pérvaldi saistitas
tiestbas un pienakumi:

Fonda pérvaldnieku (investiciju komitejas
daltbnieku) vardi, uzvardi:

Ar Fonda parvaldi saistitds tiesibas un
pienakumi:

Revidents:

CBL Baltic Sea Equity Fund
(ieprieks “Citadele Baltic Sea Equity Fund”)

leguldijumu fonds

2013. gada 07. Marts (parregistracijas datums 2015. gada 30.
marts)

2013. gada 20. novembris

FL127-06.03.04.098/41

“CBL Asset Management” IPAS
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40003577500

06.03.07.098/285

‘Citadele banka” AS
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

40103303559

lequldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priekSsedétajs — Juris Jakobsons - iecelts 30.09.2010.
Padomes priekSsédétaja vietnieks — Viadimirs Ivanovs - iecelts
01.11.2012.

Padomes loceklis — Philip Nigel Allard - iecelts — 01.11.2012
Padomes loceklis - Philip Nigel Allard — atbrivots — 25.06.2014.
Padomes loceklis - Aldis Paegle — iecelts — 04.07.2014.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:
Valdes priekSsédétajs — Uldis Upenieks — iecelts 01.11.2012.
Valdes loceklis — Zigurds Vaikulis - iecelts 30.03.2007.

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statltos paredzétos padomes un valdes loceklu pienakumus.

Kristiana Janvare — iecelta 07.03.2007.
Andris Kotans - iecelts 07.03.2007.
Elchin Jafarov — iecelts 07.03.2007.
Igors Lahtadirs — iecelts 21.11.2013.

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normativajos
aktos, ieguldijumu péarvaldes sabiedribas Statitos un Fonda
prospekta paredzetos Fonda parvaldnieka pienakumus.

KPMG Baltics SIA
Vesetas iela 7, Riga
Riga, LV-1013
Licences Nr. 55
Latvija
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leguldijumu fonda “CBL Baltic Sea Equity Fund” (ieprieks “Citadele Baltic Sea Equity Fund”)

(turpmak tekstd - Fonds) Iidzeklu parvalditajs ir ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “CBL Asset
Management” ar juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010 (turpmak tekstd — Sabiedriba) un
registracijas numuru 40003577500.

leguldijumu sabiedribas darbibas licences, kas pédéjo reizi parregistréta 2014. gada 14.februari marta, numurs ir
06.03.07.098/285. 2013. gada 20. novembrT notika Lietuva registréta ieguldijumu fonda ,Citadele Baltic Sea
Countries Equity Fund” (ISIN LT0000950008) parrobezu apvienosana ar Latvija registréto ,CBL Baltic Sea Equity
Fund” (ISIN LV0000400794). Péc fondu parrobezu apvienoSanas Lietuva registrétais ,Citadele Baltic Sea
Countries Equity Fund” beidza pastavét, bet visi iegulditaji sanéma tadu padu skaitu Latvija registréta fonda dalu.

Fonda ieguldijumu mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, investéjot galvenokart to emitentu akcijas, kuri
ir registréti vai kuru galvena darbiba notiek Baltijas jiras regiona. Fonda ienakumus veido akciju cenu pieaugums
un dividenzu izmaksas. Fonda pamatvalita ir eiro.

Eiropas akciju sniegumu 2014.gadé noteica vairaki faktori. Pozitivas vésmas naca gan no Eiropas Centralas
Bankas (ECB) piekoptas makroekonomiskas politikas, gan no krito$as naftas cenas. Taja pasa laika, ECB
nespéja panakt pozitivas izmainas Eirozonas inflacijas limenos, kas teju vai katru ménesi turpinaja savu lejup-
slidoSo tendenci. Savu negativo ietekmi atstaja ar geopolitiskais konflikts starp Ukrainu un Krieviju, ka rezultata
lielus zaud&jumus piedzivoja gan vietéjie (Ukrainas un Krievijas), gan atseviski Austrumeiropas akciju tirgi. Vél
vairak, So konfliktu rezultata, atseviSkas kompanijas Eiropa saskaras ar sankciju izraisitam problémam, ka
pieméram, atsevisku partikas pre¢u importa aizliegums Krievija/ uz laiku zaudéts noieta tirgus.

Pieaugoso geopolitisko saspilgjumu un zemas inflacijas dél, lidz pat gada nogalei arf sentimenta indeksi turpinaja
uzradit arvien blavaku sniegumu, tadejadi atspogulojot gan Vacijas, gan Eiropas uznéméju noskanojumu. Ne
ECB samazinatas likmes, ne specializétda LTRO programma nespéja apturét ne inflacijas kritumu, ne panakt
regiona straujaku atlab$anu, laujot valu spekulacijam par jaunas kvantitativas mikstinaSanas programmas
uzsaksSanu. To nenemot véra, gada beigas publicétie Eiropas kompaniju finanSu rezultdti jau saka nedaudz
liecinat par zindmu atgSanos regiona, kur kritoSais eiro ir spéléjis nozimigu lomu, sniedzot TpaSu atbalstu
vietejiem eksportétajiem. Kompanijas Eiropa gada pédéjo ceturksni bija spéjusas noslégt uz spécigas nots,
ievérojami parspéjot gan ienémumu, gan tiras pelnas prognozes. V&l vairak - uznémumu vaditaji savas
prognozés par nakamo (2015.gadu) vairs nav bijusi tik piesardzigi, ka tas tika novérots ieprieks, sniedzot
pamatotas ceribas uz pozitivu akciju cenu dinamiku turpmakajos ménesos.

Ta visa rezultata, akciju indeksa STOXX Europe 600 vértiba, kas tiek uzskatits par reprezentativu regiona tirgus
indeksu, ieklaujot Eiropas lielakos uzneémumus, 2014.gada pieauga par 4.4%. Taja pasa laika, ASV parstavosais
S&P500 akciju tirgus indekss uzradija krietni vien labaku sniegumu, pieaugot par 11.4%. No Fonda ieguldijumu
regiona ieklautajiem akciju tirgiem, 2014.gada vislielakais vértibas pieaugums, to bazes valita, bija Danijas
tirgum, pieaugot par 20.9%. Tam sekoja Zviedrijas, Somijas, Norvégijas un Vacijas tirgi, pieaugot attiecigi par
9.9%, 5.4%, 4.0% un 2.7%. Kritumu piedzivoja gan Polijas, gan Baltijas valstu akciju tirgus indekss, kur$ aptver
gan Latvijas, gan Lietuvas, gan Igaunijas uznémumus, zaudgjot attiecigi 3.5% un 4.4%. Krievijas RTS zaudéja

gandriz vai pusi no savas Vvértibas — 45.2%.

Fonda neto aktivu apjoms 2014.gada beigas veidoja 2,865,001 eiro. Savukart Fonda dalas vértiba 2014.gada
samazinajas par 1.29 eiro, sasniedzot 41.07 eiro. Kopéjais Fonda ienesigums 2014.gada bija -3.05% eiro
izteiksmé un -3.00% fonda pamata valita (eiro) péc finansu tirgos noteiktiem arvalstu valGtu kursiem dienas
beigas.

2014.gada vislielako pozitivo pienesumu Fonda sniegumam deva ieguldijumi Norvégijas lasu audzétaja Marine
Harvest un Latvijas uznémuma Valmieras Stikla Skiedra, kas gada laikd pieauga vairak ka par 80.0%. Ka
nakamie uznémumi ar nozimigu pienesumu Fonda rezultatam minami somu Kone, zviedru Investor AB un danu
Coloplast. Savukart vislielako negativo ietekmi Fonda rezultdtiem deva ieguldijumi, galvenokart, Krievijas
kompanijas — Sberbank, Mail.ru un Lukoil, k& arT ieguldijumi Norvégijas energoresursu uznémumos Statoil un
Subsea 7. Tapat arl negativs pienesums naca no vacu Deutsche Lufthansa. Skatoties no sektora viedokla,
vislielakais pienesums Fonda rezultatiem naca no logistikas un patérétaju precu sektoriem, kamér energoresursu
un IT sektori bija ar vislielako negativo pienesumu.

Lielakas sastava izmainas, sektoru zina, 2014.gada skara logistikas, finansu pakalpojumu un energoresursu
sektorus. Ja pirmo divu sektoru Tpatsvars palielinajas attiecigi par 8.41 procent-punktiem (pp) (no 16.38% uz
24.79%) un 5.03 pp (no 7.91% uz 12.94%), tad pédeja sektora Tpatsvars samazinajas no 10.53% lidz 3.84%, jeb
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par 6.69 pp. Sektori, ar lielako Tpatsvaru Fonda, uz gada beigadm, bija logistikas, kam sekoja patérina
pakalpojumu, finandu pakalpojumu un farméacijas sektori. Savukart sektori ar mazéko ipatsvaru Fonda, uz
2014.gada beigam, bija komunalo pakalpojumu, telekomunikaciju pakalpojumu, IT un energoresursu sektori.
Brivas naudas lidzekli Fonda samazinajas no 10.07% uz 3.81% pérskata gada beigas. Sadalijuma pa valstim,
Danijas un Vécijas Tpatsvars tika palielinats visvairak, attiecigi par 5.3 pp un 4.7 pp (no 8.6% uz 13.9% un no
31.9% uz 36.6%). Izteikta ekspozicija uz Vacijas emitentiem skaidrojama ar Parvaldnieka vélmi palielinat Fonda
ipatsvaru tajos sektoros, kas iegUst visvairak gan no regiona ekonomiskas atlabSanas, gan Iéta eiro, gan zemas
naftas cenas — Vacijas tirgus $adai stratégijai, péc parvaldnieka domam, ir pats piemérotakais. Tomeér ka portfela
nozimigakas izmainas minamas pie Krievijas Tpatsvara samazindjuma Fonda no 10.7% Iidz 1.1% (ipatsvara
samazinajums par 9.6pp). Tapat arf jamin Baltijas valstu mazaks ipatsvars Fonda salidzingjuma ar 2013.gada
beigam; ka viena, ta arf otra gadijuma, k& galvenais iemesls Sadam Tpatsvara izvietojumam, ir minama vélme
ievérojami mazinat ekspoziciju uz konkréto regionu, potencialo geopolitisko risku dé|. Geografiskaja griezuma, uz
parskata gada beigam, Fond izteikti dominéja jau minétie Vacijas emitenti. Ka otra, treSa un ceturta valsts ar
lielako Tpatsvaru Fonda, attiecigi bija Danija (13.9%), Zviedrija (12.2%) un Norvégija (10.4%). Valstis ar
vismazako Tpatsvaru Fonda bija jau minéta Krievija (1.1%) un Polija (3.6%). Jaatzimé, ka atsevisku kompaniju
limeni, uz 2014.gada beigam, starp pieciem lielakajiem uznémumiem, Cetri ir Vacijas emitenti, ar vacu
autorazotaju Daimler priek$gala. Tapat ar japiemin Parvalditaja palielinatais Tpatsvars danu Maersk, ka savas
nozares (logistikas) Iideri, kamér finanSu sektora Tpatsvars tika palielinats gan uz SEB bankas, gan Danske
bankas rékina. Taja pa$a laika, energoresursu Tpatsvars tika samazinats, pardoto norvégijas kompaniju Seadrill
un Subsea 7 dél.

Parvaldisanas izmaksas parskata perioda bija 70,835 eiro apméra jeb 2.22% no neto aktivu vidéjas vértibas
perioda, kas neparsniedz Fonda prospekta noteiktos 4.00% maksimalos apmérus.

Raugoties uz gada atlikuo dalu, Parvalditajs uzskata, ka Eiropas akcijam ir izaugsmes potencials gan absol(ta,
gan salidzino$a izteiksmé, kam par pamatu tiek nemta prognozéta ekonomikas izaugsme, Eiropas periférijas
valstu ekonomiska atlab$ana ka arf uzlabojumi kredita pieejamiba (gan uznéméjiem, gan patérétajiem), vajaks
eiro un zemakas naftas cenas, kas veicinas patérétaja noskanojuma uzlaboSanos/ pirktsp&ju. Tomér neskatoties
uz iepriek$ minétajiem pozitivajiem faktoriem, Parvalditajs saskata arf potencialos riskus, kas var apdraudét
Eiropas akciju pozitiva ienesiguma potencialu. Sie riski ieklauj gan neizteiksmigas inflacijas prognozes Eirozonai
(Tdz ar to ari uzpéméju vélmi neinvestét uznémumu atfistibd), gan regiona geopolitiskos riskus (Krievijas/
Rietumvalstu attiectbu saasinajums, Griekijas (finansiala) nestabilitate un véleSanas regiona, kur arvien lielaku
popularitati ieglst eiroskeptiku parstavji). Tapat ari par iespéjamo korekciju akciju tirgos var kalpot pieaugoSie
tirgus novértéjumi gan absolita, gan relativa izteiksmé.
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Pazinojums par ieguldijumu sabiedribas valdes atbildibu

leguldijumu parvaldes sabiedribas (turpmak teksta — Sabiedriba) valde ir atbildiga par ieguldijumu fonda “CBL
Baltic Sea Equity Fund” (ieprieks “Citadele Baltic Sea Equity Fund”) (turpmak teksta — Fonds) finandu parskatu
sagatavo$anu.

Finansu pérskati, kas atspoguloti no 8. Iidz 23. lappusei, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma
dokumentiem, un sniedz patiesu priek$statu par Fonda finansialo stavokli 2014. gada 31.decembri un darbibas
rezultatu par 2014.gadu.

lepriek$ minétie finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem
finanSu parskatu sagatavo$anas standartiem, ka to nosaka Finansu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumi
par “leguldijumu fondu gada parskatu sagatavoSanu’, pamatojoties uz uznéméjdarbibas turpina$anas principu.
Parskata perioda ir konsekventi izmantotas atbilstoSas uzskaites metodes. Finansu parskatu sagatavo$anas
gaita vadibas pienemtie lémumi un izdaritie novértéjumi ir bijusi piesardzigi un pamatoti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilsto$as uzskaites sistémas nodro$ina$anu, “CBL
Baltic Sea Equity Fund” aktivu saglabasanu, ka arf krap$anas un citu negodigu darbibu atkladanu un novérsanu.
Valde ir arT atbildiga par Latvijas Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, Finan$u un kapitala tirgus
komisijas noteikumu un citu LR likumdo$anas prasibu izpildi.

LA
Uldis Upenieks
Valdes prigkSsedétajs

Riga,
2015. gada 24. aprill



Citadele

TURETAJBANKAS ZINOJUMS
par laika periodu: no 2014. gada 01. janvara lidz 2014. gada 31. decembrim

leguldijumu fonda “Citadele Baltic Sea Equity Fund”
ieguldijumu apliecibu turétajiem

Ar 30 AS “Citadele banka”, ierakstita Latvijas Republikas (LR) Uznémumu registra Komercregistra
30.06.2010., vienotais registracijas Nr. 40103303559, juridiska adrese: Riga, Republikas laukuma 2A,
apliecina, ka:

- saskana ar Turétajbankas ligumu, kas noslégts 2013. gada 05.februari, AS “Citadele banka” (turpmak
teksta — Turétajbanka) pilda turétajbankas funkcijas IPAS “CBL Asset Management” (turpmak teksta —
Sabiedriba) dibinatajam ieguldijumu fondam “ Citadele Baltic Sea Equity Fund” (turpmak teksta - Fonds);

- Turétajbanka pilda turétajbankas funkcijas atbilstosi likumam ,Par ieguldijumu parvaldes sabiedribam”,
FinanSu un kapitala tirgus komisijas noteikumiem un citiem piemérojamiem LR tiesibu aktiem.

Turétajbanka ir atbildiga par uz turétadjbankam attiecinamu LR tiesibu aktu prasibu un Turétajbankas
[lguma izpildi. Galvenie Turétajbankas pienakumi ir sekojosi:

- turét Fonda mantu, ka arT dokumentus, kas apstiprina TpaSuma tiesibas saskana ar LR tiesibu
aktu prasibam;

- nodroSinat Fonda kontu apkalpoSanu, Sabiedribas rikojumu pienemSanu un izpildi, ka arf
norékinu veik3anu saskana ar LR tiesibu aktu prasibam, Turétajbankas llgumu un eso$o tirgus
praksi;

- nodroSinat Sabiedribu ar regularam atskaitém par Fonda mantu un tas vértibu (vértspapiru
cenam);

- sekot Sabiedribas veiktds Fonda vértibas un Fonda dalas vértibas noteik8anas pareizibai un
atbilstibai LR tiestbu aktiem; -

- sekot Sabiedribas veiktds ieguldijumu apliecibu emisijas, pardoSanas un atpakalpirkSanas
pareizibai un likumibai;

Laika perioda no 2014. gada 01. janvara Iidz 2014. gada 31. decembrim:

- leguldijumu apliecibu emisija, pardoSana un atpakalpirkS8ana tiek veikta atbilstoSi likuma “Par
ieguldijumu parvaldes sabiedribam”, Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prasibam;

- Fonda mantas turéSana tiek veikta atbilsto$i likuma “Par ieguldijumu parvaldes sabiedribam” un
Turétajbankas liguma prasibam;

- Fonda neto aktivu veértibas aprékinaSana tiek veikta atbilstoSi likuma “Par ieguldijumu parvaldes
sabiedribam”, FinanSu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumu, Fonda prospekta un Fonda
parvaldes nolikuma prasibam;

- Sabiedribas rikojumi, ka arT veiktie darTjumi ar Fonda mantu notiek saskana ar likumu “Par ieguldijumu
parvaldes sabiedribam”, Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Turétajbankas Iiguma
prasibam.

Atskaites perioda Sabiedribas darbibas ar Fonda mantu netika novérotas klidas vai nelikumibas.

Guntis Belavski
Vajdes priekSsedétd]s, p.p.

Riga, 2015. gadaa@. februart
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Parskats par finansu stavokli

(EUR)
Piezime
Aktivi
3 Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem
Tirdzniecibas nolka turétie finansu aktivi
4 Akcijas
Kopa aktivi
Saistibas
5 Uzkratie izdevumi

Kopa saistibas

Neto aktivi

Pielikumi no 12. Iidz 23. Ipp ir $T finanSu parskata neatnemama sastavdala.

i 7 J \
d V4 o

31.12.2014.  31.12.2013
109,067 336,620
2,761,806 3,012,100
2,870,873 3,348,720
(5,872) (5,551)
(5,872) (5,551)
2,865,001 3,343,169

AUIdis Dpenieks
Valdes priek$sedétajs
Riga,
2015. gada 24. aprilt



Piezime

Pielikumi no 12. lidz 23. Ipp ir §T finanSu parskata neatnemama sastavdala.

Riga,
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VisaptveroSo ienakumu parskats
(EUR)

lenakumi

DividenZu ienakumi

Kopa ienakumi

lzdevumi

Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai

Atlidziba turétajbankai

Paréjie fonda parvaldes izdevumi

Kopa izdevumi

leguldijumu vértibas (samazinajums) / pieaugums

Realizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums)/pieaugums
Nerealiz&tais ieguldijumu vértibas pieaugums

Kopa ieguldijumu vértibas (samazinajums)/pieaugums
Arvalstu valiitu parvértéSanas zaudgjumi

Visaptverosie (zaudéjumi)/ienakumi

|
3 & | 4
g P ®
| F 4 J 7
AAAA [}
e L/ e

2014 2013
91,635 3,758
91,635 3,758

(64,262) (6,581)
(5,784) (592)
(789) (61)
(70,835) (7,234)
(235,861) 53,617
136,396 2,903,635
(99,465) 2,957,252
(29,750) (11,294)
(108,415) © 2,942,482

Uldis Upenieks
Valdes priekSsedétajs
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Neto aktivu kustibas parskats
(EUR)

Neto aktivi parskata perioda sakuma
VisaptveroSie (zaudéjumi)/ienakumi
Darfjumi ar ieguldijumu apliecibam

lenakumi no ieguldijumu apliectbu pardo$anas
leguldijumu apliecibu atpakalpirkSanas izdevumi

Neto aktivu (samazinajums)/pieaugums no darfjumiem ar
ieguldijumu apliectbam

Neto aktivu (samazindjums)/ pieaugums parskata perioda
Neto aktivi parskata perioda beigas

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma
Emitéto ieguldjumu apliecibu skaits parskata perioda beigas

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda
sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata
perioda beigas

Pielikumi no 12. Iidz 23. Ipp ir T finandu parskata neatnemama sastavdala.

Riga,

sf‘s l¢ F A ] ;: a
WA /A
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2014 2013
3,343,169
(108,415) 2,942,482
309,959 465,246
(679,712) (64,559)
(369,753) 400,687
(478,168) 3,343,169
2,865,001 3,343,169
78,925
69,767 78,925
42.36
41.07 42.36

Uldis Upenieks
Valdes priekSsedétajs

2015. gada 24. aprill
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Naudas plusmu parskats

(EUR)

2014 2013
Dividenzu ienakumi 91,636 3,758
leguldijumu parvaldisanas izdevumi (70,513) (1,684)
Finansu ieguldijumu iegade (727,970) (119,515)
Finansu ieguldijumu pardoSana / dzéSana 844,168 53,534
Arvalstu valitas konvertacijas rezultats 478 (9)
Naudas lidzek|u pieaugums / (samazinajums)
saimnieciskas darbibas rezultata 137,798 (63,916)
lenakumi no ieguldijumu apliectbu pardo$anas 309,859 465,246
leguldijumu apliectbu atpakalpirkSanas izdevumi (679,712) (64,559)
Naudas lidzek|u pieaugums / (samazinajums)
finanséSanas darbibas rezultata (369,753) 400,687
Naudas lidzek|u (samazinajums)/ pieaugums (231,955) 336,771
Naudas lidzek]i parskata perioda sakuma 336,620
Naudas lidzek]u arvalstu valutas parvértésanas rezultats 4,402 (151)
Naudas lidzek]i parskata perioda beigas 109,067 - 336,620

Pielikumi no 12. Iidz 23. Ipp ir 8T finanSu parskata neatnemama sastavdala.

Uldis Upenieks
Valdes priekSsédetajs

Riga,
2015. gada 24. aprili
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IF “CBL Baltic Sea Equity Fund”
2014. gada parskats

Pielikumi
(EUR)
1. Visparéja informacija
Fonda nosaukums: “CBL Baltic Sea Equity Fund” (iepriek$ “Citadele Baltic Sea Equity Fund”)
Fonda veids: leguldTjumu fonds
Fonda darbibas joma: Investiciju veik§ana galvenokart to emitentu akcijas, kuri ir registréti vai
kuru galvena darbiba notiek Kaspijas juras regiona.
leguldijumu parvaldes sabiedribas “CBL Asset Management” IPAS (turpmak “Sabiedriba”)
nosaukums: Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

2, Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi

Finansu parskatu sagatavo$anas principi

IF “CBL Baltic Sea Equity Fund” (ieprieks “Citadele Baltic Sea Equity Fund”)

finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savienibas apstiprinatajiem Starptautiskajiem finansu parskatu sagatavo$anas
standartiem (SFPS), ka to nosaka FinanSu un kapitala tirgus komisijas (turpmak teksta - FKTK) noteikumi Nr.99 “leguldijumu
fondu gada parskata sagatavoSanas normativie noteikumi”.

FinanSu parskati sagatavoti saskana ar sakotnéjas vértibas uzskaites principu un modificéti atbilstosi tirdzniecibas nollika turéto
finansu instrumentu patiesajai vértibai.

Finanu parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vientba eiro (EUR). FinanSu parskati aptver laika
periodu no 2014. gada 1.janvara lidz 2014. gada 31. decembrim.

Funkcionala un finanSu parskatu valita

Saistiba ar Latvijas Republikas oficialas valatas mainu, no 2014. gada 1. janvara Fonda funkcionald un uzradisanas valdta ir
eiro, kas aizstaja nacionalo valltu Latvijas latu. lepriek$&jo periodu finanSu informacija, kas tika uzradita Latvijas latos, ir
konvertéta eiro, izmantojot oficidlo valdtu konvertacijas kursu LVL 0,702804 pret EUR 1. Ta ka Latvijas lats iepriek$ bija
piesaistTts eiro ar to pasu konvertacijas kursu, funkcionalas un uzradiSanas valltas izmainai nebija ietekmes uz Fonda finansialo
stavokli, finanSu rezultatu vai naudas plismam. Bilances sakuma atlikumi 2014. gada 1. janvarT sakrit ar publicéta finansu
parskata par 2013. gadu beigu atlikumiem, parrékinot tos uz eiro. Finandu parskatos ieklautas summas ir uzraditas eiro (EUR),
kas ir Fonda funkcionald un uzradi§anas vallta. Bilances sakuma atlikumi 2014. gada 1. janvarT sakrit ar publicéta finansu
parskata par 2013. gadu beigu atlikumiem, parrékinot tos uz eiro.

Batiski pienémumi un spriedumi

Finansu parskatu sagatavo$ana, izmantojot SFPS, prasa izmantot apléses un pienémumus, kas ietekmé finanSu parskatos
uzradito aktivu un saisttbu vértibas un pielikumos sniegto informaciju finansu parskatu datuma, ka art parskata perioda atzitos
ienémumus un izdevumus. Tapat, sagatavojot parskatus, ieguldijumu sabiedribas vadibai ir nepiecieSams izdarit pienémumus
un spriedumus, piemeérojot Fonda izvéléto uzskaites politiku

lendkumu un izdevumu uzkrasanas un atziSanas politika

Visi procentu ienakumi un izdevumi tiek uzskaitrti, izmantojot uzkrasanas principu.

Procentu ienakumi un izdevumi tiek atziti visaptveroSaja ienakumu parskata, nemot vera aktivu / saistibu efektivo procentu likmi.
Procentu ienakumi un izdevumi ietver diskonta vai prémijas amortizaciju vai citas atskiribas starp sakotngjo procentus nesosa
instrumenta uzskaites summu un ta summu dz&sanas bridi, kas aprékinata péc efektivas procentu likmes metodes.

Dividenzu ienakumi tiek atziti to sanemsanas bridi, atseviSkos gadijumos dividenzu ienakumi var tikt atziti samazinoties akciju
cenai péc emitenta pazinojuma par dividenzu izmaksu.

Atlidzibu par Fonda parvaldisanu un turétajbankas funkciju veik$anu aprékina ka noteiktu dalu no Fonda aktivu vértibas un
uzkraj katru dienu, bet izmaksa reizi ménesT.
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IF “CBL Baltic Sea Equity Fund”
2014. gada parskats
Pielikumi
(EUR)

Arvalstu valitu parvértésana

Darijumi arvalstu valdtas tiek parvertéti eiro péc darfjuma diena spéka esosa Eiropas Centralas bankas publicéta arvalstu valtu
kursa. Monetérie aktivi un saistibas arvalstu valltas tiek parvértéti eiro péc Eiropas Centrélas bankas publicéta arvalstu valitu
kursa parskata perioda pédéjas dienas beigas. Arvalstu valitas nominétie nemonetarie aktivi un saistibas, kas novértétas
patiesaja vértiba arvalstu valata, tiek konvertétas funkcionalaja vallta, izmantojot tas dienas valltas kursu, kura tika noteikta to
patiesa vértiba. Arvalstu valitas kursa izmainu rezultata gita pejna vai radusies zaudgjumi tiek ieklauti visaptvero$o ienakumu
parskata ka pelna vai zaudé&jumi no arvalstu valatas poziciju parvértésanas.

Fonda aktivu un saistibu parskata sagatavosana visvairak izmantoto valitu Eiropas Centralas bankas publicétie valatas mainas
kursi (arvalstu valdtas vientbas pret EUR) bija Sadi:

Valita 31.12.2014. 31.12.2013.

DKK 7.4453 7.4608
NOK 9.0420 8.3967
PLN 4.2732 4.1586
SEK 9.3930 8.9988
LTL 3.4528 3.4451
RUB 72.337 45.0515
Usb 1.2141 1.3647
LVL - 0.702804
Naudas lidzekli

Fonda naudas ITdzek|i ir visas Fonda prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém.
Finan$u instrumenti

Finandu instrumenti tiek klasificéti k& patiesaja vértiba novértétie ar atspogulojumu pelnd vai zaud&jumos un aizdevumi un
debitoru paradi. Klasifikacija ir atkariga no finandu instrumenta iegades nolika. Vadiba nosaka finanSu instrumenta klasifikaciju
to sakotnéja atziSanas bridr. -

Patiesaja vertiba novértétie finansu instrumenti ar atspogujojumu pelna vai zaudéjumos

FinanSu instrumenti klasificéti ka patiesaja vertiba novértétie finansu instrumenti ar atspogulojumu pelna vai zaud&umos ietver
tirdzniecibai turétos finansu aktivus. Visi Fonda patiesaja vertiba novértétie finandu aktivi ar atspogulojumu pelna vai
zaudgjumos tiek klasificéti ka tirdzniectbai turétie finandu aktivi.

SFPS nosaka finansu instrumentu patiesas vértibas vertésanas tehnikas hierarhiju, pamatojoties uz to, vai finansu instrumentu
patiesas vértibas noteik§ana tiek izmantoti novérojami tirgus dati, vai arT nav pieejami novérojami tirgus dati. Visi Fonda patiesa
vértiba novértétie finansu aktivi ir klasificéti $aja vértéSanas tehnikas hierarhijas 1. limena kategorija. Patiesas vértibas
noteik$ana tiek izmantotas aktiva tirgd kotétas cenas (nekorigétas). Sis limenis ieklauj birza kotétas akcijas un citus bira tirgotos
finan$u instrumentus.

Aizdevumi un debitoru paradi

Aizdevumi un debitoru paradi ir neatvasinatie finansu aktivi ar fiksétiem vai nosakamiem maksajumiem, kas netiek kotéti aktiva
tirgd. Aizdevumi un debitoru paradi ietver prasibas pret kreditiestadém. Fonda prasibas pret kreditiestadém tiek uzskaititas to
amortizétaja iegades vértiba, izmantojot efektivas procentu likmes metodi un atskaitot vértibas samazinajumu, ja tads ir.

Uzkrajumi vértibas samazinajumam tiek veidoti bridi, kad pastav objektivi pieradijumi tam, ka Fonds nevarés sanemt prasjumus
pilna vertiba atbilstosi sakotnéji noteiktajiem atmaksas terminiem. Uzkrajums vértibas samazinajumam tiek noteikts k& starpiba
starp amortiz&to iegades vértibu un atgtistamo vértibu.

leguldijumi vértspapiros

Visi ieguldijumi vértspapiros tiek klasificéti ka tirdzniecibas nolika turétie vértspapiri, t.i., vértspapTri tiek iegadati, lai gltu pelnu
no Tstermina cenu svarstibadm vai dileru marzas.

Tirdzniectbas nolikos iegadatie vértspapiri tiek uzskaititi to patiesaja vértiba, pamatojoties uz pieejamajam tirgus cenam.
Tirdzniectbas noluka turéto vertspapiru parvértéSanas to patiesaja vertiba rezultats ir atspogulots visaptverosaja ienakumu
parskata ka ieguldijumu vértibas palielinajums / (samazinajums).
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IF “CBL Baltic Sea Equity Fund”
2014. gada parskats
Pielikumi
(EUR)

Vertspapiru parvértésana notiek, izmantojot Bloomberg pieejamo finansu informaciju par $o vértspapiru tirgus pieprasijuma (bid)
cenam. Birzas nekotéti vertspapiri tiek novérteti atbilstosi turétajbankas informacijai par notikusiem darfjumiem, bet, ja $ada,
informacija, nav, vértspapTri tiek noverteti to amortizétaja pasizmaksa. Vértspapiru iegades un pardosanas darfjumi tiek atzti
norékinu diena. Pardoto vertspapiru iegades Veértiba tiek noteikta péc FIFO (first in, first out) metodes.

Atvasinatie finansu instrumenti

Fonds arvalstu valltas riska parvaldi$anas nolaka ir iesaistits nakotnes valitas mainas darfjumos (forwards) un valitas
mijmainas darfjumos (swaps). Gramatvedibas uzskaites noliikos visi atvasinatie finandu instrumenti ir klasificati ka tirdzniecibas
nolaka veikti darfjumi un uzskaittti $adi.

Péc sakotngjas atziSanas un veértibas noteik$anas nakotnes valitas mainas instrumenti tiek atspoguloti bilancé to patiesaja

vértiba. So instrumentu patiesa vértiba tiek atspogulota parskata par finansu stavokli ka “Atvasinatie finansu instrumenti”. So
instrumentu nosacita pamatvértiba tiek atspogulota finandu parskatu pielikumos.

Pelna vai zaudgjumi, kas rodas no izmainam prasibas un saistibas, kas izriet no nakotnes valitas mainas un valitas mijmainas
instrumentiem, tiek ieklauti visaptverosaja ienakumu parskata ka arvalstu valitas parvérté$anas rezultats.

Finan$u aktivu un saistibu patiesa vértiba

Patiesa vértiba ir cena, kuru sanemtu par aktiva pardosanu vai samaksatu par saistibu nodo$anu parasta darfjuma, kas
novertésanas datuma tiek noslégts tirgus dalibnieku starpa pamata tirgd vai, ja tada nav, visizdevigakaja tirgd, kuram Fondam ir
pieeja $aja datuma. Saistibu patiesa vértiba atspogulo saistibu neizpildes risku.

Kad iespéjams, Sabiedriba novérté Fonda finan$u instrumenta patieso vértibu, izmantojot aktiva tirgdi noteiktas finansu
instrumenta cenas. Tirgus tiek uzskatits par aktivu, ja darfjumi ar aktiviem vai saistibam notiek pietiekami biezi un pietickama
apjoma, lai varétu regulari iegtt informaciju par cenam.

Ja nav pieejama aktiva tirgl kotéta cena, Fonds izmanto vértédanas metodes, kuras péc iespéjas vairak izmantoti novérojami
tirgus dati, bet péc iesp&jas mazak - nenovérojami ievades lielumi. Izvéléta vértésanas metode ietver visus faktorus, kurus tirgus
dalibnieki nemtu véra, nosakot darfjuma cenu.

Sakotngja atziSana vislabakais finansu instrumenta patiesas vértibas pieradijums ir darjuma cena, t. i., samaksatas vai
sanemtas atlidzibas patiesa vértiba. Ja Fonds nosaka, ka patiesa vértiba sakotnéjas atzisanas bridi at$kiras no darfjuma cenas
un patieso vertibu neapliecina ne identiska aktiva vai saistibas kotéta cena aktiva tirg, ne vértaésanas metodes, kura izmantoti
vienigi novérojami dati, rezultati, finanSu instruments tiek sakotnéji novértéts patiesaja vértiba, kas korigéta, lai atspogulotu
starpTbu starp patieso vértibu sakotnejas atziSanas bridi un darfjuma cenu. Vélak $T starpiba tiek atbilstosi atzita pelnas vai
zaudéjumu aprekina, nemot véra instrumenta paredzamo izmanto$anas laiku, bet ne vélak ka bridi, kad vértibu pilniba var
pamatot ar noverojamiem tirgus datiem vai arT darfjums ir pabeigts.

Finansu aktivu un finansu saistibu portfeli, kas paklauti tirgus riskam un kredrtriskam, ko parvalda Fonds, balstoties uz neto
paklautibu vai nu tirgus vai kreditriskam, tiek novertéti, nemot véra cenu, kas tiktu maksata, lai pardotu neto garo poziciju (vai
maksata, lai nodotu neto Tso poziciju) atseviskiem riskiem. Sis portfela limena korekcijas tiek attiecinatas uz a tseviskiem aktiviem
un saistibam, balstoties uz relativam riska korekcijam attieciba uz katru atsevigko instrumentu portfelr.

7.SFPS nosaka patiesas vértibas noteik$anas tehniku hierarhiju, pamatojoties uz to, vai vérté$anas tehnika tiek izmantoti
noverojami tirgus dati, vai arf tirgus dati nav novérojami. Fonds klasificé visus finansu aktivus $aja vértésanas tehnikas
hierarhijas 1. limena kategorija. Patiesas vértibas noteik$anas tehnika tiek izmantotas aktiva tirg kotétas cenas (nekorigétas).
Sis Itmenis ieklauj birza kotétas akcijas un parada vértspapirus, ka arf citus birza tirgotos finandu instrumentus.

Darbibas segmenti

Fonda parvaldnieks, parvaldot Fondu, ta atdevi analizé ka vienai vienbai un nesadala atseviskos segmentos, kuru darbibas
rezultati tiktu vértéti atseviski. Lidz ar to arf $ajos finansu parskatos netiek uzradita detalizéta segmentu analize

Nodoki

Fonda ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valsti, kura tie ir gati. Pamata Fonda ienakumi ir atbrivoti no ienakuma
nodoklu nomaksas. Fonds nav LR uznémumu ienakuma nodok|a maksatajs.
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IF “CBL Baltic Sea Equity Fund”
2014. gada parskats
Pielikumi
(EUR)

Izmainas gramatvedibas uzskaites politikas
Fonds ir konsekventi piemérojis 2. piezimé izklastitas gramatvedibas politikas visiem $ajos finandu pérskatos uzraditajiem

parskata periodiem, iznemot turpmak aprakstitas izmainas.

Fonds ir apsvéris turpmak aprakstitos jaunos standartus un standartu papildinajumus, ieskaitot no tiem izrietosus papildinajumus
citos standartos, kuru sakotngjas pieméroSanas datums bija 2014. gada 1. janvaris un secingjis, ka izmainas neattiecas uz
Fondu:

(i) 10. SFPS ,Konsolidétie finanu parskati” (2011);

(ii) 11. SFPS ,Koplgas struktiras”;

(iii) 12. SFPS: "Informécijas atklaSana par lidzdalibu citos uznémumos,

(iv) Grozijumi 32. SGS attieciba uz finansu aktivu un finanu saistibu savstarpéjo ieskaitu;

(v) Grozijumi 36. SGS attieciba uz informacijas uzradiSanu par nefinandu aktivu atgastamo vértibu,

(vi) Grozijumi 39. SGS attieciba uz atvasinato finansu instrumentu parjauno$anu un risku ierobeZo$anas uzskaites turpinasanu.

Jauni standarti un interpretacijas

Vairaki jauni standarti, standartu papildinajumi un interpretacijas stajas spéka perioda péc 2014. gada 1. janvéra un tie nav
pieméroti, sagatavojot Sos finanSu parskatus. Turpmak ir uzskaititi standarti un interpretacijas, kuru pieméroSana batiski
neietekmés turpmakos finansu parskatus.

(i) 19. SGS - Noteiktu labumu plani: darbinieku iemaksas (piemérojams parskata periodiem, kas sakas 2015. gada 1. februari vai
vélak).

(ii) 21. SFPIK "Nodevas" (piemérojams parskata periodiem, kas sakas 2014. gada 17. junija vai velak).

(iii) Ikgadajie papildinajumi SFPS.
3. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem

% no Fonda neto

31.12.2014. 31.12.2013.  akfiviem 31.12.2014.
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém,
AS “Citadele banka” 109,067 336,620 3.81%
Kopa prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadém 109,067 336,620 3.81%

Par naudas Iidzekliem uz pieprastjumu Fonds sanem ienakuma procentus, kas tiek aprékinati péc fiksétam procentu likmém.

4, Akcijas
% no Fonda neto
31.12.2014. 31.12.2013.  aktiviem 31.12.2014.
Uznémumu akcijas
OECD regiona valstu uznémumu akcijas 2,536,050 2,446,822 88.52%
Ne - OECD regiona valstu uznémumu akcijas 66,466 403,042 2.32%
Latvija 159,290 162,236 5.56%
Kopa akcijas 2,761,806 3,012,100 96.40%

Visas akcijas tiek klasificétas ka tirdzniecibas nolika turétie vértspapiri. Uz 2014. gada 31. decembri visas Fondam piedero$as
akcijas ir tirgotas regulétos tirgos.
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2014. gada parskats

Pielikumi
(EUR)

Nakama tabula atspogulo akcijas sadalijuma péc emitenta izcelsmes valsts:
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% no Fonda

legades Uzskaites neto
vértiba vértiba aktiviem
Finansu instrumenta nosaukums ISIN kods Valita  Daudzums (EUR) 31.12.2014.  31.12.2014.

Regulétos tirgos tirgotie finansu
instrumenti 657,346 2,734,366 95.44%
Vacijas emitentu akcijas 167,903 1,049,219 36.63%
DAIMLER AG DE0007100000 EUR 1,700 17,956 117,691 4.12%
SIEMENS AG DE0007236101 EUR 1,050 2 98,678 3.45%
ALLIANZ SE DE0008404005 EUR 700 2 96,670 3.38%
DEUTSCHE POST AG DE0005552004 EUR 3,500 2 94,938 3.31%
BAYER AG DEOOOBAY0017 EUR 700 2 79,436 2.77%
VOLKSWAGEN AG DE0007664039 EUR 400 2 74,000 2.58%
LINDE AG DE0006483001 EUR 470 2 72,391 2.53%
BASF SE DEOOOBASF111 EUR 870 17,387 60,987 2.13%
MUENCHENER
RUECKVERSICHERUNGS AG DE0008430026 EUR 330 50,896 94,821 1.91%
SAP AG DE0007164600 EUR 900 2 52,497 1.83%
HUGO BOSS AG DEOOOA1PHFF7 EUR 500 2 50,839 1.77%
HEIDELBERGCEMENT AG DE0006047004 EUR 850 46,927 49,921 1.74%
DEUTSCHE LUFTHANSA AG DE0008232125 EUR 3,300 1 45,755 1.60%
HENKEL AG & CO KGAA DE0006048432 EUR 420 2 37,506 1.31%
OSRAM LICHT AG DEOOOLED4000 EUR 1,000 34,716 33,005 1.15%
DEUTSCHE BANK AG DE0005140008 EUR 1,200 2 30,084 1.05%
Danijas emitentu akcijas 138,671 397,592 13.87%
AP MOELLER - MAERSK A/S DK0010244508 DKK 55 94,455 91,454 3.19%
COLOPLAST A/S DK0060448595 DKK 1,200 2 83,731 2.92%
NOVO NORDISK A/S DK0060534915 DKK 1,900 0 67,524 2.36%
DSV A/S DK0060079531 DKK 2,150 2 54,549 1.90%
TDC A/S DK0060228559 DKK 8,000 2 50,781 1.77%
DANSKE BANK A/S DK0010274414 DKK 2,200 44,210 49,553 1.73%
Zviedrijas emitentu akcijas 144,545 350,029 12.22%
INVESTOR AB SE0000107419 SEK 2,800 2 85,136 2.97%
ASSA ABLOY AB SE0000255648 SEK 1,850 67,154 81,874 2.86%
ATLAS COPCO AB SE0000101032 SEK 2,300 2 53,821 1.88%
TELEFONAKTIEBOLAGET LM
ERICSSON SE0000108656 SEK 5,000 2 50,383 1.76%
SKANDINAVISKA ENSKILDA
BANKEN AB SE0000148884 SEK 4,600 43,199 48,777 1.70%
INVESTMENT AB KINNEVIK SE0000164626 SEK 1,100 34,186 30,038 1.05%
Norvégijas emitentu akcijas 62,041 269,810 9.42%
STATOIL ASA NO0010096985 NOK 5,400 2 78,175 2.73%
GJENSIDIGE FORSIKRING ASA NO0010582521 NOK 5,000 2 67,629 2.36%
DNB ASA NO0010031479 NOK 4,600 2 56,521 1.97%
MARINE HARVEST ASA NO0003054108 NOK 3,000 27,349 33,975 1.19%
TELENOR ASA NO0010063308 NOK 2,000 34,686 33,510 1.17%
Somijas emitentu akcijas 59,537 210,355 7.34%
KONE OYJ F10009013403 EUR 2,000 59,533 75,160 2.62%
FORTUM OYJ F10009007132 EUR 4,000 2 71,880 2.51%
KESKO OvYJ F10009000202 EUR 2,100 2 63,315 2.21%
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Pielikumi
(EUR)

% no Fonda
legades Uzskaites neto
vértiba vértiba aktiviem

Finandu instrumenta nosaukums ISIN kods Valita  Daudzums  (EUR) 31.12.2014.  31.12.2014.
Latvijas emitentu akcijas 6 159,290 5.56%
OLAINFARM LV0000100501 EUR 11,000 2 64,790 2.26%
VALMIERAS STIKLA SKIEDRA JSC LV0000100485 EUR 15,000 2 55,800 1.95%
GRINDEKS LV0000100659 EUR 6,000 2 38,700 1.35%
Igaunijas emitentu akcijas 16,808 127,289 4.44%
OLYMPIC ENTERTAINMENT GROUP ~ EE3100084021 EUR 41,000 2 69,290 2.42%
TALLINK GROUP LTD EE3100004466 EUR 86,436 16,806 57,999 2.02%
Polijas emitentu akcijas 34,025 104,316 3.64%
KGHM POLSKA MIEDZ PLKGHMO000017 PLN 1,500 2 37,577 1.31%
POWSZECHNY ZAKLAD
UBEZPIECZEN PLPZU0000011 PLN 320 2 36,087 1.26%
POWSZECHNA KASA
OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI PLPKO0000016 PLN 3,700 34,021 30,652 1.07%
Lietuvas emitentu akcijas 33,809 34,500 1.20%
LINAS AGRO AB LT0000128092 EUR 50,000 33,809 34,500 1.20%
Krievijas emitentu akcijas 1 31,966 1.12%
LUKOIL US6778621044 usD 1,000 1 31,966 1.12%
Regulétos tirgos netirgotie finansu
instrumenti 30,547 27,440 0.96%
Norvégijas emitentu akcijas 30,547 27,440 0.96%
KONGSBERG NO0003033102 NOK 43,000 30,547 27,440 0.96%
Akcijas kopa: 687,893 2,761,806 96.40%
5. Uzkratie izdevumi
31.12.2014. 31.12.2013.
Uzkratie izdevumi ieguldijumu parvaldes sabiedribas komisijam (6,112) (5 036)
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam (460) (454)
Uzkratie izdevumi profesionalajiem pakalpojumiem (300) (61)
Kopa uzkratie izdevumi (5,872) (5,551)
6. Realizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums)/pieaugums
2014 2013
Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardo$anas 848,617 53,618
Parskata perioda pardoto ieguldijumu iegades vértiba (1569,592) )
Pardoto ieguldijumu vértibas samazinajums, kas atzits iepriek$éjos parskata
periodos (924,886)
Kopa realizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums)/pieaugums (235,861) 53,617
7. Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums
2014 2013
No akcijam 136,396 2,903,635
Kopa nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums 136,396 2,903,635




18
IF “CBL Baltic Sea Equity Fund”
2014. gada parskats
Pielikumi
(EUR)

8. leguldijumu kustiba

Nakama tabula atspogulo ieguldijumu kustibu 2014. gada:

Arvalstu Patiesas
Palielingjlums  Samazinajums valltas vértibas
parskata parskata parvértéSanas  parvértésanas
31.12.2013.  perioda laikd  perioda laika rezultats rezultats 31.12.2014.
Tirdzniecibas noldka
turétie finansu
ieguldTjumi
Akcijas 3,012,100 727,970 (844,168) (34,631) (99,465) 2,761,806
Kopa ieguldijumi 3,012,100 727,970 (844,168) (34,631) (99,465) 2,761,806
Nakama tabula atspogulo ieguldijumu kustibu 2013. gada:
Arvalstu Patiesas
Palielindjums Samazinajums valltas vértibas
parskata parskata parvérteSanas  parvertéSanas
20.11.2013.  perioda laikd  perioda laika rezultats rezultats 31.12.2013.
TirdzniecTbas nolika
turétie finansu
ieguldtjumi
Akcijas - 119,516 (53,534) (11,133) 2,957,251 3,012,100
Kopa ieguldijumi - 119,516 (53,534) (11,133) 2,957,251 3,012,100
9. lekilatie aktivi

Parskata perioda Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka arT nav iekilajis vai citadi apgratinajis aktivus.

10. FinanSu aktivu un saistibu patiesas vértibas

leguldijumu parvaldes sabiedribas vadiba uzskata, ka finansu aktivu un saistibu bilances vértibas atbilst to patiesajam vértibam.
Patiesa vértiba tiek noteikta atbilsto$i tirgus kotacijas metodei, izmantojot birzas un brokeru publicéto informaciju. Visas Fondam
piederosas akcijas ir tirgotas regulétos tirgos un ir klasificétas patiesas vértésanas hierarhijas 1. liment.

1. Riska parvaldisana

leguldijuma procesa risks var tikt definéts ka nevélama rezultata iestaSanas varbitiba, kas var materializéties konkrétaja tirgus
ekonomika konkrétaja laika posma. Riska parvaldiSsana tiek raksturota ka riska identifikacija, mériSana un ta iespgjama
novérsana. leguldijuma process var tikt ietekméts valitas kursa riska, procentu likmju riska, cenu izmainu riska, ka ar
kreditriska, likviditates un citu — taja skaita arT operacionalo - risku rezultdtad. Fonda ieguldjumu stratégija tiek veidota ta, lai
iespejami minimizetu minétos riskus, tatu Sabiedriba negaranté to, ka nakotné bds iespgja no tiem izvairities pilniba.

Risku parvaldisanas struktiira

Par riska identifice$anu un ta mérisanu ir atbildiga neatkariga struktarvieniba — Risku parvaldes nodala, kas sava darba izstrada
un prezenté riska profila informaciju Fondu parvalditajam. Fonda pérvalditajs, savukart, var pienemt konkrétus IEmumus par
nepiecieSamibu samazinat jau eso$os vai potenciali iesp&jamos riskus.

Risku mérisanas procesa tiek izmantoti sabiedribas izstradati modeli, kas balstas uz vésturiskiem datiem un tiek korigeti
atbilstosi ekonomiskajai situacijai. Atseviski modeli tiek arT izmantoti, lai prognozétu finansu riska faktoru izmainas gan normalos
gan atseviSkos arkartas finansu tirgus gadijumos.

Investiciju Fonda parvaldTtajs ievero diversifikacijas un risku ierobezo$anas (hedging) principus, ka mérkis ir maksimali mazinat
ieguldijuma riskus, kas izstradati atbilstosi parvaldisanas politikai Veicot ieguldijumus uz Fonda rékina, Fonda parvalditajs iegust
pietiekami pladu informaciju par potencialajiem vai iegltajiem ieguldijumu objektiem, k& arT uzrauga to personu finansialo un
ekonomisko situaciju, kuru emitétajos vértspapiros tiks vai jau ir iegulditi Fonda Iidzeki.
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Sabiedriba, izstradajot Fonda ieguldijumu stratégiju un nosakot riska limitus, veic analizi par Fonda veikto terminu, geografiska
izvietojuma un valltu veidu ieguldijumu sadalijumu, izvértgjot katra ST faktora riska pakapi. Parvalditajs stingri ievéro Fonda
prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Latvijas Republikas normativajos aktos noteiktas normas un ierobezojumus.

Tirgus risks

Ar tirgus risku tiek saprasta iespéja, ka Fonda vértiba var samazinaties, mainoties kddam no tirgus faktoriem, pieméram,
mainoties procentu likmém (procentu likmju risks), vértspapiru cenam (cenu izmainu risks), arvalstu valltas kursam (valdtas
kursa risks) vai citiem tirgus riska faktoriem. Zemak tiek izvérteti Seit uzskaititie tirgus riska avoti, tomér tie nevar tikt diversificéti
pilniha.

Cenu izmainu risks

Kapitala vértspapiriem (akcijam) cenu izmainas ir atkarigas no diviem lielumiem — no attiecigas valsts akciju indeksu izmainam
(Centralazijas regionam, tas ir uznémumu akciju indeksa — RENCASIA - izmainas), un no konkréta emitenta finansiala stavok|a
(spéjas pelnit perspektiva), kas savukart ietekmé svarstibas starp pieprasijuma un piedavajuma lidzsvaru. Pirmais no lielumiem
tiek arT nereti saukts par sistematisko risku; otrais — par specifisko risku.

Sistematisko risku parvalda balstoties uz prognozém par kopgjo ekonomikas attistiou konkrétaja geografiskaja regiona un
ekonomikas potencialo attistibu nozaré. Specifisko risku parvalda detaliz&ti pétot emitenta finansialo stavokli un pelnttspéju, ka
art citus faktorus, kas ietekmé vértspapira cenu, galvenokart pamatojoties uz emitenta publiskotiem parskatiem, informaciju
masu médijos utt. Seit uzmaniba tiek pievérsta gan vértspapiru cenu svarstigumam (deviacijam), gan to korelacijam. Ta rezultata
ir iespéjams aprékinat cenu kopéjo risku portfell esoSajiem vértspapiriem, nemot véra to vésturisko ienesigumu.

Valitas kursu risks

Valltas kursa risks rodas gadijuma, ja vertspapiru vai citu finan$u instrumentu nominala valata Fonda atSkiras no Fonda valitas
(EUR). Valatas kursa svarstibas var radit pelnu vai zaud&jumus, atkariba no valltas kursa svarstibu virziena un valltas pozicijas
Fonda. Valutas kursa risku var ierobeZot ar diversifikacijas efektu, kas rodas, ja Fonda ir vairakas valatas un $o valatu kursa
izmainas nav savstarpéji ciesi saistitas.

Valutas kursa izmainu ietekme uz Fonda neto aktivu vértibu ir attélota zemak esoSaja tabula. Valutas kursa izmainas ir attieciga
kursa viena gada standartnovirze.

Valatas kursa izmainas ietekme (2014.gads) Valltas kursa izmainas ietekme (2013.gads)

e e tinou: e g meuz
Valita neto aktiviem) EUR — neto aktiviem) EUR
EUR 56.61% 0.00% 0.00% EUR 51.57% 0.00% 0.00%
NOK 10.38% 7.66% 0.80% NOK 11.83% 8.32% 0.98%
usD 3.19% 6.27% 0.20% usb 10.74% 7.38% 0.79%
SEK 12.23% 6.21% 0.76% SEK 10.11% 7.15% 0.72%
DKK 13.91% 0.48% 0.07% DKK 8.60% 0.41% 0.03%
LTL 0.04% 0.00% 0.00% LVL 4.85% 1.15% 0.06%
PLN 3.64% 5.34% 0.19% PLN 2.30% 6.39% 0.15%
Kopa 100.00% 2.02% Kopa 100.00% 2.74%
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Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalljumu pa valitam 2014. gada 31.decembrT:
Pargjas
EUR USD SEK NOK valltas Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret
kredtiestadém 47,090 59,435 311 167 2,064 109,067
TirdzniecTbas nollika turétie
finanu aktivi
Akcijas 1,580,653 31,966 350,029 297,250 501,908 2,761,806
Kopa aktivi 1,627,743 91,401 350,340 297,417 503,972 2,870,873
Saistibas
Uzkratie izdevumi (6,872) - - - (5,872)
Kopa saistibas (5,872) - - - (5,872)
Neto aktivi 1,621,871 91,401 350,340 297,417 503,972 2,865,001
% no neto aktiviem 56.61% 3.19% 12.23% 10.38% 17.59% 100%

2014. gada 31. decembrT paréjas vallitas sadalas sekojosi: DKK - 398,481 eiro, LTL - 1,171 eiro, PLN — 104,317 eiro un RUB -
3 eiro.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalljumu pa valiitam 2013. gada 31.decembrT:

Paréjas

EUR USD SEK NOK valltas Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadém 330,750 895 - 4,153 822 336,620
Tirdzniectbas nolika turétie
finansu aktivi
Akcijas 1,398,742 358,293 337,887 391,193 525,985 3,012,100
Kopa aktivi 1,729,492 359,188 337,887 395,346 526,807 3,348,720
Saistibas
Uzkratie izdevumi (5,551) - - - (5,551)
Kopa saistibas (5,551) . - - (5,551)
Neto aktivi 1,723,941 359,188 337,887 395,346 526,807 3,343,169
% no neto aktiviem 51.57% 10.74% 10.11% 11.83% 15.75% 100%

2013. gada 31. decembrT paréjas valitas sadalas sekojosi: DKK — 287,740 eiro, LVL — 162,235 eiro un PLN - 76,832 eiro.
Koncentraciju risks

Emitenta darbibas nozare un geografiskais stavoklis ir papildus riska faktori, kas var ietekmét emitéta vértspapira cenu vai ta
maksatspéju, tadé| ir svarigi apzinat koncentracijas risku — tas ir, cik liela méra Fonda vértiba ir atkariga no izmainam atsevigkos
regionos un/ vai nozarés. Riska koncentracijas geografiskais sadaljums (balstoties uz valsti, kuras stavoklis visvairak ietekmé
emitenta maksatspéju) un nozaru sadalfjums minéti tabulas zemak.
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Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadalljumu 2014. gada 31.decembrr:

OECD regiona  Citas Ne -OECD
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Latvija valstis regiona valstis Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 109,067 109,067
TirdzniecTbas noltika turétie finansu aktivi
Akcijas 159,290 2,536,050 66,466 2,761,806
Kopa aktivi 268,357 2,536,050 66,466 2,870,873
Saistibas
Uzkratie izdevumi (5,872) (5,872)
Kopa saistibas (5,872) (5,872)
Neto aktivi 262,485 2,536,050 66,466 2,865,001
Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadalijumu 2013. gada 31.decembrf:
OECD regiona  Citas Ne - OECD
Latvija valstis regiona valstis Kopa
Aktivi
Prastbas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 336,620 336,620
Tirdzniecibas noltka turétie finansu aktivi
Akcijas 162,236 2,446,822 403,042 3,012,100
Kopa aktivi 498,856 2,446,822 403,042 3,348,720
Saistibas '
Uzkratie izdevumi (5,551) (5,551)
Kopa saistibas (5,551) (5,951)
Neto aktivi 493,305 2,446,822 403,042 3,343,169

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadaljjumu pa atseviSkam valstim (balstoties uz emitenta registracijas

valsti):

% no Fonda neto

Uzskaites vértiba Uzskaites vértiba aktiviem

Valsts 31.12.2014. 31.12.2013. 31.12.2014.

Vacija 1,049,219 1,066,551 36.62%
Danija 397,592 286,918 13.88%
Zviedrija 350,029 337,887 12.22%
Norvégija 297,250 391,193 10.38%
Latvija 262,485 493,305 9.16%
Somija 210,355 122,712 7.34%
Igaunija 127,289 164,729 4.44%
Polija 104,316 76,832 3.64%
Lietuva 34,500 44,749 1.20%
Krievija 31,966 358,293 1.12%
Kopa 2,865,001 3,343,169 100.00%
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Nakama tabula atspogulo Fonda vértspapiru portfela nozaru sadalfjumu:
% no Fonda neto

Uzskaites vértiba Uzskaites vértiba aktiviem

Nozare 31.12.2014. 31.12.2013. 31.12.2014.

Logistika 710,028 547,434 24.79%
Patérina pakalpojumi 372,265 481,856 12.99%
Finansu pakalpojumi 370,381 264,252 12.94%
Farmacija 334,181 311,727 11.66%
Izejmateriali 220,876 246,176 7.71%
Komerchankas 215,587 257,334 7.52%
Patérétaju preces 169,296 179,449 5.91%
Energoresursi 110,141 351,774 3.84%
IT pakalpojumi 102,880 157,180 3.59%
Telekomunikaciju pakalpojumi 84,291 148,308 2.94%
Komunalie pakalpojumi 71,880 66,610 2.51%
Kopa 2,761,806 3,012,100 96.40%

Likviditates risks

Likviditates risks var rasties, ja Fondam sak paradities grtibas pildit savas finansialas saistibas. Fonda parvalditajs péc iespéjas
uztur tadu Fonda aktivu struktdru, kas nodroina iespéju realizét vértspapirus savlaicigi un bez batiskiem zaudgjumiem.

leguldTjumi Kaspijas jaras regiona tirgll ir saistiti ar paaugstinatu risku, ka dazadu aktivu tirgus var bat Tslaicigi nelikvids. Tas var
radit situaciju, ka finanSu instrumentus vai citus aktivus nevar pardot vai tie tiek pardoti ar samazinatu vértibu.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstruktaru 2014. gada 31. decembrT.

Lidz1mén.  1-6 mén. Bez termina Kopa

Aktivi

Prastbas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 109,067 - - 109,067
Tirdzniecibas noltka turétie finansu aktivi

Akcijas - - 2,761,806 2,761,806
Kopa aktivi 109,067 - 2,761,806 2,870,873
Saistibas

Uzkratie izdevumi (5,572) (300) - (5,872)
Kopa saistibas (5,572) (300) - (5,872)
Neto aktivi 103,495 (300) 2,761,806 2,865,001
Tira pozicija % 3.61%  (-0.01%) 96.40% 100.00%

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstruktaru 2013. gada 31. decembr:
Lidz1mén. 1-6mén.  Beztermina Kopa

Aktivi

Prasibas uz pieprasijumu pret kredtiestadeém 336,620 - - 336,620
Tirdzniecibas noltka turétie finanu aktivi

Akcijas - - 3,012,100 3,012,100
Kopa aktivi 336,620 - 3,012,100 3,348,720
Saistibas

Uzkratie izdevumi (5,490) (61) - (5,551)
Kopa saistibas (5,490) (61) - (5,551)
Neto aktivi 331,130 (61) 3,012,100 3,343,169

Tira pozicija % 9.90% 0.00% 90.10% 100.00%
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12.  Informacija par fonda ieguldijumu apliecibu turétajiem

Nakama tabula atspogulo Sabiedribas saistito un paréjo personu turgjuma esoSo ieguldijumu apliecibu Tpatsvaru emitéto

ieguldTjumu apliecibu kopskaita:

% no kopéja

skaita uz

31.12.2014. 31122013, 31.12.2014.

Saistito personu turgjuma esosas ieguldijumu apliecibas 105 19 0.15%
Pargjo personu tur&juma eso$as ieguldijumu apliecibas 69,662 78,906 99.85%
Emiteto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 69,767 78,925 100.00%

13. Darijumi ar saistitam personam

Lielaka dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajbankas starpniectbu. Turétajbanka sanem atlidzibu, kas noradita
visaptvero$aja ienakumu parskata (skat. ar 5. piezimi), ka ar7 AS “Citadele banka” ir izvietoti Fonda naudas Iidzekli (skat. 3.
piezimi).

Parskata perioda samaksata atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai ir uzradita visaptverosaja ienakumu parskata (skat. art
5. piezimi).

Parskata perioda saistitas personas iegadajas 86 fonda ieguldijumu apliectbas (2013.gada: 0). DarTjumi ar Fonda ieguldijuma
apliectbam tiek aprékinati, nemot véra tikai to saistito personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas, kuras tika klasificétas ka
Fonda saistitas personas ka 2014.gada 31. decembrT, ta arT 2013. gada 31. decembrT.

14,  leguldijumu fonda darbibas raditaju dinamika

31.12.2014. 31.12.2013.
Fonda neto aktivi (EUR) 2,865,001 3,343,169
Fonda dalu skaits 69,767 78,925
Fonda dalu vértiba 41.07 42.36
Fonda ienesigums™ (-3.05%) 8.12%
Fonda neto aktivi (EUR)* 2,863,837 3,339,965
Fonda dalu skaits 69,767 78,925
Fonda daju vértiba 41.05 42.32
Fonda ienesigums™* (-3.00%) 7.22%

* Neto aktivu vértiba EUR noteikta, izmantojot finansu tirgos noteiktos arvalstu valdtu kursus dienas beigas.
** lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.
15. Notikumi péc parskata perioda beigu datuma

2015. gada 30. marta IPAS ,CBL Asset Management” nomainija ieguldijuma fonda nosaukumu no ,Citadele Baltic Sea Equity
Fund” uz “CBL Baltic Sea Equity Fund”.
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Neatkarigu revidentu zinojums

Ieguldijumu fonda “CBL Baltic Sea Equity Fund” dalibniekiem
Zinojums par finanSu parskatiem

Esam veikusi pievienoto Ieguldijumu fonda “CBL Baltic Sea Equity Fund” (turpmak ,,Fonds”),
kuru parvalda leguldijjumu parvaldes akciju sabiedriba “CBL Asset Management” (turpmak
“Sabiedriba”) finan$u parskatu no 8. lidz 23. lapai, reviziju. FinanSu parskati ietver parskatu par
finanu stavokli 2014. gada 31. decembrT, visaptvero$o ienakumu parskatu, neto aktivu kustibas
parskatu un naudas pliismas parskatu par gadu, kas noslédzas 2014. gada 31. decembrt, ka arT
pielikumu ar batiskako gramatvedibas politiku aprakstu un citam paskaidrojosam piezimém.

Vadibas atbildiba par finansu parskatiem

Sabiedribas vadiba ir atbildiga par $o finanSu parskatu sagatavosanu un informacijas patiesu
uzradiSanu saskapa ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanSu parskatu
standartiem un tadas iek$gjas kontroles izveidoSanu, kada p&c vadibas domam ir nepiecieSama,
lai nodro$inatu finandu parskatu, kas nesatur bitiskas neatbilstibas ne krapSanas, ne kliidas
rezultata, sagatavosanu.

Revidentu atbildiba

ME&s esam atbildigi par revidentu atzinuma sniegSanu par $iem finansu parskatiem, pamatojoties
uz veikto reviziju. Revizija tika veikta saskana ar Starptautiskajiem revizijas standartiem. Sie
standarti nosaka, ka mums ir jaievéro speka eso$as &tikas prasibas un revizija japlano un javeic
ta, lai iegttu pietiekamu parliecibu, ka finanSu parskatos nav biitisku neatbilstibu.

Revizijas laika tiek veiktas procediras, lai iegiitu revizijas pieradijumus par finanSu parskatos
uzraditajam summam un atklato informaciju. Piem@roto procediiru izvéle ir atkariga no misu
sprieduma, ieskaitot risku novértéjumu attieciba uz buitiskam neatbilsttbam finanSu parskatos,
kas var pastavét krap$anas vai klidu d€]. Veicot $o risku novértg§jumu, més apsveram ieksgjas
kontroles sistému, kas saistita ar Fonda finansu parskatu sagatavoSanu un informacijas patiesu
atspoguloSanu, ar mérki piemérot pastavosajiem apstakliem atbilsto3as revizijas procediiras, bet
nevis lai sniegtu atzinumu par Fonda iek$&jas kontroles efektivitati. Revizija ietver art pielietoto
gramatvedibas politiku un vadibas izdarito gramatvedibas aplésu pamatotibas, ka ar1 finanSu
parskatos sniegtas informacijas vispargju izvertejumu.

Me&s uzskatam, ka ieglitie revizijas pieradijumi dod pietiekoSu un atbilstoSu pamatojumu miisu
atzinumam.

KPMG Baltics SIA, Latvija registréta sabiedriba ar ierobezotu
atbildibu un KPMG neatkarigu dalibfirmu, kuras saistitas ar Sveices
uznémumu KPMG Intemational Cooperative (KPMG International),
tikla dalibfirma.



Atzinums

Musuprat, finansu parskati sniedz skaidru un patiesu priekSstatu par Ieguldijumu fonda “CBL
Baltic Sea Equity Fund” finansialo stavokli 2014. gada 31. decembrT un par ta darbibas finansu
rezultatiem un naudas plismu parskata gada, kas noslédzas 2014.gada 31.decembri, saskana ar
Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finan$u parskatu standartiem.

Zinojums saskana ar citu normativo aktu prasibam

Bez tam misu atbildiba ir parbaudit ieguldijumu parvaldes sabiedribas zipojuma, kas
atspogulots no 4. lidz 5. lapai, ietvertas gramatvedibas informacijas atbilstibu finansu
parskatiem. Sabiedribas vadiba ir atbildiga par zinojuma sagatavo$anu. Misu darbs attieciba uz
ieguldfjumu parvaldes sabiedribas zinojumu tika ierobezots augstak mingtaja apjoma, un més
neesam parbaudijusi nekadu citu informaciju ka tikai to, kas ietverta no Fonda finanSu
parskatiem. Misuprat, zinojuma ietverta informacija atbilst pievienotajos finan$u parskatos
uzraditajai informacijai.
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