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lF "CBL Baltic Sea Equity Fund"
2014. gada pdrskats

lnformdcija par ieguld-ljumu fondu

Fonda nosaukums: CBL Baltic Sea Equity Fund

(iepriek5 "Citadele Baltic Sea Equity Fund")

Fonda veids: leguldTjumu fonds

Fonda re$istrdcijas datums'. 2013. gada 07. Marls (parre$istracijas datums 2015. gada 30.
Fonda darbTbas uzsdk5anas datums. marts)
Fonda numurs: 2013. gada 20. novembris

FL'r27-06 03 04.098/41

leguldTjumu p6rvaldes sabiedrlbas "CBL Asset Management" IPAS
nosaukums:

leguldljumu p6rualdes sabiedrlbas juridiskd Republikas laukums 2a, RTga, LV-1010, Latvija
adrese:

leguldljumu pSrvaldes sabiedrlbas 40003577500
registracijas numurs:

Licences ieguldTjumu pirvaldessabiedribas 06.03.07.098/285
darblbai numurs:

Fonda lldzekJu tur6tdjbankas nosaukums: "Citadele banka" AS

Fonda lidzeklu tur6t6jbankas juridiskd Republikas laukums 2a, RIga, LV-'10'10, Latvija
adrese:

Fonda lTdzeklu tur6tdjbankas re$istrdcijas 40103303559
numurs.

leguldijumu pdrvaldes sabiedribas leguldTjumu pdrualdes sabiedrTbas padome:
padomes un valdes loceklu vErdi, uzvdrdi, Padomes priek5sEdEtdjs - Juris J5kobsons - iecelts 30.09.2010.
ieryemamie amati: Padomes priek5sed6taja vietnieks - Vladimirs lvanovs - iecelts

01 11.2012
Padomes loceklis - Philip Nigel Allard - iecelts - 01.11.2012
Padomes loceklis - Philip Nigel Allard - atbrivots - 25.06.2014.
Padomes loceklis - Aldis Paegle - iecelts -04.07.2014.

I eg ul dij um u p d ru al d es s abied rTb as v al d e :

Valdes priek5sdd6tajs - Uldis Upenieks - iecelts 01.11.2012.
Valdes loceklis - Zigurds Vaikulis - iecelts 30.03.2007.

Ar ieguldljumu fonda p6rvaldi saistTtds Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
tieslbas un pien5kumi: normatlvajos aktos un ieguld-rlumu p6rvaldes sabiedrlbas

Statutos paredz6tos padomes un valdes loceklu piendkumus.

Fonda pdrvaldnieku (invesUciju komitejas Kristidna Janvare - iecelta 07 .03,2007.
dalibnieku) vdrdi, uzvdrdi: Andris Kotdns - iecelts 07.03.2007.

Elchin Jafarov - iecelts 07.03.2007.
lgors Lahtadirs - iecelts 21.11.2013.

Ar Fonda pdrvaldi saisUtds tieslbas un Fonda pdrvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normaUvajos
piendkumi: aktos, ieguld-rjumu pirvaldes sabiedrlbas Statfitos un Fonda

prospekti paredz6tos Fonda p6rvaldnieka piendkumus.

Revidents: KPMG Baltics SIA
Vesetas iela 7, RIga

RIga, LV-1013
Licences Nr. 55

Latvija
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IF "CBL Baltic Sea Equity Fund"
2014. gada pdrskats

legu ld-rjumu pirvaldes sabiedribas zi6oju ms

leguldTjumu fonda "CBL Baltic Sea Equity Fund" (iepriek5 "Citadele Baltic Sea Equity Fund")
(turpmdk tekstd - Fonds) lldzeklu pdrvaldlt6js ir ieguldljumu p6rvaldes akciju sabiedriba "CBL Asset
Management" ar juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010 (turpm6k tekst6 - Sabiedrlba) un

registrdcijas numuru 40003577500.

leguldijumu sabiedribas darblbas licences, kas p6d6jo reizi pirre$istrdta2014. gada l4.februdrl mar16, numurs ir

06.03,07.0981285.2013. gada 20. novembrl notika LletuvE re$istr6ta ieguldljumu fonda ,,Citadele Baltic Sea

Countries Equity Fund" (lSlN 1T0000950008) pdrrobeZu apvieno5ana ar Latviji re$istr6to ,,CBL Baltic Sea Equity
Fund" (lSlN 1V0000400794). POc fondu pdrrobeZu apvieno5anas Lietuvd re$istr6tais ,,Citadele Baltic Sea
Countries Equity Fund" beidza pastiv6t, bet visi ieguldltaji sar36ma tddu paSu skaitu Latvijd re$istr6ti fonda da!u.

Fonda ieguldijumu m6r[is ir pandkt ilgtermirla kapitila pieaugumu, invest6jot galvenokdrl to emitentu akcijis, kuri

ir registr6ti vai kuru galvend darblba notiek Baltijas j[ras regionS. Fonda iendkumus veido akciju cenu pieaugums

un dividenZu izmaksas. Fonda pamatval[ta ir eiro.

Eiropas akciju sniegumu 2014.gadd noteica vairdki faktori. Pozitivas v6smas ndca gan no Eiropas Centralds
Bankas (ECB) piekoptds makroekonomisk6s politikas, gan no krito5is naftas cenas. Taja pa5a laika, ECB
nesp6ja pandkt pozitivas izmaipas Eirozonas infldcijas llmeryos, kas teju vai katru m6nesi turpin6ja savu lejup-
slldo5o tendenci. Savu negaUvo ietekmi atst6ja arl $eopolitiskais konflikts starp Ukrainu un Krieviju, ki rezultatd
lielus zaudEjumus piedzlvoja gan vietOjie (Ukrainas un Krievijas), gan atsevi5[i Austrumeiropas akciju tirgi. VEI

vairdk, 5o konfliktu rezultdtd, atseviS[as kompdnijas Eiropi saskirds ar sankciju izraisit6m problEmdm, ka
piem6ram, atseviS[u pdrtikas predu importa aizliegums Krievij6/ uz laiku zaudEts noieta tirgus.

Pieaugo5o $eopolitisko saspllEjumu un zemis inflicijas d6j, lTdz pat gada nogalei arl sentimenta indeksi turpinaja
uzridit arvien blivdku sniegumu, tadejadi atspogulojot gan Vdcijas, gan Eiropas uz4EmEju noskapojumu. Ne
ECB samazindtds likmes, ne specializ6ta LTRO programma nespEja aptur6t ne inflacijas kritumu, ne pandkt
re$iona straujdku atlab5anu, laujot valu spekuldcij6m par jaunas kvantitatTvds mTkstin6sanas programmas

uzsdk5anu. To nepemot vErd, gada beigds publicEtie Eiropas kompdniju finanSu rezult6ti jau s6ka nedaudz
liecindt par zindmu atgu5anos re$iond, kur krito5ais eiro ir sp6lEjis nozlmlgu lomu, sniedzot lpa5u atbalstu
vietOjiem eksport€tdjiem. Komp6nijas Eiropd gada p6d6jo ceturksni bija sp0ju5as noslOgt uz sp6cTgas nots,
iev6rojami pdrsp6jot gan ieqemumu, gan UrEs pelqas prognozes. VEI vair6k - uz46mumu vadlt5ji savds
prognozds par ndkamo (2015.9adu) vairs nav bijuSi tik piesardzlgi, kE tas tika nov6rots iepriek5, sniedzot
pamatotas cerlbas uz poziUvu akciju cenu dinamiku turpmdkajos m6ne5os.

Ti visa rezultdt6, akciju indeksa STO/'X Europe 600 v6rtTba, kas tiek uzskatits par reprezentaUvu re$iona tirgus
indeksu, ieklaujot Eiropas lieldkos uzqEmumus, 2014.gade pieauga par 4.4o/0. TajE pa5a laikd, ASV pdrstdvo5ais

S&P500 akciju tirgus indekss uzrdd-rja krietni vien labdku sniegumu, pieaugot par 11.4o/o. No Fonda ieguldljumu
re$iond iekfautajiem akcrju tirgiem,2014.gadd vislielSkais v6rlibas pieaugums, to bdzes vah.rt6, brla Danijas
tirgum, pieaugot par 20.9o/0. Tam sekoja Zviedrijas, Somijas, Norve$ijas un Vdcijas tirgi, pieaugot attiecTgi par

9.9Y0,5.4%,4.0% un 2.7%.Kritumu piedzivoja gan Polijas, gan Baltijas valstu akciju tirgus indekss, kur5 aptver
gan Latvijas, gan Lietuvas, gan lgaunijas uz;r6mumus, zaud6jot attiecigi 3.5% un 4.4o/o. Krieuijas RTS zaudOja
gandriz vai pusi no savas v0r|bas - 45.2%.

Fonda neto akUvu apjoms 2014.gada beigds veidoja 2,865,001 eiro, Savukdrt Fonda dajas verUba 2014.gada
samazin6jds par 1.29 eiro, sasniedzot 41.07 eiro. Kop6jais Fonda ienesTgums 2014.gadd bija -3.05% eiro
izteiksm6 un -3.00% fonda pamata val[ti (eiro) p6c finan5u tirgos noteiktiem drvalstu valutu kursiem dienas
beigds.

2014.gadd vislielSko pozitivo pienesumu Fonda sniegumam deva ieguldljumi Norv6$ijas la5u audzEtdjd Marine
Harvest un Latvijas uzlr6mumd Valmieras Stikla Sl5iedra, kas gada laik5 pieauga vairdk ki par 80.0%. Ka

ndkamie uz46mumi ar nozlmTgu pienesumu Fonda rezultdtam minami somu Kone, zviedru Investor AB un d64u
Coloplast. Savukdrt vislielSko negaUvo ietekmi Fonda rezultdtiem deva ieguldljumi, galvenokdrt, Krievijas
kompinijis - Sberbank, Mail.ru un Lukoil, kd ari ieguld-r1umi Norv6$ijas energoresursu uzpEmumos Statoil un
Subsea 7. Tdpat ari negatTvs pienesums n6ca no vicu Deutsche Lufthansa, Skatoties no sektora viedokla,
vislieldkais pienesums Fonda rezultdtiem ndca no lo$istikas un pat6r6tdju predu sektoriem, kam6r energoresursu
un lT sektori bija ar vislieldko negaUvo pienesumu.

Lieldk6s sastdva izmairyas, sektoru ziq?t, 2014.gad6 skdra lo$istikas, finan5u pakalpojumu un energoresursu
sektorus. Ja pirmo divu sektoru lpatsvars palielinijds attiecTgi par 8.41 procent-punktiem (pp) (no 16.38% uz
24.79%) un 5.03 pp (no 7,91% u212.94%), tad p6d0ja sektora lpatsvars samazindj6s no 10.53% lldz 3.84%, jeb
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leguldijumu pirvaldes sabiedribas zi4ojums

par 6.69 pp. Sektori, ar lieldko lpatsvaru Fondd, uz gada beigdm, bija logistikas, kam sekoja pat6rirla

pakalpojumu, finan5u pakalpojumu un farmdcijas sektori. Savukdrt sektori ar maz6ko lpatsvaru Fondd, uz

2014.gada beigdm, bija komunalo pakalpojumu, telekomunikaciju pakalpojumu, lT un energoresursu sektori,

BrTvds naudas lidzek!i Fondd samazindjds no 10.07% uz3.81o/o pdrskata gada beigds. SadalTjumd pa valstTm,

Ddnijas un Vdcijas ipatsvars tika palielin6ts visvairdk, attieclgi par 5.3 pp un 4.7 pp (no 8.60/o uz 13.9% un no

31.9% uz 36.6%). lzteikt6 ekspozlcija uz Vdcijas emitentiem skaidrojama ar Pdrvaldnieka v6lmi palielinat Fonda

Ipatsvaru tajos sektoros, kas ieg[st visvair6k gan no regiona ekonomiskds atlab5anas, gan lEtd eiro, gan zemds

naftas cenas - Vacijas tirgus 56dai strat6$ijai, p6c pirvaldnieka domdm, ir pats piem6rotdkais. TomEr kE portfela

nozlmigdkds izmai4as minamas pie Krievijas ipatsvara samazin6juma Fondd no 10.7o/o lldz 1.1% (Ipatsvara

samazinajums par 9.6pp). Tapat ari jdmin Baltijas valstu maziks Ipatsvars Fondd salldzindjumi ar 2013.gada

beigdm; kd viend, ti arl otrd gadljumd, kE galvenais iemesls 56dam lpatsvara izvietojumam, ir minama v6lme

ieverojami mazindt ekspozTciju uz konkr6to re$ionu, potencidlo $eopolitisko risku dEJ. Qeogrdfiskajd griezumS, uz

pdrskata gada beigdm, Fond6 izteikti domin6ja jau minEtie Vdcijas emitenti. Kd otrd, tre56 un ceturtd valsts ar

lieliko Ipatsvaru Fondi, attieclgi bija Danija (13,9%), Zviedrija (12.2%) un Norv6$ija (10.406. Valstis ar

vismazako lpatsvaru Fond6 bija jau minEt6 Krievija (1.1%) un Polija (3.6%). Jdatzlm6, ka atsevi5[u kompiniju

limeni, uz 2014.gada beigdm, starp pieciem lielakajiem uztrEmumiem, detri ir Vdcijas emitenti, ar v6cu

autoraZotaju Daimler priek5gald. Tipat arT jdpiemin Pdrvaldit6ja palielindtais Ipatsvars ddqu Maersk, kd savas

nozares (logistikas) llderl, kamEr finan5u sektora Tpatsvars tika palielindts gan uz SEB bankas, gan Danske

bankas r6[ina. Taja pa5d laika, energoresursu ipatsvars tika samazindts, pdrdoto norvO$ijas kompiniju Seadrill

un Subsea 7 d6!.

PdrvaldTsanas izmaksas p6rskata periodd bija 70,835 eiro apm6rd jeb 2.22ok no neto akUvu vid0j6s vErUbas

periodd, kas nepdrsniedz Fonda prospektd noteiktos 4.00% maksimilos apm6rus.

Raugoties uz gada atliku5o dalu, PdrvaldTtdjs uzskata, ka Eiropas akcijdm ir izaugsmes potencidls gan absol0t6,

gan salidzino5a izteiksme, kam par pamatu tiek 4emta prognoz6td ekonomikas izaugsme, Eiropas perif6rijas

valstu ekonomiskd atlab5ana kE ari uzlabojumi kredlta pieejamlbd (gan uzp6m0jiem, gan pat6retajiem), vdjdks

eiro un zemdkas naftas cenas, kas veicinds pat6r6tdja noskar.rojuma uzlabo5anos/ pirktsp6ju. Tom6r neskatoties

uz iepriek5 minetajiem pozitTvajiem faktoriem, Pdrvaldltijs saskata arl potencidlos riskus, kas var apdraud6t

Eiropas akciju poziUvd ieneslguma potenciilu. Sie riski ieklauj gan neizteiksmlg5s infldcijas prognozes Eirozonai

(lldz ar to arl uz;rem6ju vdlmi neinvest6t uzp6mumu atUstTbi), gan re$iona $eopolitiskos riskus (Krievijas/

Rietumvalstu attiecibu saasindjums, Grie[ijas (finansiSld) nestabilit6te un v6l65anas re$iond, kur arvien lielEku

popularitdti ieg[st eiroskepti[u pirst6vji). Tapat arT par iesp6jamo korekciju akciju tirgos var kalpot pieaugo5ie

tirgus nov6rt6jumigan absolutS, gan relaUvd izteiksmE.

I nvesUciju komitejas loceklis I nvesUciju komitejas loceklis I nvesUciju komitejas loceklis

RIg6, 2015. gada 24. aprili
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Pazipoju ms par ieg uld-rju mu sabiedribas valdes atbildibu

leguldljumu pdrvaldes sabiedrTbas (turpmdk tekstS - SabiedrTba) valde ir atbildlga par ieguld-ljumu fonda "CBL
Baltic Sea Equity Fund" (iepriek5 "Citadele Baltic Sea Equity Fund") (turpmdk teksti - Fonds) finan5u parskatu
sagatavo5anu.

Finan5u p6rskati, kas atspoguloti no 8. lldz 23. lappusei, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma
dokumentiem, un sniedz patiesu priek5statu par Fonda finansidlo st6vokli 2014. gada 3l.decembri un darbibas
rezultdtu par 201 4.gadu.

lepriek5 min6tie finan5u p6rskati lr sagatavoti saskaErd ar Eiropas Savienibd apstiprindtajiem Starptautiskajiem
finan5u pdrskatu sagatavo5anas standarliem, kd to nosaka FinanSu un kapitdla tirgus komisijas (FKTK) noteikumi
par "leguld-tjumu fondu gada p6rskatu sagatavo5anu", pamatojoties uz uzqem6jdarbTbas turpind5anas principu.
Pdrskata periodd ir konsekventi izmantotas atbilsto5as uzskaites metodes. Finan5u pdrskatu sagatavo5anas
gaitd vadlbas pie4emtie ldmumi un izdaritie nov6rt6jumi ir brluSi piesardzigi un pamatoti.

leguldljumu p6rvaldes sabiedrlbas valde ir atbildlga par atbilsto5as uzskaites sist6mas nodroiind5anu, "CBL
Baltic Sea Equity Fund" aktTvu saglab65anu, kd ari krip5anas un citu negodigu darblbu atkldsanu un nover5anu.
Valde ir arl atbildlga par Latvijas Republikas leguldljumu pirvaldes sabiedrTbu likuma, Finan5u un kapitdla tirgus
komisijas noteikumu un citu LR likumdo5anas praslbu izpildi.

RIgd,

2015. gada 24. apnli

Uldis
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-Citodele

TunETAJaANKAS zINoJ UMS
par laika periodu: no 2014. gada 01 . janvdra lTdz 2014. gada 31 . decembrim

leguldTjumu fonda "Citadele Baltic Sea Equity Fund"
ieguldTju m u apl iecTbu tur6tdjiem

Ar 5o AS "Citadele banka", ierakstTta Latvijas Republikas (LR) Uzpemumu re$istra Komercre$istrd
30.06.2010., vienotais re$istrdcijas Nr.40103303559, juridiskd adrese: RIga, Republikas laukumd 24,
apliecina, ka:
- saskaqd ar Tur6tdjbankas llgumu, kas nosl6gts 2013. gada O5.februdri, AS "Citadele banka" (turpmdk
tekstd - TurEtdjbanka) pilda turEtdjbankas funkcijas IPAS "CBL Asset Management" (turpmik tekstd -
SabiedrTba) dibindtajam ieguld-rjumu fondam " Citadele Baltic Sea Equity Fund" (turpmdk tekstd - Fonds);

- Turdtdjbanka pilda tur6tdjbankas funkcijas atbilsto5i likumam ,,Par ieguldTjumu pdrvaldes sabiedribSm",
Finan5u un kapitdla tirgus komisijas noteikumiem un citiem piemErojamiem LR tiesTbu aktiem.

Tur6tdjbanka ir atbildTga pat uz tur6tdjbankdm attiecindmu LR tiesibu aktu praslbu un Tur6tdjbankas
lTguma izpildi. Galvenie Tur6tdjbankas piendkumi ir sekojo5i:

- tur6t Fonda mantu, kd arl dokumentus, kas apstiprina Tpa5uma tieslbas saskaryd ar LR tiesTbu
aktu praslbSm;

- nodro5indt Fonda kontu apkalpoSanu, SabiedrTbas rTkojumu piepem5anu un izpildi, kd ari
nor6finu veik5anu saskapd ar LR tiesTbu aktu prasibdm, TurEt5jbankas llgumu un esoSo tirgus
praksi;

- nodro5indt Sabiedrlbu ar regulSrdm atskait6m par Fonda mantu un tds v6rtibu (v€rtspapTru
cendm);

- sekot Sabiedrlbas veiktds Fonda v6rUbas un Fonda dalas v6rUbas noteik5anas pareizlbai un
atbilsUbai LR tiesTbu aktiem;

- sekot Sabiedrlbas veiktds ieguldTjumu apliecibu emisijas, pdrdo5anas un atpakalpirk5anas
pareizTbai un likumTbai;

Laika periodd no 2014. gada 01. janvdra lTdz 2014. gada 31. decembrim:
- leguldljumu apliecibu emisija, pdrdo5ana un atpakalpirk5ana tiek veikta atbilsto5i likuma "Par
ieguldTjumu pdrvaldes sabiedribim", Fonda prospekta un Fonda pdrvaldes nolikuma prasTbim;
- Fonda mantas tur65ana tiek veikta atbilsto5i likuma "Par ieguld-rjumu pSrvaldes sabiedrlbdm" un
Tur6tdj bankas lTguma prasibdm ;

- Fonda neto akUvu vErUbas aprEl6ind5ana tiek veikta atbilsto5i likuma "Par ieguld-rjumu pdrvaldes
sabiedrTbdm", Finan5u un kapitdla tirgus komisijas (FKTK) noteikumu, Fonda prospekta un Fonda
pdrvaldes nolikuma praslbdm;
- Sabiedrlbas rlkojumi, kd ari veiktie dar-rjumi ar Fonda mantu notiek saska4d ar likumu "Par ieguld-rjumu
pdrvaldes sabiedrlbdm", Fonda prospekta, Fonda pdrvaldes nolikuma un Tur6tdjbankas lTguma
praslbdm.

Atskaites periodd Sabiedrlbas darblbds ar Fonda mantu netika novErotas k!Udas vai nelikumlbas.

RTgd, 201 5. gada&b . februarT
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Pirskats par finaniu stivokli
(EUR)

Piezime

3

4

Aktivi

Prasibas uz pieprasljumu pret kredltiestdd6m

TirdzniecTbas nol[kd tur6tie finan5u akUvi

Akcijas

Kopd aktivi

Saistibas

Uzkr6tie izdevumi

Kopi saistibas

Neto aktivi

31.12.2014. 31.12.2013

109,067 336,620

2,761,806 3,0'12,100

2,870,873 3,348,720

(5,872\ (5,551)

(5,872) (5,551)

2,865,001 3,343,169

Pielikumi no 12.lTdz 23. lpp ir 5i finanSu pdrskata neatqremama sast6vdala,

RIga,

2015. gada 24. aprrll

Upenieks
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VisaptveroSo ienikumu pirskats
(EUR)

Piezime

lenikumi

DividenZu iendkumi

Kopi iendkumi

lzdevumi

AtlTdzlba ieguldljumu pdrualdes sabiedrlbai

AtlTdziba tur0tdjbankai
Parejie fonda pdrvaldes izdevumi

Kopi izdevumi

leguldijumu v6rtibas (samazinijums) / pieaugums

Realiz6tais ieg uldljumu vErUbas (samazindjums)/pieaugums

Nerealiz6tais ieg u ldlju m u vertlbas pieaug ums

Kopi ieg u I d-rj u m u v6rtibas (samazi ndju ms)/pieau g u ms

Arvalstu val[tu pdrv6rl65anas zaudEjumi

Visaptveroiie (zaud6jumi)/ieniku mi

Pielikumi no 12.lldz 23. lpp ir 5i finan5u pdrskata neat4emama sastdvdala.

Riga,

2015. gada 23. aprili

2014 2013

91,635 3,758

91,635 3,758

(64,262)
(5,784)

(78e)

(6,581)

(5e2)

(61)

(70,835) (7,2341

(235,861)

136,396

53,617

2,903,635

(99,465) 2,957,252

(2e,750) (11,2e4)

(108,41s) 2.942,482
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Neto aktivu kustibas pirskats
(EUR)

Neto akUvi pdrskata perioda s6kumd

VisaptveroSie (zaudEjumi)/ienikumi

DarTjumi ar ieg uldijumu aplieclb6m

I e n dk um i n o i e g u I dij u m u a p I i ec'i b u p d rdoSanas

I e g u I d'ij u m u ap I ie c'i b u atp ak alp i rk( an a s izd ev u m i

Neto aktivu (samazinijums)/pieaugums no darTjumiem ar

ieguldTjumu apliecib6m

Neto aktivu (samazinijums)/ pieaugums pirskata periodd

Neto aktivi pdrskata perioda beigds

Emit6to ieguldijumu apliecTbu skaits p6rskata perioda sdkum6

EmitOto ieguldljumu aplieclbu skaits p6rskata perioda beigds

Neto akUvi uz vienu iegutdTjumu aplieclbu pdrskata perioda

sEkumd

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu pirskata
perioda beigis

Pielikumi no '12. lTdz 23. lpp ir 5I finan5u pirskata neatqemama sastdvdala.

RTg5,

2015. gada 24. aprllt

2014 2013

3,343,169

(108,415)

309,959

2,942,482

465,246
(679,712) (64,559)

(369,753) 400,687

(478,168) 3,343,169

2,865,001 3,343,169

78s25

69,767 78,925

42.36

41.07 42.36
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IF "CBL Baltic Sea Equity Fund"
2014. gada pirskats

Naudas plUsmu pdrskats
(EUR)

DividenZu iendkumi

leguldljumu pdrvaldl5anas izdevumi

Finan5u ieguldTjumu iegdde

Finan5u ieguldijumu pdrdo5ana / dz65ana

Arvalstu val0tas konvertdcijas rezultdts

Naudas lidzeklu pieaugums / (samazinijums)
sai mnieciskis darbibas rezultdtd

lendkumi no ieguldljumu aplieclbu pdrdo5anas

leg uldijumu apliecTbu atpakaJpirk5anas izdevumi

Naudas lidzeklu pieaugums / (samazindjums)
finansEianas darbibas rezultiti

Naudas lidzeklu (samazindjums)/ pieaugums

Naudas lidzekli pirskata perioda sdkumi

Naudas lidzeklu irvalstu valutds pdrv6rt6Sanas rezultits

Naudas lidzekli pdrskata perioda beigis

Pielikumi no 12,ltdz 23. lpp ir 5i finan5u pdrskata neatpemama sastdvdala.

RTgd,

2015. gada 24.apnlt

2014 2013

91,635

(70,513)

(727,970)

844,1 68

478

3,758

(1,684)

(1 '19,515)

53,534

(e)

137,798 (63,916)

309,959 465,246
(679,712) (64,559)

(369,753) 400,687

(231,955) 336,771

336,620

4,402 (151)

109,067 336,620
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lF "CBL Baltic Sea Equity Fund"
2014. gada p6rskats

Pielikumi
(EUR)

1. VispdrEjiinformicija

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Fonda darbibas loma:

leguldljumu pdrvaldes sabiedrlbas
nosaukums:

"CBL Baltic Sea Equity Fund" (iepriek5 "Citadele Baltic Sea Equity Fund")

leguldijumu fonds

lnvesUciju veikiana galvenokdrt to emitentu akcijds, kuri ir re$istr€ti vai

kuru galvend darblba notiek Kaspijas jUras reQionE.

"CBL Asset Management" IPAS (turpmak "Sabiedrlba")

Republikas laukums 2a, RIga, LV-1010, Latvija

2. Nozimigigramatvedibasuzskaitesprincipi

Finaniu pdrskatu sagatavoianas principi

lF "CBL Baltic Sea Equity Fund" (iepriekS "Citadele Baltic Sea Equity Fund")

flnanSu pdrskati ir sagatavoti saskarla ar Eiropas Savienibas apstiprin6tajiem Starptautiskajiem finan5u p6rskatu sagatavo5anas

standartiem (SFPS), kd to nosaka FinanSu un kapitdla tirgus komisijas (turpmdk tekstS - FKTK) noteikumi Nr.99 "leguldljumu

fondu gada pdrskata sagatavo5anas normatlvie noteikumi".

Finan5u pdrskati sagatavoti saskaqd ar sdkotnejas vertibas uzskaites principu un modiflceti atbilstoii tirdznieclbas nolIkd tur6to

flnanSu instrumentu patiesajai vertlbai.

FinanSu p5rskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba eiro (EUR). Finan5u p6rskati aptver laika

periodu no2014. gada 1.janv5ra lidz2014. gada 31. decembrim,

Funkciondld un finaniu pdrskatu vallta

SaistlbS ar Latvijas Republikas oficidlas valltas maipu, no 2014. gada 1. janvara Fonda funkcionala un uzrddl5anas valuta ir

eiro, kas aizst6ja nacion5lo vahitu Latvijas latu. lepriekSejo periodu finanSu informdcija, kas tika uzrddlta Latvijas latos, ir

konverteta eiro, izmantojot oficiSlo valUtu konverticijas kursu LVL 0,702804 pret EUR 1. Ta ka Latvijas lats iepriek5 bija

piesaistits eiro ar to pa5u konvert6cijas kursu, funkciondlds un uzrddi5anas valUtas izmai6rai nebija ietekmes uz Fonda finansidlo

stdvokli, finan5u rezultdtu vai naudas plUsm6m. Bilances s6kuma atlikumi 2014. gadd 1. janvdrl sakrlt ar public6ta finan5u

p5rskata par 2013. gadu beigu atlikumiem, pan6l5inot tos uz eiro. Finan5u pdrskatos ieklautds summas ir uzrSditas eiro (EUR),

kas ir Fonda funkcion6ld un uzrddiSanas valuta. Bilances sdkuma atlikumi 2014. gada 1. janv6rl sakrlt ar publiceta finan5u

p6rskata par 2013. gadu beigu atlikumiem, parrE(inot tos uz eiro.

Bitiski pie46mumi un spriedumi

Finan5u pdrskatu sagatavoSana, izmantojot SFPS, prasa izmantot apl0ses un pie4emumus, kas ietekme finanSu parskatos

uzrSdlto akUvu un saistlbu v6rtlbas un pielikumos sniegto informdciju finan5u pSrskatu datumd, kd arl pdrskata period5 atzltos
ierlCmumus un izdevumus. TEpat, sagatavojot pdrskatus, ieguldljumu sabiedrlbas vadibai ir nepiecieSams izdarTt pie46mumus

un spriedumus, piemdrojot Fonda izvOlOto uzskaites politiku

Iendkumu un izdevumu uzkrdianas un atziianas politika

Visi procentu ien6kumi un izdevumi tiek uzskaiUti, izmantojot uzkrS5anas principu

Procentu iendkumi un izdevumi tiek atzlti visaptvero5aj6 ienakumu pdrskatd, qemot ver6 aktivu / saistibu efektivo procentu likmi.

Procentu ienakumi un izdevumi ietver diskonta vai pr6mijas amortiz6ciju vai citas at5l5irlbas starp sakotn6jo procentus nesoS5

instrumenta uzskaites summu un td summu dz65anas bridi, kas aprOl5inata p6c efektlvds procentu likmes metodes.

DividenZu ien6kumi tiek atziti to saqem5anas bridl, atsevi5(os gadilumos dividenZu iendkumi var tikt atzlti samazinoties akciju

cenai pec emitenta pazipojuma par dividenZu izmaksu.

Atlidzibu par Fonda parvaldi5anu un turetdjbankas funkciju veikSanu apre(ina kd noteiktu dalu no Fonda aktlvu vOrtTbas un

uzkrdj katru dienu, bet izmaksa reizi m6nesi.
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lF "CBL Baltic Sea Equity Fund"
2014. gada pirskats

Pielikumi
(EUR)

Arv al stu v al ltu p 6rv ilrtlian a

Darllumi arvalstu val0tSs tiek parverteti eiro p6c dariluma diend spekE eso55 Eiropas Centrdl6s bankas publicetd drvalstu valUtu

kursa. Monetirie aktlvi un saistibas arvalstu valUtds tiek parvert6ti eiro p6c Eiropas Centrdl6s bankas publiceta Srvalstu val[tu
kursa p6rskata perioda pedejas dienas beigds. Arvalstu valUtds nomin6tie nemonetdrie aktlvi un saistibas, kas nov€rtetas
patiesajd vertibS Srvalstu valUtS, tiek konvert6tas funkcion6laj6 valutd, izmantojot tas dienas valUtas kursu, kurd tika noteikta to

patiesd vOrtiba, Arvalstu valutas kursa izmair.ru rezultdtd g[ta pe!4a vai radu$ies zaudOjumi tiek ieklauti visaptveroSo iendkumu

p6rskat5 ka peJ4a vai zaudejumi no drvalstu val[tas poziciju pdrvert65anas.

Fonda aktivu un saistibu parskata sagatavoiani visvairdk izmantoto valltu Eiropas Centrdlds bankas public6tie val0tas maiqas

kursi (drvalstu valUtas vienlbas pret EUR) bija 55di:

Yallta 31.12.2014, 31.12.2013.
DKK 7.4453 7.4608
NOK 9.0420 8.3967
PLN 4.2732 4.1586
sEK 9,3930 8.9988
LTL 3.4528 3.4451
RUB 72.337 45.0515
usD 1.2141 1.3647
LVL O,7O2BO4

Naudas lidzekli

Fonda naudas lldzekli ir visas Fonda praslbas uz pieprasijumu pret kreditiestEdem.

Finaniu instrumenti

Finan5u instrumenti tiek klasificeti ka patiesaja vErUbd nov0rtOtie ar atspogulojumu pelqa vai zaudOjumos un aizdevumi un

debitoru paradi. KlasifikScija ir atkarTga no finanSu instrumenta ieg6des noluka. Vadiba nosaka finan5u instrumenta klasifikaciju

to sSkotn6jd atzlSanas br-r,,Ci.

Patiesajd vOrt'ibd nov€rtdtie finanSu instrumenti ar atspogulojumu pelqa vai zauddjumos

FinanSu instrumenti klasific6ti ka patiesaja v6rtib6 nov6rt6tie finan5u inskumenti ar atspogulojumu pe![a vai zaudejumos ietver

tirdzniecibai tur6tos finaniu akUvus. Visi Fonda patiesaj5 vErtibd nov6rt6tie finaniu aktlvi ar atspogulojumu pelpA vai

zaudOjumos tiek klasificOti kE tirdzniecibai tur6tie finan5u aktTvi.

SFPS nosaka finanSu instrumentu patiesas ve(Ibas vOrtOianas tehnikas hierarhiju, pamatojoties uz to, vai finan5u instrumentu

patiesds vertibas noteik5ana tiek izmantoti noverojami tirgus dati, vai arl nav pieejami nov6rojami tirgus dati, Visi Fonda patiesa

vErtib6 nov0rt6tie finan5u aktlvi ir klasificeti SajE v6rt65anas tehnikas hierarhijas'1. lTmeqa kategorija. PatiesSs v6rthas
noteikSana tiek izmantotas aktlv6 tirgU kotetSs cenas (nekorig6tas). Sis fmenis ieklauj birZi kot6tas akcijas un citus birZS tirgotos
finanSu instrumentus.

Aizdevumi un debitoru parddi

Aizdevumi un debitoru parddi ir neatvasindtie finan5u aktivi ar fiks6tiem vai nosakdmiem maksdjumiem, kas netiek kot6ti aktlvd
tirgu. Aizdevumi un debitoru parSdi ietver praslbas pret kredltiest6dEm. Fonda prasibas pret kreditiest0d6m tiek uzskartltas to

amortiz6taj6 iegEdes v6rtib5, izmantojot efektivas procentu likmes metodi un atskaitot verUbas samazindjumu, ja tads ir.

Uzkrajumi vertibas samazin5jumam tiek veidoti brldl, kad past6v objektivi pieradljumi tam, ka Fonds nevares sarlemt prasilumus
pilna vOrtlba atbilsto5i sakotneji noteiktajiem atmaksas termi4iem. Uzkrdjums vOrtlbas samazin6jumam tiek noteikts kd starplba
starp amortizOto iegades vOrtibu un atg[stamo v6rUbu.

I eg uld tjumi v€rtspap'iros

Visi ieguldilumi vcrtspapiros tiek klasific6ti ka tirdznieclbas nolUkd tur0tie vErtspapiri, t.i., vOrtspaplri tiek iegadati, lai gUtu pe!4u

no Istermiqa cenu sv6rstlbdm vai dlleru mar2as.

Tirdznieclbas nol0kos iegadatie v6rtspaplri tiek uzskaitlti to patiesajd v6rtlb6, pamatojoties uz pieejamajEm tirgus cenam.
Tirdzniecibas nolUka turOto vOrtspapiru pdrv6rte5anas to patiesajd v0rUb6 rezultdts ir atspogulots visaptvero5aj6 ien6kumu
parskatd kE leguldiyumu vertibas palielindjums / (samazin6jums).
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IF "CBL Baltic Sea Equity Fund"
2014. gada pdrskats

Pielikumi
(EUR)

V6rtspaplru pdrv0rtE5ana notiek, izmantojot Bloomberg pieejamo finan5u inform6ciju par 5o vertspaplru tirgus pieprasiluma (brd)
cenam. Bir26s nekot6ti vertspapTri tiek nov6rt6ti atbilsto5i tur6tdjbankas informacijai par notiku5iem darijumiem, bet, ja Sada,
informEcija, nav, vertspaplri tiek noverteti to amortizetaja paiizmaksS, Vortspaplru iegides un pardosanas dar-qumi tiek atziti
nor6(inu dien6. Pdrdoto vOrtspapiru iegades vertTba tiek noteikta pec FIFO (first in, fist out) metodes.

Atv asi n dti e fin aniu i nstru me nti

Fonds Ervalstu val[tas riska pdrvaldlSanas nolukd ir iesaistlts nakotnes valUtas maipas darijumos (forwards) un val[tas
mijmai|as darilumos (swaps). Grdmatvedlbas uzskaites nolukos visi atvasindtie finanSu instrumenti ir klasificeti kd tirdznieclbas
nollka veikti dar-rlumi un uzskaitlti Sddi.

Pcc sakotnejas atzlSanas un v6rtlbas noteik5anas nEkotnes valutas maiqras instrumenti tiek atspoguloti bilance to patiesaja
v6rtlbd. So instrumentu patiesa vertlba tiek atspogujota pSrskata par finanSu stdvokli kd "Atvasinatie finan5u instrumenti". So
instrumentu nosaclta pamatvErtlba tiek atspogulota finanSu pdrskatu pielikumos.

Pel;ta vai zaudejumi, kas rodas no izmairlam prasib6s un saisthds, kas rzriet no nakotnes valUtas maiqras un valUtas mijmaiqas
instrumentiem, tiek iek!auti visaptveroiajd ienakumu pSrskat6 kd drvalstu valUtas pdrv6rtcsanas rezultats.

Finaniu aktivu un saistibu paties6 v1rtiba

Patiesd v6rUba ir cena, kuru sa4emtu par akUva pdrdoianu vai samaksdtu par saisUbu nodo5anu parastd dariluma, kas
nov6rt0Sanas datum6 tiek noslegts tirgus dallbnieku starpd pamata tirgu vai, ja tdda nav, visizdevigakajd tirg[, kuram Fondam ir
pieeja SajE datumS. Saistibu paties6 vertiba atspogulo saistlbu neizpitdes risku.

Kad iesp6jams, Sabiedrlba novErte Fonda finan5u instrumenta patieso vOrtlbu, izmantojot aktlva tirgu noteiktas finanSu
instrumenta cenas, Tirgus tiek uzskaUts par akUvu, ja darilumi ar aktiviem vai saistibdm notiek pietiekami bieZi un pietiekama
apjomd, lai varetu regulSri iegUt informdciju par cen6m.

Ja nav pieejama akUvd tirgU kotOta cena, Fonds izmanto v6(65anas metodes, kurEs pec iespejas vairak izmantoti noverojami
tirgus dati, bet p6c iesp6jas maz?k- nenoverojami ievades lielumi. lzv0leta v€rtESanas metode ietver visus faktorus, kurus tirgus
dallbnieki nemtu v6r6, nosakot darijuma cenu.

Sakotn6j5 atzl-Sana vislabakais finanSu instrumenta patiesds vertibas pierSdl]ums ir darijuma cena, t, i., samaksatds vai
sapemtds atlidzlbas patiesa v6rtiba. Ja Fonds nosaka, ka patiesd v6rtiba sdkotn6jis atzlSanas bridl at5lsiras no darljuma cenas
un patieso vErtibu neapliecina ne identiska aktlva vai saistlbas kot6ta cena aktlva tirgu, ne v6rt6sanas metodes, kur6 izmantoti
vienlgi nov6rojami dati, rezultdti, finanSu instruments tiek sdkotndji novertets patiesajE vertlbd, kas korigeta, lai atspogulotu
starplbu starp patieso vOrt-lbu sikotn6jds atzlSanas br-rtCi un dar-quma cenu. Velak 5I starpha tiek atbilsto5i atzlta pel4as vai
zaudejumu apre[in5, ;remot vera instrumenta paredzamo izmanto5anas laiku, bet ne v6l6k ke br-nii, kad vertibu pilnibd var
pamatot ar nov6rojamiem tirgus datiem vai arl darilums ir pabeigts.

Finan5u aktivu un finanSu saistibu portfeli, kas paklauti tirgus riskam un kredltriskam, ko pdrvalda Fonds, balstoties uz neto
paklautlbu vai nu tirgus vai kredltriskam, tiek noverteti, qemot v0rd cenu, kas tiktu maksSta, lai pardotu neto garo pozlciju (vai
maksata, lai nodotu neto Iso poziciju) atseviS(iem riskiem. SIs portfela llmer;ra korekcijas tiek attiecinitas uz atsevi5lSiem akiiviem
un saistibSm, balstoties uz relatlvdm riska korekcijdm attieclbd uz katru atsevi5(o instrumentu portfeli.

7.SFPS nosaka paties6s vertlbas noteik5anas tehniku hierarhiju, pamatojoties uz to, vai v6rt65anas tehnika tiek izmantoti
noverojami tirgus dati, vai arl tirgus dati nav nov6rojami, Fonds klasifice visus finanSu akUvus 5ajE v6rtesanas tehnikas
hierarhijas 1.lime;ra kategorija. Patiesds vertibas noteikianas tehnika tiek izmantotas akUvd tirgU kotEtds cenas (nekorig6tas).
Sis llmenis ieklauj bir2a kotOtas akcijas un pardda vertspaplrus, k6 ari citus birZa tirgotos finanSu instrumentus.

Darbibas segmenti

Fonda p6rvaldnieks, pSrvaldot Fondu, td atdevi analiz0 kd vienai vienlbai un nesadala atsevi5(os segmentos, kuru darblbas
rezultdti tiktu v6rt0ti atsevi5(i. Lidz ar to arl Sajos finan5u pdrskatos netiek uzr6dita detalizeta segmentu anallze

Nodokli

Fonda ienakumi tiek aplikti ar ien6kuma nodokliem taj6 valstl, kuri tie ir gUti. Pamatd Fonda iendkumi ir atbrivoti no ienakuma
nodoklu nomaksas. Fonds nav LR uzqemumu ieniikuma nodokla maksdtdjs.
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2014. gada pirskats

Pielikumi
(EUR)

lzmai7as grdmatvedibas uzskaites politikds

Fonds ir konsekventi piemErojis 2, piezml izklastitds grdmatvedlbas politikas visiem Sajos finanSu p6rskatos uzrdditajiem
pErskata periodiem, izr3emot turpmdk aprakstit6s izmaipas.

Fonds ir apsv6ris turpmdk aprakstitos jaunos standartus un standartu papildinijumus, ieskaitot no tiem izrieto5us papildinajumus

citos standartos, kuru s5kotn6jds piemEroSanas datums bija 2014. gada '1. janvSris un secindjis, ka izmaiqas neattiecas uz

Fondu:

(t) 10. SFPS ,,KonsolidAtie finanSu p€trskati" (2011);

(i0 11. SFPS ,,Kop'igas strukturas";

(iii) 12. SFPS:"lnformdcijas atkldiana par fidzdafibu citos uzp€mumos;

(iv) Groz'ljumi 32. SGS attiec'ibd uz finanSu akt'ivu un finaniu saistrbu savstarpajo ieskaitu;

(v) Groz'ijumi36. SGS attiecibd uz informdcijas uzrdd'iianu par nefinaniu aktivu atg1stamo v€rt'ibu;

(vi) Groz'ljumi39. SGS attiec'ibd uz atvasindto finanSu instrumentu pdrjaunoSanu un risku ierobeZoSanas uzskaites turpinaSanu.

Jauni standarti un interpretdcijas

Vairaki jauni standarti, standartu papildin5jumi un interpretEcijas stdjas sp€kd period5 pec 2014. gada 1. janvara un tie nav

piemeroti, sagatavojot Sos finan5u pdrskatus, Turpmdk ir uzskaitlti standarti un interpretdcijas, kuru piem0ro5ana bUtiski

neietekm6s turpmEkos finanSu parskatus.

(i) 19. SGS - Noteiktu labumu pldni: darbinieku iemaksas (piem0rojams pdrskata periodiem, kas sdkas 2015. gada 1. febru6rivai
vclak).

(ii) 21. SFPIK "Nodevas" (piemerojams pdrskata periodiem, kas sdkSs 2014. gada 17. junija vai vel5k).

(iii) lkgadcjie papildinajumi SFPS.

3. Prasibas uz piepras-rjumu pret kreditiestidEm

% no Fonda neto

31.12.2014, 31.12.2013. aktlviem31.12.2014.

Praslbas uz pieprasTlumu pret kreditiesiddEm,
AS "Citadele banka"

Kopa praslbas uz pieprasljumu pret
kredltiestidEm 109.067 336,620 3.81%

Par naudas lidzekliem uz pieprasllumu Fonds sa6em iendkuma procentus, kas tiek apr6[in6ti pCc fiksCtam procentu likmem.

4. Akcijas

% no Fonda neto

31.12.2014. 31.12.2013. aktlviem 31.12.2014.

109,067 336,620 3.81%

Uz46mumu akcijas
OECD regiona valstu uzq6mumu akcijas
Ne - OECD re$iona valstu uz4€mumu akcijas

Latvija

2,536,050 2,446,822 88.52%
66,466 403,042

159,290 162,236

2.32%

5.56%

Kopi akcijas 2,761 ,806 3,012,1 00 96.40%

Visas akcijas tiek klasificetas kd tirdznieclbas nol[kd turetie v6rtspapiri. Uz 2014.gada 31. decembrivisas Fondam piedero5Ss

akcijas ir tirgotas reguletos tirgos.
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Pielikumi
(EUR)

Ndkamd tabula atspogulo akcijas sadalilumE p6c emitenta izcelsmes valsts:

Finaniu instrumenta nosaukums lSlN kods Valuta Daudzums

legddes
v€riiba
(EUR)

% no Fonda

Uzskaites neto

v6rtiba aktTviem

31.12.2014. 31.12.2014.

Regul6tos tirqos tirqotie finaniu
instrumenti

Vicijas emitentu akcijas

DAIMLER AG

SIEMENS AG

ALLIANZ SE

DEUTSCHE POST AG

BAYER AG

VOLKSWAGEN AG

LINDE AG

BASF SE

MUENCHENER
RUECKVERSICHERUNGS AG

SAP AG

HUGO BOSS AG

HEIDELBERGCEMENT AG

DEUTSCHE LUFTHANSA AG

HENKEL AG & CO KGAA

OSRAM LICHT AG

DEUTSCHE BANK AG

Danijas emitentu akcijas

AP MOELLER. MAERSK fuS

COLOPLAST PJS

NOVO NORDISK A/S

DSV fuS

TDC fuS

DANSKE BANK IVS

Zviedrijas emitentu akcijas

INVESTOR AB

ASSA ABLOY AB

ATLAS COPCO AB

TELEFONAKTI EBOLAGET LM

ERICSSON
SKANDINAVISKA ENSKILDA
BANKEN AB

INVESTMENT AB KINNEVIK

Norv6$ijas emitentu akcijas

STATOIL ASA

GJENSIDIGE FORSIKRING ASA

DNB ASA

MARINE HARVEST ASA

TELENOR ASA

Somijas emitentu akcijas

KONE OYJ

FORTUM OYJ

KESKO OYJ

DE00071 00000

DE00072361 01

DE0008404005

DE0005552004
DEOOOBAYOO,lT

DE0007664039

DE0006483001

DEOOOBASFl 1 1

DE0008430026

DE00071 64600

DEOOOAl PHFFT

DE0006047004

DE00082321 25

DE0006048432

DEOOOLED4OOO

DE00051 40008

DK001 0244508

DK0060448595

DK006053491 5

DK0060079531

DK0060228559

DK0010274414

sE00001 0741 I
sE0000255648

sE00001 01 032

sE00001 08656

SEOOOOl 4BB84

sE00001 64626

N00010096985

NO001 0582521

NO001 0031479

N00003054108

NO00'10063308

Fr00090'13403

Fr00090071 32

Ft0009000202

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

1,700

1,050

700

3,500

700

400

470

870

330

900

500

850

3,300

420

1,000

1,200

55

1,200

1,900

2,150

8,000

2,200

2,800

1,850

2,300

5,000

4,600

1,100

5,400

5,000

4,600

3,000

2,000

2,000

4,000

2,100

657,346

167,903

17,956

2

2

2

2

2

2

17,387

50,896

2

2

46,927

1

2

34,716

2

138,671

94,455

2

0

2

2

44,210

144,545

2

67,154

2

2

43,1 99

34,1 86

62,041

2

2

2

27,349

34,686

59,537

59,533

2

2

2,734,366

1 ,049,219
117,691

98,678

96,670

94,938
79,436

74,000
71 104

60,987

54,821

52,497

50,839

49,921

45,755

37,506

33,005

30,084

397,592

91,454

83,731

67,524

54,549

50,781

49,553

350,029

85,1 36

81,874

53,821

50,383

48,777

30,038

269,810

78,175

67,629

56,521

33,975

33,510

210,355

75,1 60

71,BBO

63,315

95.44%

36.63%

412%
3.45%

J.JO70

3.31%
2.77%

258%
253%
2.130k

1,91Y0

1.83%

1.77%

1.74%

1.60%

131%
1.15%

1.05%

13.870/o

3.1 9%

2.92%

2.360/o

1.90%

1.77%

1.73%

12.22%

2.97%

2,B6YO

1.BB%

1.76%

1.70%

1.05%

9.42%

2.73%

2.36T0

1,97Y0

119%
1.17%

7.34Y0

2.62%

2.51Y0

2.21%

DKK

DKK

DKK

DKK

DKK

DKK

SEK

SEK

SEK

SEK

SEK

SEK

NOK

NOK

NOK

NOK

NOK

EUR

EUR

EUR
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2014. gada pirskats

Pielikumi
(EUR)

FinanSu instrumenta nosaukums lSlN kods

legddes
v6rtiba

Val0ta Daudzums (EUR)

% no Fonda

Uzskaites neto

v6rtlba aktlviem
31.12.2014. 31.12.2014.

Latvijas emitentu akcijas

OLAINFARM

VALMIERAS STIKLA SKIEDRA JSC

GRINDEKS

lgaunijas emitentu akcijas

OLYMPIC ENTERTAINMENT GROUP

TALLINK GROUP LTD

Polijas emitentu akcijas

KGHM POLSKA MIEDZ

POWSZECHNY ZAKLAD
UBEZPIECZEN
POWSZECHNA KASA
OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI

Lietuvas emitentu akcijas

LINAS AGRO AB

Krievijas emitentu akcijas

LUKOIL

Requl6tos tirqos netirqotie finan5u
instrumenti

Norv6$ ijas emitentu akcijas

KONGSBERG NO0003033102 NOK 43,000

1V00001 00501

1V00001 00485

1V00001 00659

EE31 00084021

EE31 00004466

PLKGHMOOOOl 7

PLPZUOOOOOl 1

PLPKO000001 6

1T0000'128092

us6778621 044

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

PLN

PLN

PLN

EUR

USD

1 1,000

15,000

6,000

41,000

86,436

1,500

320

3,700

50,000

1,000

6

2

2

2

16,808

2

16,806

34,025

2

2

34,021

33,809

33,809

1

1

30,547

30,547

30,547

159,290

64,790

55,800

38,700

127,289

69,290

57,999

1 04,316

37,577

36,087

30,652

34,500

34,500

31,966

31,966

27,440

27,440

27,440

5.56%

2.26%

1.95%

1.35%

4.44%

2.42%

2.02%

3.64%

1.31Y0

1.26Y0

1.07Y0

1.20%

1.20%

1.12%

1,12%

0.96%

0.96%

0.96%

Akcijas kopa:

Uzkrdtie izdevumi

Uzkrdtie izdevumi ieguldljumu parvaldes sabiedrlbas komisijam

UzkrEtie izdevumi tur6tdjbankas komisijdm
Uzkr6tie izdevumi profesionElajiem pakalpojumiem

Kopi uzkritie izdevumi

Realiz6tais ieguldijumu vErtibas (samazindjums)/pieaugums

Pdrskata perioda iendkumi no ieguldijumu pdrdo5anas

Pdrskata periodd pdrdoto ieguldTjumu iegades v6rtlba
Pdrdoto ieguldilumu vOrtlbas samazinajums, kas atzlts iepriek5€jos pdrskata
periodos

Kopi realizetais ieguldijumu vertibas (samazinajums)/pieaugums

Nerea I iz6tais ieg u ld-rj u mu v6rtibas pi eau g u ms

No akcijam

Kopd nerealizetais ieguldijumu vErtibas pieaugums

687,893 2,761,806 96.40%

31.12.2014. 31.12.2013.

(5,112)
(460)
(300)

(5 036)

(454)
(6t 

1

(5,872) (5,5s1)

2014 2013

848,617
(159,592)

(924,886)

53,618
(1)

(235,861) 53,617

7.

2014 2013

136,396 2,903,635

136,396 2,903.635
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IF "CBL Baltic Sea Equity Fund"
2014. gada pdrskats

Pielikumi
(EUR)

leguldijumu kustiba

Ndkamd tabula atspogulo ieguldijumu kustibu 2014, gada:

Arvalstu

Palielin6jums Samazin6jums valUtas

pdrskata pSrskata p6rvErtE5anas

31.12.2013. perioda laik0 perioda laik5 rezultEts

Patiesds
vErtibas

parvertoSanas

rezultdts 31.12.2014

Tirdznieclbas nolIkd
turOtie finan5u

ieguldljumi
Akcijas

Kopi ieguldljumi

Tirdznieclbas nolIkd
tur0tie finanSu

ieguldllumi
Akcijas

Kopi ieguldijumi

3,01 2, 100 727 ,970 (844,1 68) (34,631 ) (99,465) 2,761 ,806

3,012,100 727,970 (844,1 68) (34,631) (99,465) 2,761,806

Ndkamd tabula atspogulo ieguldljumu kustlbu 2013. gada:

Arvalstu PatiesEs

Palielindjums Samazin6jums valUtas vertibas
parskata pdrskata pdrvert65anas parv6rt65anas

20.11.2013. perioda laikd perioda laikd rezult6ts rezult5ts 31.12.2013

1 19,516 (53,534) (11,133) 2,957,251 3,012,100

1 19,51 6 (53,534) (1 1 ,133) 2,957 ,251 3,01 2,100

9. lel5ilitie aktivi

Pdrskata periodd Fonds nav izsniedzis nekSda veida garantijas vaigalvojumus, k5 arinav ielSilSjis vaicitadiapgrUtinajis aktTvus.

10. Finan5u aktivu un saistibu patiesis vertibas

leguld!umu parvaldes sabiedribas vadiba uzskata, ka finan5u aktivu un saistTbu bilances v6rtibas atbilst to patiesajdm v6riTb6m.

Patiesd vOrtiba tiek noteikta atbilstoii tirgus kot6cijas metodei, izmantojot birZds un brokeru publicEto informdciju. Visas Fondam
piederoSds akcijas ir tirgotas regul6tos tirgos un ir klasiflcetas paties6s vErt05anas hierarhijas 1. llmenl.

11. Riska pdrvaldiSana

leguld-quma procesa risks var tikt definOts kE nevElama rezultdta iestS5anSs varb0tTba, kas var materializ6ties konkr6tajd tirgus
ekonomikE konkr6taja laika posmd. Riska pErvaldl5ana tiek raksturota kd riska identifikdcija, mBrTSana un ti iesp6jama
novOrSana. leguldliuma process var tikt ietekmEts valutas kursa riska, procentu likmju riska, cenu izmaiqu riska, ka arl
kredltrtska, likviditdtes un citu - taja skaita ari operaciondlo - risku rezultdtS. Fonda ieguldllumu stratOgija tiek veidota t5, lai

iesp6jami minimizOtu minOtos riskus, tacu Sabiedrlba negarantE to, ka n6kotnO bUs iesp6ja no tiem izvairTties pilnlba.

Ris ku p d rv aldiS a n as stru ktil ra

Par riska identificESanu un td merl5anu ir atbildlga neatkarlga strukt[rvieniba - Risku pdrvaldes nodala, kas sava darba izstrada
un prezent6 riska profila informaciju Fondu pSrvaldTtajam, Fonda pdrvaldTtdjs, savukdrt, var pieqemt konkretus lemumus par

nepiecie5amlbu samazindt jau esoSos vai potenci6li iespejamos riskus.

Risku m6ri5anas procesS tiek izmantoti sabiedrlbas izstrSdEti modeli, kas balst6s uz v6sturiskiem datiem un tiek korigeti

atbilsto5i ekonomiskajai situacijai. AtseviSlli modeJi tiek arl izmantoti, lai prognozOtu finanSu riska faktoru izmairyas gan normdlos,
gan atseviSl5os Srk6rtas finan5u tirgus gadllumos.

lnvestTciju Fonda pdrvaldltdjs ievEro diversifikdcijas un risku ierobeZoSanas (hedging) principus, ka merllis ir maksimali mazindt
ieguldlluma riskus, kas izstradati atbilstoSi pdrvaldl5anas politikai Veicot ieguldilumus uz Fonda r6l5ina, Fonda parvaldltajs iegUst
pietiekami plaSu informdciju par potencialajiem vai ieg0tajiem ieguldijumu objektiem, kE ari uzrauga to personu finansidlo un

ekonomisko situdciju, kuru emit6tajos vertspaplros tiks vaijau ir ieguldlti Fonda lldzekli.



19

lF "CBL Baltic Sea Equity Fund"
2014. gada pirskats

Pielikumi
(EUR)

Sabiedrlba, izskadajot Fonda ieguldilumu stratO$iju un nosakot riska limitus, veic anallzi par Fonda veikto termir.ru, geografiska

izvietojuma un valuiu veidu ieguldljumu sadalilumu, izvert6jot katra 5l faktora riska pakdpi. P6rvaldltajs stingri iev6ro Fonda

prospektd, Fonda p6rvaldes nolikumE un Latvijas Republikas normatlvajos aktos noteiktEs normas un ierobeZojumus.

Tirgus risks

Ar tugus risku tiek saprasta iespeja, ka Fonda vErUba var samazindties, mainoties k6dam no tirgus faktoriem, piemOram,

mainoties procentu likmem (procentu likmju risks), vErtspaplru cenSm (cenu izmai4u risks), Ervalstu valUtas kursam (valUtas

kursa risks) vai citiem tirgus riska faktoriem. ZemEk tiek izvOrtOti Seit uzskaititie tirgus riska avoti, tomOr tie nevar tikt diversificeti
pilniba.

Cenu izmaigu risks

KapitSla vertspapTriem (akcijam) cenu izmai4as ir atkarlgas no diviem lielumiem - no attiecigds valsts akciju indeksu izmair3dm

(Centrdldzijas regionam, tas ir uzq6mumu akciju indeksa - RENCASIA - izmaiqas), un no konkr6tS emitenta finansiala stEvokla

(sp6jas pelnlt perspekUva), kas savukdrt ietekmE svErsUbas starp pieprasijuma un piedEvEjuma lldzsvaru. Pirmais no lielumiem

tiek ari nereti saukts par sistemStisko risku; otrais - par specifisko risku.

Sistemdtisko risku p6rvalda balstoties uz prognoz0m par kopejo ekonomikas atUstlbu konkrctaja $eografiskaja re$iond un

ekonomikas potencialo attlstlbu nozar6. Specifisko risku parvalda detalizeti p6tot emitenta finansiSlo stdvokli un pelnltspeju, kd

arl citus faktorus, kas ietekme v6rtspapira cenu, galvenok6rt pamatojoties uz emitenta publiskotiem parskatiem, informaciju

masu mOdijos utt. Seit uzmanlba tiek pieversta gan v6rtspapiru cenu svdrst-rgumam (devidcijam), gan to korel6cijEm. Ta rezultdtd
ir iesp6jams apr6(indt cenu kop6jo risku portfell eso5ajiem v6rtspapiriem, 4emot v6rd to v6sturisko ienesigumu,

Valitas kursu risks

ValUtas kursa risks rodas gadljumS, ja vOrtspaplru vai citu finan5u instrumentu nomindlS val[ta Fond6 at5lsiras no Fonda valltas
(EUR). ValUtas kursa svdrstr-bas var radit pell1u vai zaud6jumus, atkariba no valutas kursa svdrsUbu virziena un valUtas pozlcijas

Fond6, ValUtas kursa risku var ierobeZot ar diversifikacijas efektu, kas rodas, ja Fonda ir vair5kas valutas un 5o valUtu kursa

izmaiqas nav savstarpOji cie5i saistitas.

Val[tas kursa izmait;ru ietekme uz Fonda neto akUvu vOrtTbu ir att6lota zem6k eso5ajd tabulS. Valutas kursa izmair3as ir attieclgd
kursa viena gada standartnovirze.

Val[tas kursa ietekme Valutas kursa ietekme

ipatsvars

fonda (% no

neto aktiviem)

56.61%

10.38%

3.19%

12.23%

13.91%

0.04o/o

3.640/0

Val0tas kursa

izmaipa pret

EUR

0.00%

7.66Yo

6.27Y,

6.210/o

0.48%

0.00%

5.34Yo

letekme uz
fonda vOrtibu

ipatsvars Valutas kursa

fonda (% no izmaipa pret

neto aktiviem) EUR

letekme uz
fonda v€rtibu

ValIta

EUR

NOK

USD

SEK

DKK

LTL

PLN

Valuta

0 00%

0 80%

0.200/o

0.76Y0

0,07o/o

0.00%

0.19%

EUR

NOK

USD

SEK

DKK

LVL

PLN

51.57o/o

11 83%

10.740/o

10.110/o

8.60%

4.85%

230%

0 00%

832Yo

7.3\o/o

0.41o/o

l aFO/t, tJl0

6 39%

0 00%

0 98%

0.79Y0

0.72Y0

0.03%

0.06%

0.15%

100.00% 2.74%
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Nakama tabula atspogulo Fonda akUvu un saistlbu sadal-rjumu pa valutdm 2014, gada 3'l.decembrl:

NOKUSDEUR SEK

Parejas

valItas Kopd

Aktlvi

Prasibas uz pieprasijumu pret
kredltiesidd0m

Tirdzniecibas nolukd turetie
finanSu aktivi

Akcijas

Kopa aktivi

Saistibas

Uzkrdtie izdevumi

Kopd saistibas

Neto aktivi

% no neto aktlviem

Aktivi

Praslbas uz piepras-1umu pret
kredltiestadem

Tirdznieclbas nollkd tur6tie
finanSu aktivi

Akcijas

Kopa akUvi

Saistibas

UzkrEtie izdevumi

Kopi saistibas

Neto aktivi

% no neto akt'iviem

EUR USD SEK NOK

47,090

1,580,653

59,435

31,966

311

350,029

167

297,250

2,064 '109,067

50'1,908 2,761,806

1,627 ,743

(5,872)

91,401 350,340 297,417 503,972 2,970,973

(5,872\

(5,872) (5,872)

1,621,971 91,401 350,340 297,417 503,972 2,865,001

56.61% 3.19% 12.23% 10.38% 17.59% 100%

2014. gada 31. decembrl parejas valutas sadalSs sekojo5i: DKK - 398,481 eiro, LTL - 1,171eir0, PLN - 104,317 eiro un RUB -
3 eiro.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktlvu un saistibu sadalljumu pa valUtdm 2013. gada 3l.decembri:

Parejas

val0tas Kopd

330,750 895 4,153 822 336,620

1,398,742 358,293 337,887 391,193 525,985 3,012,100

1,729,492 35g,1gg 337,997 395,346

(5,551)

51.57% 10.74% 10.11% 11.83% 15.75% 100%

526,807 3,348,720

- (5,551)

(5,551) - (5,551)

1,723,941 35g,1gg 169

2013.gada31 decembrlp5r6jasvalUtassadalEssekojo5i:DKK-287,740eiro,LVL- 162,235eirounPLN-76,832eir0.

Koncentrdciju risks

Emitenta darbibas nozare un geografiskais stdvoklis ir papildus riska faktori, kas var ietekm6t emiteta vertspapira cenu vai t6
maksStspeju, t5d6! ir svar\gi apzinat koncentr6cijas risku - tas ir, cik lielS mera Fonda vertlba ir atkar\7a no izmair,rdm atsevi5(os
re$ionos un/ vai nozar6s. Riska koncentrdcijas $eogr5fiskais sadalijums (balstoties uz valsti, kuras st5voklis visvairak ietekme
emitenta maksatspOju) un nozaru sadalljums minOti tabulas zemdk.
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N6kamd tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu $eogrdfisko sadalljumu 2014. gada 3l,decembri:

OECD re$iona

Latviia valstis

Citas Ne -OECD

reqiona valstis Kopd

Aktivi

Prasibas uz pieprasllumu pret kredltiestEdEm

Tirdznieclbas nolukd tur6tie finanSu aktivi

Akcijas

Kopa aktivi

Saistibas

Uzkratie izdevumi

Kopd saistibas

Neto aktivi

Aktivi

Praslbas uz pieprasljumu pret kreditiestidEm

Tirdzniecibas nolUkd turetie finanSu aktivi

Akc4as

Kopd aktivi

Saistibas

Uzkratie izdevumi

Kopd saistibas

Neto aktivi

109,067

159,290 2,536,050

109,067

2,761,80666,466

268,357 2,536,050 66,466 2,870,873

(5,872) (5,872)

(5,872) (5,872)

262,485 2,536,050

Ndkamd tabula atspogulo Fonda aktivu un saistTbu geogrdfisko sadalilumu 20'13. gada 3'1 decembri:

OECD regiona Citas Ne - OECD

Latviia valstis regiona valstis Kopd

66,466 2,965,001

336,620

162,236

336,620

3,01 2,1002,446,822 403,042

498,856 2,446,822 403,042 3,348,720

(5,551) (5,551)

(5,551) (5,ss1)

493,305 2,446,822 403,042 3,343,169

NEkamS tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalilumu pa atsevi5l55m valsUm (balstoties uz emitenta re$istracijas
valsti):

Valsts

% no Fonda neto

Uzskaites v6rtiba Uzskaites v6rtiba aktlviem
31.12.2014. 31.12.2013. 31.12.2014.

Vacija
Danija

Zviedrija
Norve$ija
Latvija

Somija

lgaunija
Polija

Lietuva

Krievila

Kopi

1,049,219

397,592
350,029
297,250
262,485
210,355
127,289
'104,31 6

34,500

31,966

1,066,551

286,918
337,887
391 ,1 93

493,305
122,712

164,729
76,832
44,749

358,293

36.62%
13,88%

12.22%
10.38%

9.1 6%

7.340/o

4.44Y0

3.64Y0

1.20%
1.12%

2,965,001 3,343,169 100.00%
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''iJIil'
Ndkamd tabula atspogulo Fonda v6rtspaplru portfela nozaru sadalilumu:

Nozare

Uzskaitesv6rtlba Uzskaitesv6rtiba
31j22014. 31.12.2013.

% no Fonda neto

aktlviem

31.12.2014.

Lo$istika
Pateri4a pakalpojumi

FinanSu pakalpojumi

Farmdcija
lzejmateridli
Komercbankas
PatEr6tEju preces

Energoresursi
lT pakalpojumi

Telekomunikaciju pakalpojumi

Komunalie pakalpojumi

Kopd

710,028

372,265

370,381

334,1 B1

220,876
215,587

169,296

110,141

102,880

84,291

547,434
481,856
264,252

311,727

246,176
257,334
179,449

351,774

1 57,1 B0

148,308

66,610

24.79%
12.99%

12.94Y0

11.66%
7.71%

7.52%
5.91%

3.84%
3.s9%
2.94%
2.51Y071,880

2,761,806 3,012,1 oo

Likviditdtes risks

Likviditates risks var rasties, ja Fondam s6k parddlties gr[Ubas pildlt savas finansiSl6s saistibas, Fonda p6rvaldltajs p6c iesp6jas

uztur t6du Fonda akUvu struktUru, kas nodro5ina iespeju realizEt v6rtspapTrus savlaicigi un bez bUtiskiem zaud6jumiem.

leguldljumi Kaspijas j0ras regiona tirgU ir saistTti ar paaugstin5tu risku, ka da26du aktlvu tirgus var b0t Islaiclgi nelikvlds. Tas var

radit situiciju, ka finan5u insirumentus vai citus aktivus nevar p6rdot vai tie tiek p6rdoti ar samazindtu vertibu.

Ndkamd tabula atspogulo Fonda aktlvu un saistlbu termi;rstrukturu 2014. gada 31. decembrl:

LIdz 1 mEn. 1-6 mEn. Bez termina Kopd

Aktivi

Prasibas uz pieprasTjumu pret kreditiestidEm

Tirdznieclbas nolUka turetie finan5u aktlvi
Akcijas

Kopi aktivi

Saistibas

Uzkratie izdevumi

Kopi saistibas

Neto aktivi

Tird poz'icija %

109,067

2,761,806

109,067 2,761,806 2,870,873

$,572\ (300) (5,872\

(5,572) (300) (s,872r'

103,495 (300) 2,761,806 2,86s,001

3.61% (-0.010/0) 96.40% 100.00%

KopE

NdkamS tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu termiqstruktUru 2013, gada 31. decembri:

LIdz 1 m6n. 1-6 mEn. Bez termina

96.40%

Aktivi

Prasibas uz pieprasllumu pret kredltiestddem

Tirdzniecibas nolIkd turOtie finan5u aktTvi

Akcijas

Kopa aktivi

Saistibas

Uzk16tie izdevumi

Kopi saistibas

Neto aktivi

TirA poz'lcija %

109,067

2,761,806

336,620 336,620

3,01 2,1 003,01 2,1 00

336,620 3,012,100 3.348,720

(5,490) (61 ) (5,551)

(5,490) (61) (5,551)

331,130 (61) 3,012,100 3,343,169

9.90% 0,00% 90.10% 100.00%
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lnformacija par fonda ieguldijumu aplieclbu tur6tijiem

N6kama tabula atspogulo Sabiedribas saisUto un pdrejo personu tur6jumE eso5o ieguldilumu aplieclbu lpatsvaru emitOto

ieguldijumu aplieclbu kopskait6:

% no kop0j6

skaita uz

31.12.2014. 31.12,2013, 31.12.2014.

SaisUto personu tur6jumE eso56s ieguldilumu apliecibas
P6rOio personu tur6iumS esoSds iequldliumu aplieclbas

105 19 0.1 5%

99.85%69,662 78,906

emit6to ieguldilum

13. Darijumi ar saistitim personim

Lielaka dala no Fonda ieguldllumiem tiek iegadati ar tur0t6jbankas starpnieclbu. TurEt6jbanka saqem atlldzlbu, kas nor6dita

visaptveroSajd ienakumu p6rskat6 (skat. arl 5. piezlmi), kd arl AS "Citadele banka" ir izvietoti Fonda naudas lidzekli (skat. 3.

piezimi),

Pdrskata periodd samaks6td atlldziba ieguld-rjumu parvaldes sabiedribai ir uzrddita visaptvero5ajd iendkumu pdrskatd (skat. arT

5, piezlmi).

Parskata periodd saistltEs personas iegadajas 86 fonda ieguldiiumu aplieclbas (2013.gada: 0). Darijumi ar Fonda ieguldijuma
apliecibSm tiek apre(inati, pemot v6rd tikai to saistlto personu tur€jumd eso56s ieguldilumu apliecibas, kuras tika klasific6tas ka

Fonda saisUt5s personas ka 2014.gada 31. decembrT, ta arT2013. gada 31. decembrl

14. leguldijumu fonda darbibas rdditiju dinamika

31.12.2014. 31.12.2013

Fonda neto aktivi (EUR)

Fonda dalu skaits

Fonda da!u vOrtlba

Fonda ieneslgums**

Fonda neto aktivi (EUR)-

Fonda daJu skaits

Fonda dalu v6rtTba

Fonda ieneslgums**

2,865,001

69,767

41.07

(-3 05%)

2,963,937

69,767
41.05

(-3 00%)

3,343,169
78,925
42.36

8.12%

3,339,965
78,925

42.32

7.22o/o

* Neto akUvu v0rUba EUR noteikta, izmantojot finanSu tirgos noteiktos drvalstu valltu kursus dienas beigds

** lenesTgums aprO[indts pieqemot, ka gad6 ir 365 dienas.

15. Notikumi pEc pirskata perioda beigu datuma

2015. gada 30. martd IPAS,,CBL Asset Management" nomainila ieguldijuma fonda nosaukumu no,,Citadele Baltic Sea Equity

Fund" uz "CBL Baltic Sea Equity Fund".
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Neatkar-rgu revidentu zi4oj ums

Ieguld-rjumu fonda "CBL Baltic Sea Equity Fund'o dallbniekiem

Zi4ojums par finan5u piirskatiem

Esam veiku5i pievienoto Ieguldljumu fonda "CBL Baltic Sea Equity Fund" (turpmdk ,,Fonds"),
kuru pdrvalda Ieguldrljumu pdrvaldes akciju sabiedr-rba "CBL Asset Management" (turpmdk
"SabiedrIba") finanSu pdrskatu no 8. lTdz 23.lapai, revlziju. Finan5u pdrskati ietver pdrskatu par
finan5u stdvokli 2014. gada 31. decembrl, visaptvero5o iendkumu pdrskatu, neto aktrvu kusUbas
pdrskatu un naudas plusmas pdrskatu par gadu, kas noslEdzas2014. gada 31.decembrl, kd arl
pielikumu ar bUtiskako grdmatvedlbas politiku aprakstu un citdm paskaidrojo5dm piezIm6m.

VadIb qs atb ildlba par finaniu pars kati em

Sabiedr-rbas vadrba ir atbildrga par 5o finaniu parskatu sagatavo5anu un informEcijas patiesu
uzrddr5anu saska4S ar Eiropas SavienTbd apstiprindtajiem Starptautiskajiem finan5u p6rskatu
standaftiem un tadas iek5ejds kontroles izveido5anu, kada pec vadibas domdm ir nepiecie5ama,

lai nodro5indtu finan5u plrskatu, kas nesatur bUtiskas neatbilstTbas ne krdpSanas, ne kfldas
r ezultata, s agatav o 5 an u.

Revidentu atbildtba

Mes esam atbildfgi par revidentu atzinuma snieg5anu par Siem finan5u pSrskatiem, pamatojoties

uz veikto revrziju. RevZija tika veikta saska4S ar Starptautiskajiem revZijas standartiem. Sie

standarti nosaka, ka mums ir jaievero spEkd esoSds ctikas praslbas un revZija japldno un jdveic
t5, lai ieg[tu pietiekamu pdrliecTbu, ka finanSu pdrskatos nav b[tisku neatbilstTbu.

Revrzijas laikd tiek veiktas proced[ras, lai iegtitu revZijas pierddljumus par finan5u pdrskatos

uzr-adltai-am summdm un atklSto informdciju. PiemEroto procedDru izvEle ir atkar-rga no mtisu
sprieduma, ieskaitot risku novErt6jumu attieclbd uz bfitisk[m neatbilstTb6m finaniu parskatos,

kas var pastdvEt krdp5ands vai kludu d6f. Veicot 5o risku nov6rtEjumu, mEs apsveram iek5Ejds

kontroles sistEmu, kas saisuta ar Fonda finanSu pdrskatu sagatavo5anu un informacijas patiesu
atspogulo5anu, ar mEr[<i piemErot pastdvo5ajiem apst6kfiem atbilstoSas revZijas procediiras, bet
nevis lai sniegtu atzinumu par Fonda iek5cjas kontroles efektivitati. Revr-zija ietver arT pielietoto
gramatvedlbas politiku un vadTbas izdarito grdmatvedlbas apl65u pamatotrbas, ka arr finan5u
pdrskato s sniegtds informdc ij as vi sparej u izvertej umu.

MEs uzskatam, ka iegltie revZijas pierddr.jumi dod pietieko5u un atbilsto5u pamatojumu m[su
atzinumam.

KPMG Baltics SlA, Latuije reoistreta sabiedn-ba ar ierobe:otu
atbildibu un KPMG neatian-gu dalibfimu, kuras saistitas ar Sveices
uzBemumu KPMG lntemational Cooperative (KPlrG lnternational),
tikla dalibfirma.



Atzinums

MDsuprdt, finan5u p6rskati sniedz skaidru un patiesu priekistatu par IeguldTjumu fonda "CBL
Baltic Sea Equity Fund" finansialo stdvokli 2014. gada 3l. decembrl un par td darbibas finan5u
rezultatiem un naudas pllsmu pdrskata gada, kas noslEdzds 20l4.gada 31.decembrI, saska4d ar
Eiropas Savienrbd apstiprindtaj iem Starptautiskajiem finanSu pdrskatu standartiem.

Zi4ojums saska4ii ar citu normat-wo aktu prasibfrm

Bez tam mflsu atbildTba ir pdrbaudrt ieguldTjumu pdrvaldes sabiedrTbas ziqojuma, kas
atspogulots no 4. lTdz 5. lapai, ietvertds grdmatvedlbas informacijas atbilstTbu finan5u
parskatiem. Sabiedr-rbas vadlba ir atbildlga par zi4ojuma sagatavo5anu. Miisu darbs attieclbd uz
ieguldTjumu pdrvaldes sabiedr-rbas ziqojumu tika ierobeZots augst6k minEtajd apjom5, un mes
neesam pdrbaudr.ju5i nekddu citu informdciju kE tikai to, kas ietverta no Fonda finanSu
p6rskatiem. M[suprdt, zi4ojumd ietverta informdcija atbilst pievienotajos finan5u pdrskatos
lozrddtltaj ai inform dc ij ai.

KPMG Baltics SIA
Licence Nr. 55

\'*-
Partneris pp KPMG Baltics SIA
RIga, Latvija
2015. gada24. aprTlT

Inga Lip5dne
ZvErindta revidente
Sertifikata Nr. 112


