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AIF “Citadele Baltic Sea Equity Fund”

2013. gada parskats

Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:
Fonda veids:

Fonda registracijas datums:
Fonda darbibas uzsak$anas datums:
Fonda numurs:

leguldijumu sabiedribas
nosaukums:

leguldijumu parvaldes sabiedribas juridiska
adrese:

leguldijumu parvaldes
registracijas numurs:
Licences ieguldijumu parvaldes sabiedribas

darbibai numurs:

parvaldes

sabiedribas

Fonda Iidzeklu turétajbankas nosaukums:

Fonda
adrese:
Fonda Ilidzeklu turétajbankas registracijas
numurs:

[ldzeklu turétajbankas juridiska

leguldTjumu parvaldes sabiedribas
padomes un valdes loceklu vardi, uzvardi,
ienemamie amati:

Ar ieguldijumu fonda parvaldi saistitas
tiestbas un pienakumi:

Fonda parvaldnieku (investiciju komitejas
daltbnieku) vardi, uzvardi:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiesibas un
pienakumi:

Revidents:

Citadele Baltic Sea Equity Fund
Atvértais ieguldijumu fonds

2013. gada 07. marts
2013. gada 20. novembris
FL/27-098/258

“Citadele Asset Management” IPAS
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40003577500

06.03.07.098/285
“Citadele banka” AS

Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

40103303559

lequldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priek§sédétajs — Juris Jakobsons — iecelts 30.09.2010.
Padomes priek§sédetaja vietnieks — Vladimirs Ivanovs - iecelts
01.11.2012.

Padomes loceklis — Philip Nigel Allard - iecelts — 01.11.2012

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priek§sédetajs — Uldis Upenieks — iecelts 01.11.2012.
Valdes loceklis — Zigurds Vaikulis — iecelts 30.03.2007.

Valdes loceklis — Sergejs Zaicevs — iecelts 25.01.2013.

Valdes loceklis — Sergejs Zaicevs — atbrivots 28.06.2013.
Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statitos paredzétos padomes un valdes loceklu pienakumus.

Kristiana Janvare — iecelta 15.08.2008.

Andris Kotans — iecelts 26.01.2011.

Elchin Jafarov — iecelts 25.09.2011.

Igors Lahtadirs — iecelts 21.11.2013.

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normativajos
aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas Statitos un Fonda
prospekta paredzétos Fonda parvaldnieka pienakumus.

KPMG Baltics SIA
Vesetas iela 7, Riga
Riga, LV-1013
Licences Nr. 55
Latvija



AIF “Citadele Baltic Sea Equity Fund”
2013. gada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

Atvérta ieguldijumu fonda “Citadele Baltic Sea Equity Fund” (turpmak teksta — Fonds) lidzeklu parvalditajs ir
ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “Citadele Asset Management” ar juridisko adresi Republikas laukums 2a,
Riga, LV-1010 (turpmak teksta — Sabiedriba) un registracijas numuru 40003577500.

leguldijumu sabiedribas darbibas licences, kas pédéjo reizi parregistréta 2013. gada 7. marta, numurs ir FL/27-
098/258.

2013. gada 20. novembr notika Lietuva registréta ieguldijumu fonda ,Citadele Baltic Sea Countries Equity Fund”
(ISIN LT0000950008) parrobezu apvieno$ana ar Latvija registréto ,Citadele Baltic Sea Equity Fund” (ISIN
LV/0000400794). Péc fondu parrobezu apvieno$anas Lietuva registrétais ,Citadele Baltic Sea Countries Equity
Fund” beidza pastavét, bet visi iegulditaji sanéma tadu pasu skaitu Latvija registréta fonda dalu.

Fonda ieguldijumu mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, investéjot galvenokart to emitentu akcijas,
kuri ir registréti vai kuru galvena darbiba notiek Baltijas jiras regiona. Fonda ienakumus veido akciju cenu
pieaugums un dividenzu izmaksas. Fonda pamatvaldta ir eiro.

2013. gada Eiropas akciju tirgi turpinaja savu izaugsmi. Sim kapumam par pamatu kalpoja visparéjais pozitivais
noskanojums investoru vidd, kas radas pateicoties gan regiona ekonomikas atveselo$anas pazimém, gan
kompaniju uzraditajiem rezultatiem un to skatam nakotng, kas pat bija nedaudz piesardzigs. Ar $adam
prognozém tika atstata art vieta iesp&jamiem pozitiviem parsteigumiem, kuru efekts, [1dz ar to, batu vél jatamaks.
Tapat arT atbalstu akciju tirgiem sniedza zinas par to, ka ASV valdibas dikstave gada nogalé nav radijusi batiskus
zaudéejumus. Ta visa rezultata, akciju indeksa STOXX Europe 600 vértiba, kas tiek uzskatits par reprezentativu
regiona tirgus indeksu, ieklaujot lielakas kompanijas no 18 Eiropas valstim, 2013. gada pieauga par 1.7%. Taja
pasa laika, ASV parstavosais S&P500 akciju tirgus indekss pieauga par 1.1%. Skatoties uz Fonda ieguldijumu
regiona ieklautajiem akciju tirgiem, 2013. gada vislielako vértibas pieaugumu, to kotétajas valltas, piedzivoja
Danijas, Vacijas un Zviedrijas akciju tirgi, pieaugot attiecigi par 4.8%, 3.8% un 3.0%. No otras puses, vislielako
kritumu piedzivoja Polijas akciju tirgus, kur§ zaudéja 7.5% no savas veértibas, kur valsti vél joprojam valdija
nezina par planotajam pensiju reformam un ka tas ietekmés tirgu. Baltijas valstu akciju tirgus indekss, kur$ ieklauj
gan Latvijas, gan Lietuvas, gan Igaunijas uznémumus, Saja pasa laika perioda zaudéja 1.6% no savas veértibas.
Paréjo valstu parstavosie akciju tirgus indeksi pieauga par 0.6% un 1.3% (attiecigi Somija un Norvégija), kameér
Krievijas RTSI zaudgja 0.3% no savas vertibas.

Fonda neto akfivu apjoms 2013. gada beigas veidoja 2,349,592. Savukart Fonda dalas vértiba 2013. gada
palielinajas par 0.12 latiem, sasniedzot 29.77 LVL. Fonda dalas vértiba 2013. gada latu izteiksmé palielinajas par
8.22%, bet pamata vallta eiro palielinajas par 7.12%.

2013. gada vislielako pozitivo pienesumu Fonda sniegumam deva ieguldijumi vacu Deutsche Post (+7.4%),
Bayer (+8.2%) un Daimler (+5.9%), ka arT danu TDC (+9.9%) un DSV (+10.8%) uznémumu akcijas. Savukart,
vislielako negativo ietekmi Fonda rezultatiem deva ieguldijumi, galvenokart, Skandinavu akcijas — norvégu
Seadrill (-10.4%) un Subsea 7 (-8.3%), zviedru Tele2 (-9.1%) un LM Ericsson (-4.8%), ka arT igaunu Tallink (-
6.8%). Skatoties no sektora viedokla, vislielakais pienesums Fonda rezultatiem naca no patérina pakalpojumu,
logistikas un finanu pakalpojumu sektoriem, kamér farmacijas, komunalo pakalpojumu un IT sektori bija ar
vislielako negativo pienesumu.

Aktivu sastavs pa sektoriem 2013. gada laika netika batiski mainits un ka sektori ar lielako Tpatsvaru Fonda uz
gada beigam bija logistikas sektors, kam sekoja finandu pakalpojumu un patérina pakalpojuma sektori. Savukart
sektori ar mazako Tpatsvaru Fonda uz 2013. gada beigdm bija komunalo pakalpojumu, telekomunikaciju
pakalpojumu un IT sektori. Kopuma nemot, Tpatsvara izmainas 2013. gada ir bijuSas loti nosacitas, ka rezultata
brivas naudas Iidzekli Fonda palielindjas no 7.3% uz 9.9% un vienigais sektors, kura Tpatsvars Fonda mainijas
vairak par procentu bija energoresursu sektors. 2013. gada izmainas skara vacu kompanijas, kam par pamatu
bija pozitivas prognozes par Eirozonas atveselo$anos — Fondam tika pievienotas gan izejmaterialu sektora
HeidelbergCement akcijas, gan palielinats Tpatsvars patérina pakalpojuma sektora kompanija Daimler, kas, uz
gada beigam, veidoja poziciju ar vislielako Tpatsvaru. Sads poziciongjums ari atspogulo Fonda redzajumu uz
patérétaja pirktspéjas atjaunoSanos ne tikai Eiropa, bet arf Kina un citas Atfistibas valstis. Geografiskaja
griezuma Fonda struktora 2013. gada izteikti domingja Vacijas emitenti, kuros bija izvietota nepilna treSdala
Fonda aktivu (31.9%), raksturojot Eiropas lielakas ekonomikas nozimi Fonda uzbave. Ka otra, tre$a un ceturta
valsts ar lielako ekspoziciju, uz 2013. gada beigam, bija attiecigi Norvégija (11.7%), Krievija (10.7%) un Zviedrija
(10.1%). Ekspozicija uz Baltijas valstim, taja skaita arf brivas naudas lidzekli, kopuma veidoja 21.0% no Fonda
aktiviem. Vismazakais Tpatsvars Fonda bija uz Polijas akcijam, kas veidoja 2.3%, ko, savukart, veidoja tikai divas



AIF “Citadele Baltic Sea Equity Fund”
2013. gada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

moan oz -7 i=1 izmainas valstu Tpatsvaros 2013. gada ir bijuSas nosacitas, ka rezultata ekspozicija uz

= &~ _mem pieauga no 30.7% uz jau minétajiem 31.9%. Ekspozicijia uz Norvégijas un Krievijas
e szmazingjas par vislielako apjomu, attiecigi no 12.7% uz jau minétajiem 11.7%, ka ari no 11.6% uz
eis minsiziem 10.7%.

A ~,2m 2013. gada tika segtas parvaldisanas izmaksas 1,685 eiro apméra jeb 0.05% no neto aktivu
- 2= =-7o23 period, kas neparsniedz Fonda prospekta noteiktos 4.00% maksimalos apmeérus.

-=- camatu gan prognozétas ekonomikas izaugsmes tempus, gan salidzinoSos novertgjumus, gan ari
=~ w25 zilabdanu Eirozonas periférijas valstis, Parvalditajs uzskata, ka Eiropas akcijam ir pienacigs

"=~ 25 turpinat savu pagajusa gada izaugsmi. Papildus tam, ir pamatotas cerbas arf uz uzlabosanos gan

-=2-22 | noskanojuma (pirktsp&ja), gan kredita pieejamiba ka uznéméjiem, ta arf iedzivotajiem. Neskatoties uz

— 2z 2m pozitivajiem faktoriem, Parvalditajs saskata arT potencialos riskus, kas var apdraudét Eiropas
_z-2mZu pelnas raditajus, kas, savukart, nozimétu neviennozimigu izaugsmi akcijas cenas. Sie riski ieklauj gan
= ksmigas inflacijas prognozes Eirozonai, gan pieaugoso eiro kursa Vvértibu ka pret ASV dolaru, ta ar pret
» ‘z* /2lstu valatam uz kuram ir véra nemama pardo$anas apjomu ekspozicija vietgjiem uznémejiem. Tapat art
m&, ka papildus risku, dalai Eiropas uznéméju, var radt to realizacijas apjomu ekspozicija uz Atfistibas

m kas var ietekmét kompaniju pelnas raditajus, ja prognozétie izaugsmes tempi $ajos regionos sak
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AIF “Citadele Baltic Sea Equity Fund”
2013. gada parskats
Pazinojums par ieguldijumu sabiedribas valdes atbildibu

eguldijumu parvaldes sabiedribas (turpmak teksta — Sabiedriba) valde ir atbildiga par ieguldTjumu fonda
“Citzdele Baltic Sea Equity Fund” (turpmak teksta — Fonds) finan$u parskatu sagatavosanu.

Finandu parskati, kas atspoguloti no 9. Iidz 24. lappusei, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma
dokumentiem, un sniedz patiesu priek$statu par Fonda finansialo stavokli 2013. gada 31. decembri un darbibas
rezultatu par attiecigo parskata periodu.

lepriek$ minétie finandu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem
finansu parskatu sagatavo$anas standartiem, ka to nosaka Finansu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumi
par “leguldijumu fondu gada parskatu sagatavo$anu”, pamatojoties uz uznémeéjdarbibas turpinasanas principu.
Parskata perioda ir konsekventi izmantotas atbilsto$as uzskaites metodes. Finansu parskatu sagatavo$anas
gaita vadibas pienemtie IEmumi un izdaritie novertéjumi ir bijusi piesardzigi un pamatoti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilsto$as uzskaites sistémas nodrodinasanu, “Citadele
Baltic Sea Equity Fund” aktivu saglabasanu, ka arf krap$anas un citu negodigu darbibu atklaSanu un novérsanu.
Valde ir arT atbildiga par Latvijas Republikas leguldjumu parvaldes sabiedribu likuma, Finandu un kapitéla tirgus
komisijas noteikumu un citu LR likumdoSanas prasibu izpildi.
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-

- Citadele

TURETAJBANKAS ZINOJUMS
par laika periodu: no 2013. gada 05. februara lidz 2013. gada 31. decembrim

Atverta ieguldijumu fonda “Citadele Baltic Sea Equity Fund”
ieguldtjumu apliecibu turétajiem

Ar So AS “Citadele banka”, ierakstita Latvijas Republikas (LR) Uznémumu registra Komercregistra
30.06.2010., vienotais registracijas Nr. 40103303559, juridiska adrese: Riga, Republikas laukuma 2A,
apliecina, ka:

- saskana ar Turétajbankas llgumu, kas noslégts 2013. gada 05.februari, AS “Citadele banka” (turpmak
teksta — Turétajbanka) pilda turétajbankas funkcijas IPAS “Citadele Asset Management” (turpmak teksta
— Sabiedriba) dibinatajam atvérta ieguldijumu fondam “ Citadele Baltic Sea Equity Fund” (turpmak teksta
- Fonds);

- Turétajbanka pilda turétajbankas funkcijas atbilstosi likumam ,Par ieguldijumu parvaldes sabiedribam”,
Finansu un kapitala tirgus komisijas noteikumiem un citiem piemérojamiem LR tiesibu aktiem.

Turétajbanka ir atbildiga par uz turétajbankam attiecinamu LR tiesibu aktu prasibu un Turétdjbankas
liguma izpildi. Galvenie Turétajbankas pienakumi ir sekojosi:

- turét Fonda mantu, ka arT dokumentus, kas apstiprina TpaSuma tiesibas saskana ar LR tiesibu
aktu prasibam;

- nodrosinat Fonda kontu apkalpo$anu, Sabiedribas rikojumu pienems$anu un izpildi, ka art
norékinu veikSanu saskana ar LR tiesibu aktu prasibam, Turétajbankas ligumu un eso$o tirgus
praksi;

- nodro$inat Sabiedribu ar regularam atskaitém par Fonda mantu un tas vértibu (vértspapiru
cenam);

- sekot Sabiedribas veiktds Fonda vértibas un Fonda dalas vértibas noteik§anas pareizibai un
atbilstibai LR tiesibu aktiem;

- sekot Sabiedribas veiktas ieguldijumu apliecibu emisijas, pardo$anas un atpakalpirk$anas
pareizibai un likumibai;

Laika perioda no 2013. gada 05. februara Ildz 2013. gada 31. decembrim:

- leguldijumu apliectbu emisija, pardoSana un atpakalpirk§ana tiek veikta atbilstosi likuma “Par
ieguldtjumu parvaldes sabiedribam”, Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prasibam;

- Fonda mantas turéSana tiek veikta atbilstosi likuma “Par ieguldijumu parvaldes sabiedribam” un
Turétajbankas liguma prasibam;

- Fonda neto aktivu vértibas aprékinaSana tiek veikta atbilsto$i likuma “Par ieguldijumu parvaldes
sabiedribam”, FinanSu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumu, Fonda prospekta un Fonda
parvaldes nolikuma prastbam;

- Sabiedribas rikojumi, ka arT veiktie darfjumi ar Fonda mantu notiek saskana ar likumu “Par ieguldijumu
parvaldes sabiedribam”, Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Turétajbankas liguma
prasibam.

Atskaites perioda Sabiedribas darbibas ar Fonda mantu netika novérotas kladas vai nelikumibas.

Guntis Belavskis
Valc}és priekSsédetajs, p.p.
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Riga, 2014.gada 7 .marta
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AIF “Citadele Baltic Sea Equity Fund”
2013. gada parskats
Parskats par finangu stavokli

(LVL)
Piezime 31.12.2013.

Aktivi

3 Prastbas uz pieprasijumu pret kredtiestadem 236,577
Tirdzniectbas noltka turétie finansu aktivi

4 Akcijas 2,116,916
Kopa aktivi 2,353,493
Saistibas

TirdzniecTbas noliika turétas finansu saistibas

5 Uzkratie izdevumi (3,901)
Kopa saistibas (3,901)
Neto aktivi 2,349,592

Pielikumi no 12. Iidz 23. Ipp ir §7 finansu parskata neatnemama sastavdala.
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Piezime

Pielikumino 12. Iidz 23. Ipp ir §T finandu parskata neatnemama sastavdala.
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Riga,
2014. gada 25. aprili

AIF “Citadele Baltic Sea Equity Fund”

2013. gada parskats
VisaptveroSo ienakumu parskats
(LVL)

lenakumi

DividenZu ienakumi

Kopa ienakumi

lzdevumi

Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai
Atlidziba turétajbankai

Pargjie fonda parvaldes izdevumi

Kopa izdevumi

leguldijumu vértibas pieaugums

Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums
Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums

Kopa ieguldijumu vértibas pieaugums
Arvalstu valitu parvértésanas zaudsjumi

Visaptverosie ienakumi

/4 1*“1‘

Uldis penieks
Valdes priek$seédetajs
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2013

2,641

2,641

(4,625)
(416)
(43)

(5,084)

37,682
37,071

74,753

(7,938)

64,372



AIF “Citadele Baltic Sea Equity Fund”
2013. gada parskats
Neto akfivu kustibas parskats

(LVL)

2013
Neto aktivi parskata perioda sakuma
Visaptverosie ienakumi 64,372
Darijumi ar ieguldijumu apliectbam
lenakumi no feguldijumu apliecibu pardosanas 2,330,592
lequldijumu apliecibu atpakalpirk$anas izdevumi (45,372)
Neto aktivu pieaugums no darfjumiem ar ieguldijumu
apliectbam 2,285,220
Neto aktivu pieaugums parskata perioda 2,349,592
Neto aktivi parskata perioda beigas 2,349,592
Emitéto ieguldTjumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma
Emitéto ieguldijumu apliecTbu skaits parskata perioda beigas 78,925
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliectbu parskata perioda
sakuma
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata
perioda beigas 29.77

Pielikumi no 12. lidz 23. Ipp ir §T finandu parskata neatnemama sastavdala.
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2014. gada 25. aprill
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AIF “Citadele Baltic Sea Equity Fund”

2013. gada parskats
Naudas plusmu parskats
(LVL)

Dividenzu ienakumi
leguldijumu parvaldisanas izdevumi

FinansSu ieguldijumu iegade
Finan$u ieguldijumu pardoSana / dzé$ana

Arvalstu valitas konvertacijas rezultats

Naudas lidzek|u samazinajums saimnieciskas darbibas
rezultata

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardo$anas
leguldijumu apliecibu atpakalpirk$anas izdevumi

Naudas lidzek|u pieaugums finansés$anas darbibas
rezultata

Naudas lidzek|u pieaugums
Naudas ldzek]i parskata perioda sakuma
Naudas lidzek|u arvalstu valiitas parvértésSanas rezultats

Naudas lidzek]i parskata perioda beigas

Pielikumi no 12. Iidz 23. Ipp ir §T finan$u parskata neatpemama sastavdala.

i /

Uldis Upenieks
Valdes priekSsedétajs
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2014. gada 25. aprilt

2013

2,641
(1,183)

(83,996)
37,624

(7)
(44,921)
326,977

(45,372)

281,605

236,684

107

236,577
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AIF “Citadele Baltic Sea Equity Fund”
2013. gada parskats

Pielikumi
(LVL)
Visparéja informacija
Fonda nosaukums: Citadele Baltic Sea Equity Fund
Fonda veids: Atvértais ieguldijumu fonds
Fonda darbibas joma: Investiciju veikSana galvenokart to emitentu akcijas, kuri ir registréti vai

kuru galvena darbiba notiek Kaspijas jiras regiona.

leguldTjumu parvaldes sabiedribas “Citadele Asset Management” IPAS
nosaukums: Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi
Finan$u pérskatu sagatavosanas principi

AIF “Citadele Baltic Sea Equity Fund” finan$u parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savienibas apstiprinatajiem
Starptautiskajiem finanSu parskatu sagatavo$anas standartiem (SFPS), kd to nosaka FinanSu un kapitala tirgus
komisijas (turpmak tekstd - FKTK) noteikumi Nr.99 “leguldijumu fondu gada parskata sagatavoSanas normativie
noteikumi”.

Finandu parskati sagatavoti saskana ar sakotngjas vértibas uzskaites principu un modificéti atbilstodi tirdzniecibas
noltika turéto finandu instrumentu patiesajai vértibai.

FinanSu parskatos par naudas vientbu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba Lats (LVL). FinanSu parskati aptver
laika periodu no 2013. gada 20.novembra I1dz 2013. gada 31. decembrim.

2013. gada 20. novembri notika Lietuva registréta ieguldijumu fonda ,Citadele Baltic Sea Countries Equity Fund” (ISIN
LT0000950008) parrobezu apvieno$ana ar Latvija registréto ,Citadele Baltic Sea Equity Fund” (ISIN LV0000400794).
P&c fondu parrobezu apvieno$anas Lietuva registrétais ,Citadele Baltic Sea Countries Equity Fund” beidza pastavét, bet
visi ieguldTtaji sanéma tadu pasu skaitu Latvija registréta fonda dalu.

Batiski pienémumi un spriedumi

Lai sagatavotu finanSu parskatus saskana ar SFPS, nepiecieSams izdarit batiskus pienémumus. Tapat, sagatavojot
parskatus, ieguldijumu sabiedribas vadibai ir nepiecieS8ams izdarit pienémumus un spriedumus, piemérojot Fonda
izveléto uzskaites politiku. Finan3u parskatu sagatavoSana, izmantojot SFPS, prasa izmantot apléses un pienémumus,
kas ietekmé finan3u parskatos uzradito aktivu un saistibu vértibas un pielikumos sniegto informaciju finanSu parskatu
datuma, ka ar parskata perioda atzttos ienémumus un izdevumus.

lenakumu un izdevumu uzkrasanas un atziSanas politika

Visi procentu ienakumi un izdevumi tiek uzskaititi, izmantojot uzkrasanas principu.

Procentu ienakumi un izdevumi tiek atziti visaptvero3aja iendkumu parskata, nemot véra aktivu / saistibu efektivo
procentu likmi. Procentu ienakumi un izdevumi ietver diskonta vai prémijas amortizaciju vai citas atSkiribas starp
sakotngjo procentus nesosa instrumenta uzskaites summu un ta summu dzéSanas bridi, kas aprékinata péc efektivas
procentu likmes metodes.

Dividenzu ienakumi tiek atziti to sanem3anas bridi, atseviSkos gadijumos dividenZu ienakumi var tikt atziti samazinoties
akciju cenai péc emitenta pazinojuma par dividenZu izmaksu.

Atlidzibu par Fonda parvaldi$anu un turétajbankas funkciju veik§anu aprékina ka noteiktu dalu no Fonda aktivu vértibas
un uzkraj katru dienu, bet izmaksa reizi menes'.

Arvalstu valitu parvértésana

Fonda funkcionala valiita ir eiro, bet saskana ar FKTK prasibam Fonds nodrosina arf uzskaiti Latvijas latos. Sie finansu
parskati ir sagatavoti atbilstosi darfjumu uzskaitei latos, kas ir Fonda uzradi$anas valata.

Darfjumi arvalstu val(ita tiek parvertéti latos péc darijuma diena spéka esosa Latvijas Bankas noteikta arvalstu valdtas
mainas kursa. Monetarie aktivi un pasivi arvalstu valata tiek parvertéti latos péc parskata perioda beigas spéka esosa
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(LVL)

Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi (turpinajums)

Latvijas Bankas noteikta arvalstu valitas mainas kursa. Arvalstu valiitas nominétie nemonetarie akfivi un saistibas, kas
novertétas patiesaja vértiba arvalstu valita, tiek konvertétas funkcionalaja valtita, izmantojot tas dienas valtitas kursu,
kura tika noteikta to patiesd vértiba. Arvalstu vallitas mainas kursa svarstibu rezultata iegata pelna vai zaudgjumi tiek

ieklauti visaptvero$aja ienakumu parskata ka pelna vai zaudé&jumi no arvalstu valdtas poziciju parvértésanas.

Fonda aktivu un saistibu parskata sagatavoSana visvairak izmantoto valltu Latvijas Bankas noteiktie valltas mainas
kursi (LVL pret arvalstu valdtas vienibu) bija $adi:

Valita 31.12.2013.

DKK 0.0942
NOK 0.0837
PLN 0.1690
SEK 0.0781
usD 0.5150

Kop$ 2005. gada 1. janvara Latvijas Banka ir noteikusi fiksétu oficialo lata kursu pret eiro, t.i. 0.702804. No §T briza
Latvijas Banka nodro$ina, ka tirgus kurss neatSkiras no oficiali noteikta vairak par 1%. Tadéjadi Fonda pelna vai
zaudgéjumi no eiro kursa svarstibam nebija nozimigi. Skatit 15. pielikumu par LR pareju uz Eiro valdtu no 2014. gada 1.
janvara.

Naudas lidzek|i

Fonda naudas Iidzekli ir visas Fonda prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém.
Finansu instrumenti

Finansu instrumenti tiek klasificéti ka patiesaja vértiba novértétie ar atspogulojumu pelna vai zaudéjumos un aizdevumi
un debitoru paradi. Klasifikacija ir atkariga no finanSu instrumenta iegades noliika. Vadiba nosaka finan$u instrumenta
klasifikaciju to sakotnéja atziSanas bridr.

Patiesaja vértiba novértétie finansu instrumenti ar atspogulojumu pelna vai zaudéjumos

Finandu instrumenti klasificéti ka patiesaja vertiba novértétie finansu instrumenti ar atspogulojumu pelna vai zaud&jumos
ietver tirdzniectbai turétos finandu aktivus. Visi Fonda patiesaja vertiba novértétie finandu akfivi ar atspogulojumu pelna
vai zaudéjumos tiek klasificéti ka tirdzniecibai turétie finanu aktivi.

Aizdevumi un debitoru paradi

Aizdevumi un debitoru paradi ir neatvasinatie finanSu aktivi ar fiksétiem vai nosakamiem maksajumiem, kas netiek kotéti
aktiva tirgd. Aizdevumi un debitoru paradi ietver prasibas pret kreditiestddém. Fonda prasibas pret kreditiestadem tiek
uzskaititas to amortizétajd iegades vértiba, izmantojot efektivas procentu likmes metodi un atskaitot vértibas
samazinajumu, ja tads ir.

Uzkrajumi vértibas samazinajumam tiek veidoti bridi, kad pastav objektivi pieradijumi tam, ka Fonds nevarés sanemt
prasijumus pilna vértiba atbilstoSi sakotngji noteiktajiem atmaksas terminiem. Uzkrdjums vértibas samazinajumam tiek
noteikts ka starpiba starp amortizéto iegades vértibu un atgstamo vértibu.

leguldijumi vértspapiros

Visi ieguldijumi vértspapiros tiek klasificéti ka tirdzniecTbas noliika turétie vértspapiri, t.i., vertspapiri tiek iegadati, lai gtu
pelnu no Tstermina cenu svarstibam vai dileru marzas.

Tirdzniecibas nolikos iegadatie vértspapiri tiek uzskaititi to patiesaja vertiba, pamatojoties uz pieejamajam tirgus cenam.
Tirdzniectbas noliika turéto vértspapiru parvértéSanas to patiesaja vértiba rezultats ir atspogulots visaptvero$aja
ienakumu parskata ka ieguldijumu vértibas palielinajums / (samazinajums).

Vértspapiru parvértéSana notiek, izmantojot Bloomberg pieejamo finanSu informaciju par $o vértspapiru tirgus
pieprasijuma (bid) cenam. Birzas nekotéti vértspapiri tiek novertéti atbilstosi turétajbankas informacijai par notikusiem
darfjumiem, bet, ja $§ada, informacija, nav, vértspapiri tiek novértéti to amortizétaja pasizmaksa. Veértspapiru iegades un
pardoanas darTjumi tiek atziti norékinu diena. Pardoto vértspapiru iegades veértiba tiek noteikta pec FIFO (first in, first
out) metodes.
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Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi (turpinajums)

Atvasinatie finansu instrumenti

Fonds arvalstu valitas riska parvaldiS8anas noldka ir iesaistits nakotnes valdtas mainas darijumos (forwards) un valitas
mijmainas darfjumos (swaps). Gramatvedibas uzskaites nolokos visi atvasinatie finanSu instrumenti ir klasificéti ka
tirdzniecibas nolika veikti dartjumi un uzskaititi $adi.

Péc sakotngjas atziSanas un vértibas noteikSanas nakotnes valitas mainas instrumenti tiek atspoguloti bilancé to
patiesaja vertiba. So instrumentu patiesa vértiba tiek atspogulota parskata par finansu stavokli ka “Atvasinatie finansu
instrumenti”. So instrumentu nosacita pamatvértiba tiek atspogulota finansu parskatu pielikumos.

Pelna vai zaudgjumi, kas rodas no izmainam prasibas un saistibas, kas izriet no nakotnes valltas mainas un valtas
mijmainas instrumentiem, tiek ieklauti visaptvero3aja ienakumu parskata ka arvalstu valdtas parvértéSanas rezultats.

Finansu aktivu un saistibu patiesa vértiba

Patiesa vértiba ir cena, kuru sanemtu par aktiva pardoSanu vai samaksatu par saistibu nodo$anu parasta darjjuma, kas
novértéSanas datuma tiek noslégts tirgus dalbnieku starpa pamata tirgd vai, ja tdda nav, visizdevigakaja tirgd, kuram
Fondam ir pieeja $aja datuma. Saistibu patiesa vértiba atspogulo saistibu neizpildes risku.

Kad iespéjams, Fonds novérté finanSu instrumenta patieso vértibu, izmantojot aktiva tirg noteiktas finansu instrumenta
cenas. Tirgus tiek uzskatits par aktivu, ja darfjumi ar aktiviem vai saistibam notiek pietiekami biezi un pietieckama apjoma,
lai varétu regulari iegat informaciju par cenam.

Ja nav pieejama akfiva tirgd kotéta cena, Fonds izmanto vértéSanas metodes, kurds péc iespéjas vairak izmantoti
novérojami tirgus dati, bet péc iesp&jas mazak - nenovérojami ievades lielumi. Izvéléta vértéSanas metode ietver visus
faktorus, kurus tirgus dalibnieki nemtu véra, nosakot darfjuma cenu.

Sakotngéja atziSana vislabakais finandu instrumenta patiesas vértibas pieradijums ir darfjuma cena, t. i., samaksatas vai
sanemtas atlidzibas patiesa vértiba. Ja Fonds nosaka, ka patiesa vértiba sakotnéjas atziSanas bridr atSkiras no darfjuma
cenas un patieso vértibu neapliecina ne identiska aktiva vai saistibas kotéta cena aktiva tirgd, ne vértéSanas metodes,
kura izmantoti vienigi novérojami dati, rezultdti, finan3u instruments tiek sakotnéji novértéts patiesaja vértiba, kas
korigéta, lai atspogulotu starpibu starp patieso vértibu sakotnéjas atzianas bridi un darfjuma cenu. Vélak §1 starpiba tiek
atbilstodi atzita pe|nas vai zaud&jumu aprékind, nemot veéra instrumenta paredzamo izmanto3anas laiku, bet ne vélak ka
bridt, kad vertibu pilntba var pamatot ar novérojamiem tirgus datiem vai arT dartjums ir pabeigts.

FinanSu aktivu un finandu saistibu portfeli, kas paklauti tirgus riskam un kreditriskam, ko parvalda Fonds, balstoties uz
neto paklautibu vai nu tirgus vai kreditriskam, tiek novertéti, nemot véra cenu, kas tiktu maksata, lai pardotu neto garo
poziciju (vai maksata, lai nodotu neto Tso poziciju) atseviskiem riskiem. Sis portfela limena korekcijas tiek attiecinatas uz
atseviSkiem akfiviem un saistibam, balstoties uz relativam riska korekcijam attieciba uz katru atseviSko instrumentu
portfelr.

7.SFPS nosaka vértéSanas tehniku hierarhiju, pamatojoties uz to, vai vértéSanas tehnika tiek izmantoti novérojami tirgus
dati, vai ar tirgus dati nav novérojami. Fonds Klasificé visus finandu akfivus $aja vértéSanas tehnikas hierarhijas 1.
limena kategorija. Varté$anas tehnika tiek izmantotas aktiva tirgii kotétas cenas (nekorigétas). Sis limenis ieklauj birza
kotétas akcijas un parada vértspapirus, ka art citus birza tirgotos finanSu instrumentus.

Nodoki

Fonda ienakumi tiek aplikti ar iendkuma nodokliem taja valstt, kura tie ir gati. Pamata Fonda ienakumi ir atbrivoti no
ienakuma nodoklu nomaksas. Fonds nav LR uznémumu ienakuma nodokla maksatajs.

2009. gada 1. decembrT Saeima pienéma izmainas likuma ,Par iedzivotaju iendkuma nodokli”, kas paredz, ka no 2010.
gada 1. janvara kapitala pieaugums tiek aplikts ar 15% nodokli. Attiectba uz ieguldijumu fondiem kapitala pieaugums ir
starpiba starp ieguldijumu apliecibu pardo3anas un iegades vértibu. Saskanad ar likuma "Par iedzivotaju ienakuma
nodokli" Parejas noteikumiem, lai aprékinatu iendkumu no ieguldijumu fondu dalu pardoSanas tdm dalam, kas bija
iegadatas pirms likuma spéka stasanas, t.i. pirms 01.01.2010., ir nepiecieSams pardoSanas un iegades vértibu starpibu
sadalit uz ménesu skaitu, cik dalas bija turétas un reizinat ar to ménesu skaitu, cik dalas bija turétas no 01.01.2010. Iidz
atsavina$anas dienai. Izmainas likuma tiek attiecinatas uz LR rezidentiem privatpersonam.
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Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi (turpinajums)
Izmainas gramatvedibas uzskaites politikas

Fonds ir konsekventi piemérojis piezimé izklastitas gramatvedibas politikas visiem 3ajos finanSu parskatos uzraditajiem
parskata periodiem, iznemot turpmak aprakstitas izmainas.

Fonds ir pienémis turpmak aprakstitos jaunos standartus un standartu papildinajumus, ieskaitot no tiem izrietoSus
papildinajumus citos standartos, kuru sakotnéjas piemérosanas datums bija 2013. gada 1. janvaris.

(i) Patiesas vértibas novértésana

13. SFPS ievie$ vienotu struktdru patiesas vértibas novértéSanai un informacijas uzradiSanai par patiesas vértibas
novértéSanu gadijumos, kad tas tiek pieprasits vai atlauts saskana ar citiem SFPS. Standarta ir ietverta vienota patiesas
vértibas definicija, kas nosaka, ka patiesa vértiba ir cena, par kuru varétu pardot akfivu vai nodot saistibas parasta
darjuma ietvaros, kas notiktu starp tirgus dalibniekiem vértéSanas datuma. Ar S0 standartu tiek aizvietotas un
papildinatas citos SFPS, ieskaitot 7. SFPS, ietvertas prasibas attiectba uz informacijas uzradisanu par patiesas vértibas
novértésanu.

Saskana ar 13. SFPS parejas noteikumiem Fonds ir piemérojis jaunas patiesas vértibas novértéSanas vadiinijas
prospekiivi un jaunajai uzradrtajai informacijai nav sniegusi salidzino$o informéaciju.

(ii) Citi standartu papildinajumi

Turpmak aprakstitie standartu papildindjumi, kas stajas spéka 2013. gada 1. janvari, nekada veida nav ietekmgjusi Sos
finanSu parskatus.

- Papildinajumi 1. SGS - Finan$u parskatu snieg$ana

- Papildinajumi 7. SFPS - Finan$u aktivu un saistibu savstarpgjais ieskaits

- Papildinajumi 19. SGS (2011.) — Darbinieku pabalsti

- Papildinajumi 12. SGS - Atliktais nodoklis: Aktivu atgisana.

Jauni standarti un interpretacijas, kas stajas speka perioda péc 2013. gada 1.janvara

Vairaki jauni standarti, standartu papildinajumi un interpretacijas stajas spéka perioda péc 2013. gada 1. janvara un tie
nav pieméroti, sagatavojot Sos finanSu parskatus. Turpmak ir uzskaittti standarti un interpretacijas, kuru pieméro$ana
batiski neietekmés turpmakos finansu parskatus.

() 10. SFPS Konsolidétie finansu parskati, 11. SFPS Kopigas struktiras, 12. SFPS leguldijumu citas sabiedribas
uzradidana (2011.).

(ii) 27. SGS (2011.) Atseviskie finandu parskati (piemérojami parskata periodiem, kas sakas 2014. gada 1. janvari vai
vélak).

(iii) 28. SGS (2011.) ,leguldtjumi asociétajas sabiedribas un kopuznémumos” (spéka parskata periodiem no 2014. gada 1.
janvara vai péc 3T datuma)

(iv) Papildingjumi 32. SGS ,Finan3u aktivu un finan3u saistibu savstarpéjais ieskaits” (speka parskata periodiem no 2014.
gada 1. janvara vai péc 3T datuma).

(v) Papildindjumi 10. un 12. SFPS un 27. SGS attieciba uz ieguldijumu sabiedribam (speka parskata periodiem, kas
sakas 2014. gada 1. janvari un péc §1 datuma)

(vi) Papildinajumi 36. SGS par informacijas sniegSanu attieciba uz nefinandu akfivu atglistamo summu (spéka parskata
periodiem, kas sdkas 2014. gada 1. janvarT un péc 81 datuma)

(vii) Papildingjumi 39. SGS attieciba uz atvasinato finanSu instrumentu parjaunodanu un riska ierobeZo$anas uzskaites
turpina$anu (spéka parskata periodiem, kas sakas 2014. gada 1. janvart un péc 81 datuma).



AIF “Citadele Baltic Sea Equity Fund”
2013. gada parskats
Pielikumi
(LVL)

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem
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% no Fonda neto

31.12.2013.  aktiviem 31.12.2013.
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem,
AS “Citadele banka” 236,577 10.07%
Kopa prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadem 236,577 10.07%

Par naudas [idzekliem uz pieprasijumu Fonds sanem ienakuma procentus, kas tiek aprékinati péc fiksétam procentu

likmém.
Akcijas
% no Fonda neto
31.12.2013.  akfiviem 31.12.2013.
Uznémumu akcijas
OECD regiona valstu uznémumu akcijas 1,719,637 73.19%
Ne-OECD regiona valstu uznémumu akcijas 283,259 12.06%
Latvija 114,020 4.85%
Kopa akcijas 2,116,916 90.10%

Visas akcijas tiek klasificétas ka tirdzniecibas nollka turétie vértspapiri.

Uz 2013. gada 31. decembri visas Fondam piedero$as akcijas ir tirgotas regulétos tirgos.
Nakama tabula atspogulo akcijas sadalijuma péc emitenta izcelsmes valsts:

% no Fonda

Uzskaites neto
legades vértiba aktiviem

Finan$u instrumenta nosaukums ISIN kods Valita Daudzums vértiba 31.12.2013.  31.12.2013.
Regulétos tirgos tirgotie finansSu
instrumenti 83,995 2,116,916 90.10%
Vacijas emitentu akcijas 45,620 749,577 31.90%
DAIMLER AG DE0007100000 EUR 1,700 12,620 75,342 3.21%
SIEMENS AG DE0007236101 EUR 1,050 1 73,544 3.13%
DEUTSCHE POST AG DE0005552004 EUR 3,500 1 65,529 2.79%
ALLIANZ SE DE0008404005 EUR 700 1 64,004 2.72%
VOLKSWAGEN AG DE0007664039 EUR 400 1 57,293 2.44%
LINDE AG DE0006483001 EUR 470 1 50,621 2.15%
BAYER AG DEOOOBAY0017 EUR 700 2 50,451 2.15%
LPKF LASER & ELECTRONICS AG DE0006450000 EUR 3,074 1 40,465 1.72%
SAP AG DE0007164600 EUR 900 1 39,191 1.67%

DEOOOATEWW

ADIDAS AG Wo0 EUR 600 2 38,702 1.65%
HUGO BOSS AG DEOOOA1PHFF7 EUR 500 2 36,444 1.55%
DEUTSCHE LUFTHANSA AG DE0008232125 EUR 3,300 2 35,624 1.52%
BASF SE DEOOOBASF111 EUR 650 1 35,573 1.51%
HEIDELBERGCEMENT AG DE0006047004 EUR 850 32,980 32,522 1.38%
DEUTSCHE BANK AG DE0005140008 EUR 1,200 2 29,214 1.24%
HENKEL AG & CO KGAA DE0006048432 EUR 420 2 25,058 1.07%
Norvégijas emitentu akcijas 19,623 274,932 11.71%
STATOIL ASA NO0010096985 NOK 5,400 1 66,893 2.85%
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Pielikumi
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4, Akcijas (turpinajums)
% no Fonda
Uzskaites neto
legades vértiba aktiviem
Finan3u instrumenta nosaukums ISIN kods Valita Daudzums vértiba  31.12.2013.  31.12.2013.
DNB ASA NO0010031479 NOK 5,900 1 53,976 2.30%
GJENSIDIGE FORSIKRING ASA NO0010582521 NOK 5,000 2 48,420 2.06%
SUBSEA 7 SA LU0075646355 NOK 4,200 19,616 40,357 1.72%
MARINE HARVEST ASA NO0003054108 NOK 60,000 2 36,460 1.55%
SEADRILL LTD BMG7945E1057 NOK 1,400 1 28,826 1.23%
Krievijas emitentu akcijas 18,721 251,809 10.72%
LUKOIL US6778621044 usD 1,750 1 55,697 2.37%
NOVATEK OAO US6698881090 usD 800 2 55,455 2.36%
SBERBANK US80585Y3080 usD 8,400 18,712 54,032 2.30%
MOBILE TELESYSTEMS OJSC US6074091090 usD 3,300 2 36,386 1.55%
SEVERSTAL OAO US8181503025 usD 5,000 1 25,068 1.07%
MAGNIT OAO US55953Q2021 usD 750 2 25,164 1.07%
SIBENERGOHOLDING RU000A0JPWO04 usD 44,385 1 7 0.00%
Zviedrijas emitentu akcijas 12 237,468 10.11%
ELECTROLUX AB SE0000103814 SEK 4,100 2 54,019 2.30%
INVESTOR AB SE0000107419 SEK 2,800 2 48,525 2.07%
NORDEA BANK AB SE0000427361 SEK 6,500 2 43,633 1.86%
ATLAS COPCO AB SE0000101032 SEK 2,300 2 31,974 1.36%

TELEFONAKTIEBOLAGET LM
ERICSSON SE0000108656 SEK 5,000 2 30,810 1.31%
TELE2 AB SE0005190238 SEK 5,000 2 28,507 1.21%
Danijas emitentu akcijas 8 201,647 8.58%
AP MOELLER - MAERSK A/S DK0010244508 DKK 9 2 49,723 2.12%
COLOPLAST A/S DK0060448595 DKK 1,200 2 40,649 1.73%
TDC A/S DK0060228559 DKK 8,000 1 39,338 1.67%
DSV A/S DK0060079531 DKK 2,150 1 36,374 1.55%
NOVO NORDISK A/S DK0060102614 DKK 380 2 35,563 1.51%
Igaunijas emitentu akcijas 3 115,772 4.93%
OLYMPIC ENTERTAINMENT GROUP  EE3100084021 EUR 41,000 1 52,731 2.24%
TALLINK GROUP LTD EE3100004466 EUR 63,436 1 38,921 1.66%
SILVANO FASHION GROUP AS EE3100001751 EUR 13,000 1 24,120 1.03%
Latvijas emitentu akcijas 3 114,020 4.85%
OLAINFARM LV0000100501 LVL 11,000 1 54,560 2.32%
GRINDEKS LV0000100659 LVL 6,000 1 37,860 1.61%
VALMIERAS STIKLA SKIEDRA JSC LV0000100485 LVL 15,000 1 21,600 0.92%
Somijas emitentu akcijas 2 86,243 3.67%
FORTUM QYJ F10009007132 EUR 4,000 1 46,807 1.99%
KESKO 0YJ F10009000202 EUR 2,100 1 39,436 1.68%
Polijas emitentu akcijas 3 53,998 2.29%
KGHM POLSKA MIEDZ SA PLKGHMO000017 PLN 1,500 2 29,229 1.24%

POWSZECHNY ZAKLAD

UBEZPIECZEN SA PLPZU0000011 PLN 320 1 24,769 1.05%
Lietuvas emitentu akcijas 0 31,450 1.34%
CITY SERVICE AB LT0000127375 EUR 25,000 0 31,450 1.34%
Akcijas kopa: 83,995 2,116,916 90.10%
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2013. gada parskats

Pielikumi
(LVL)
Uzkratie izdevumi
31.12.2013.
Uzkratie izdevumi ieguldijumu parvaldes sabiedribas komisijam (3,539)
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam (319)
Uzkratie izdevumi profesionalajiem pakalpojumiem (43)
Kopa uzkratie izdevumi (3,901)
Realizétais ieguldijumu vertibas pieaugums
2013
Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardo3anas 37,683
Parskata perioda pardoto ieguldijumu iegades vértiba (1)
Kopa realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums 37,682
Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums
2013
No akcijam 37,071
Kopa nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums 37,071
leguldijumu kustiba parskata perioda
Arvalstu Patiesas
Palielingjums  Samazinajums vallitas vértibas
parskata parskata parvértéSanas  parvértéSanas
20.11.2013. perioda laikd  perioda laika rezultats rezultats 31.12.2013.
Tirdzniecibas noldka
turétie finanSu
ieguldijumi
Akcijas - 83,996 (37,624) (7,824) 2,078,368 2,116,916
Kopa ieguldijumi - 83,996 (37,624) (7,824) 2,078,368 2,116,916

lekilatie aktivi

Parskata perioda Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka arf nav iekilajis vai citadi apgratinajis
akfivus.

Finansu aktivu un saistibu patiesas vértibas

leguldTjumu parvaldes sabiedribas vadiba uzskata, ka finanSu aktivu un saistibu bilances vértibas atbilst to patiesajam
vértibam. Patiesd vértiba tiek noteikta atbilsto$i tirgus kotacijas metodei, izmantojot birzas un brokeru publicéto
informaciju.

Riska parvaldisana

leguldijuma procesa risks var tikt definéts ka nevélama rezultata iestaSanas varbitiba, kas var materializéties konkrétaja
tirgus ekonomika konkrétaja laika posma. Riska parvaldiSana tiek raksturota ka riska identifikacija, mériSana un ta
iespéjama novérdana. leguldijuma process var tikt ietekméts valdtas kursa riska, procentu likmju riska, cenu izmainu
riska, ka arf kreditriska, likviditates un citu - taja skaita arT operacionalo — risku rezultata. Fonda ieguldijumu stratégija
tiek veidota ta, lai iesp&jami minimiz&tu minétos riskus, tau Sabiedriba negaranté to, ka nakotné bls iespgja no tiem
izvairtties pilntba.
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2013. gada parskats
Pielikumi
(LVL)

Riska parvaldisana (turpinajums)
Risku parvaldisanas struktiira

Par riska identificeSanu un ta méridanu ir atbildiga neatkariga strukttirvieniba — Risku parvaldes nodala, kas sava darba
izstrada un prezenté riska profila informaciju Fondu parvalditajam. Fonda parvalditajs, savukart, var pienemt konkrétus
[emumus par nepiecieSamibu samazinat jau eso3os vai potenciali iesp&jamos riskus.

Risku mériSanas procesa tiek izmantoti sabiedribas izstradati modeli, kas balstas uz vésturiskiem datiem un tiek korigéti
atbilstoSi ekonomiskajai situacijai. Atseviski modeli tiek arT izmantoti, lai prognozétu finansu riska faktoru izmainas gan
normalos, gan atseviSkos arkartas finansu tirgus gadijumos.

Investiciju Fonda parvalditajs ievéro diversifikacijas un risku ierobezoSanas (hedging) principus, k& mérkis ir maksimali
mazinat ieguldijuma riskus, kas izstradati atbilsto$i parvaldiSanas politikai Veicot ieguldijumus uz Fonda rékina, Fonda
parvalditajs iegast pietiekami plasu informaciju par potencialajiem vai iegatajiem ieguldijumu objektiem, ka arT uzrauga to
personu finansialo un ekonomisko situaciju, kuru emitétajos vértspapiros tiks vai jau ir iegulditi Fonda lidzekli.

Sabiedriba, izstradajot Fonda ieguldijumu stratégiju un nosakot riska limitus, veic analizi par Fonda veikto terminu,
geografiska izvietojuma un valltu veidu ieguldijumu sadalfjumu, izvértéjot katra ST faktora riska pakapi. Parvalditajs
stingri ievéro Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Latvijas Republikas normativajos aktos noteiktas normas
un ierobezojumus.

Tirgus risks

Ar tirgus risku tiek saprasta iespéja, ka Fonda vértiba var samazinaties, mainoties kadam no tirgus faktoriem, pieméram,
mainoties procentu likmém (procentu likmju risks), vértspapiru cenam (cenu izmainu risks), arvalstu valdtas kursam
(valdtas kursa risks) vai citiem tirgus riska faktoriem. Zemak tiek izvértéti Seit uzskaititie tirgus riska avoti, tomér tie nevar
tikt diversificéti pilntba.

Cenu izmainu risks

Kapitala vértspapiriem (akcijam) cenu izmainas ir atkarigas no diviem lielumiem — no attiecigas valsts akciju indeksu
izmainam (Centralazijas regionam, tas ir uzpémumu akciju indeksa — RENCASIA - izmainas), un no konkréta emitenta
finansiala stavokla (spéjas pelnit perspekiiva), kas savukart ietekmé svarstibas starp pieprasijuma un piedavajuma
[idzsvaru. Pirmais no lielumiem tiek arT nereti saukts par sistematisko risku; otrais — par specifisko risku.

Sistematisko risku parvalda balstoties uz prognozém par kopéjo ekonomikas attistibu konkrétaja geografiskaja regiona
un ekonomikas potencialo attistibu nozaré. Specifisko risku parvalda detalizéti pétot emitenta finansialo stavokli un
pelnitspéju, ka art citus faktorus, kas ietekmé vértspapira cenu, galvenokart pamatojoties uz emitenta publiskotiem
parskatiem, informaciju masu médijos utt. Seit uzmaniba tiek pievérsta gan vértspapiru cenu svarstigumam (deviacijam),
gan to korelacijam. Ta rezultata ir iespéjams aprékinat cenu kopéjo risku portfell esoSajiem vértspapiriem, nemot véra to
vésturisko ienesigumu.

Valiitas kursu risks

Valitas kursa risks rodas gadijuma, ja vértspapiru vai citu finanSu instrumentu nominala valiita Fonda atSkiras no Fonda
valltas (EUR). Valdtas kursa svarstibas var radtt pelnu vai zaudgjumus, atkariba no valdtas kursa svarstibu virziena un
valltas pozicijas Fonda. Valdtas kursa risku var ierobeZot ar diversifikicijas efektu, kas rodas, ja Fonda ir vairakas
valltas un 3o valdtu kursa izmainas nav savstarpéji ciesi saistitas.

Valatas kursa izmainu ietekme uz Fonda vértibu ir attélota zemak eso3aja tabula. Valdtas kursa izmainas ir attieciga
kursa viena gada standartnovirze.
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11.  Riska parvaldi$ana (turpinajums)

2013. gada

parskats

Pielikumi
(LVL)

Valltas kursa izmainas ietekme (2013.gads)

Valltas

Tpatsvars Kursa letekme uz
fonda (% no izmaina fonda
aktiviem) > vertibu
Valdta pret EUR
EUR 51.70% 0.00% 0.00%
NOK 11.74% 8.32% 0.98%
USD 10.66% 7.38% 0.79%
SEK 10.14% 7.15% 0.73%
DKK 8.60% 0.41% 0.03%
LVL 4.85% 1.15% 0.06%
PLN 2.30% 6.39% 0.15%
Kopa 100.00% 2.73%

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalljumu pa valatam 2013. gada 31.decembr:
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EUR USD SEK NOK Paréjas valutas Kopa
Akftivi
Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadém 232 452 629 - 2918 578 236 577
Tirdzniecibas noldka turétie
finansu aktivi
Akcijas 983 042 251809 237 468 274 932 369 665 2116 916
Kopa aktivi 1215494 252 438 237 468 277 850 370 243 2353493
Saistibas
Uzkratie izdevumi (3901) - - - (3901)
Kopa saistibas (3 901) - - - (3 901)
Neto aktivi 1211593 252 438 237 468 277 850 370 243 2 349 592
% no neto aktiviem 51.57% 10.74% 10.11% 11.83% 15.75% 100%

2013. gada 31. decembrT paréjas valitas sadalas sekojosi: DKK — 202,225 lati, LVL — 114,020 lati un PLN — 53,998 lati.

Koncentraciju risks

Emitenta darbibas nozare un geografiskais stavoklis ir papildus riska faktori, kas var ietekmét emitéta vértspapira cenu
vai ta maksatspéju, tadél ir svarigi apzinat koncentrécijas risku — tas ir, cik lielda méra Fonda vértiba ir atkariga no
izmainam atseviskos regionos un/ vai nozarés. Riska koncentracijas geografiskais sadalljums (balstoties uz valsti, kuras
stavoklis visvairak ietekmé emitenta maksatspéju) un nozaru sadalijums minéti tabulas zemak.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadalijumu 2013. gada 31.decembrf:
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Pielikumi
(LVL)
11.  Riska parvaldi$ana (turpinajums)
Citas ne -
OECD regiona  OECD regiona
Latvija valstis valstis Kopa

Aktivi

Prasibas uz pieprastjumu pret kreditiestadém 236,577 - 236,577

Tirdzniectbas noltka turétie finansu aktivi

Akcijas 114,020 1,719,637 283,259 2,116,916

Kopa aktivi 350,597 1,719,637 283,259 2,353,493

Saistibas

Uzkratie izdevumi (3,901) - (3,901)

Kopa saistibas (3,901) - (3,901)

Neto akfivi 346,696 1,719,637 283,259 2,349,592
Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalijumu pa atseviskam valstim (balstoties uz emitenta registracijas
valsti):

% no Fonda neto
Uzskaites vértiba aktiviem
Valsts 31.12.2013. 31.12.2013.

Vacija 749,577 31.90%
Norvégija 274,932 11.70%
Krievija 251,809 10.72%
Latvija 346,696 14.76%
Zviedrija 237,468 10.11%
Igaunija 115,772 4.93%
Danija 201,647 8.58%
Somija 86,243 3.67%
Lietuva 31,450 1.34%
Polija 53,998 2.29%
Kopa 2,349,592 100.00%

Nakama tabula atspogulo Fonda vértspapiru portfela nozaru sadalijumu:

% no Fonda neto

Uzskaites vertiba aktiviem
Nozare 31.12.2013. 31.12.2013.
Logistika 384,739 16.37%
Patérina pakalpojumi 338,651 14.41%
Energoresursi 247,228 10.52%
Farmacija 219,083 9.32%
Finandu pakalpojumi 185,718 7.90%
Komercbankas 180,855 7.70%
Izejmateriali 173,013 7.36%
Patérétaju preces 126,118 5.37%
IT pakalpojumi 110,466 4.70%
Telekomunikaciju pakalpojumi 104,231 4.44%
Komunalie pakalpojumi 46,814 1.99%

Kopa 2,116,916 90.10%
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Riska parvaldisana (turpinajums)

Likviditates risks

Likviditates risks var rasties, ja Fondam sak paradtties gratibas pildit savas finansidlas saistibas. Fonda parvalditajs péc
iespéjas uztur tadu Fonda aktivu struktdru, kas nodroSina iespéju realizét vértspapirus savlaicigi un bez batiskiem

zaudéjumiem.

leguldTjumi Kaspijas jiras regiona tirgll ir saistti ar paaugstinatu risku, ka dazadu aktivu tirgus var bt Tslaicigi nelikvids.
Tas var radit situaciju, ka finandu instrumentus vai citus aktivus nevar pardot vai tie tiek pardoti ar samazinatu vértibu.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstrukttru 2013. gada 31. decembrT:

Lidz1mén. 1-6mén. Beztermina Kopa

Akftivi

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 236,577 - - 236,577
Tirdzniectbas nollka turétie finansu aktivi

Akcijas - - 2,116,916 2,116,916
Kopa aktivi 236,577 - 2,116,916 2,353,493
Saistibas

Uzkratie izdevumi (3,858) (43) - (3,901)
Kopa saistibas (3,858) (43) - (3,901)
Neto akfivi 232,719 (43) 2,116,916 2,349,592
Tira pozicija % 9.90% 0.00% 90.10%  100.00%

Informacija par fonda ieguldijumu apliecibu turetajiem

Nakama tabula atspogulo Sabiedribas saistito personu turéjuma esoS$o ieguldijumu apliecibu Tpatsvaru emitéto
ieguldijumu apliecibu kopskaita:

% no kopé&ja

skaita uz
31.12.2013. 31.12.2013.
Saistito personu turéjuma eso$as ieguldijumu apliectbas 19 0.02%
Paréjo personu turéjuma esosas ieguldijumu apliectbas 78,906 99.98%
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 78,925 100.00 %

Darijumi ar saistitam personam

Lielaka dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajbankas starpniecibu. Turétajpanka sanem atlidzibu, kas
noradrta visaptvero$aja ienakumu parskata (skat. art 6. piezimi), ka art AS “Citadele banka” ir izvietoti Fonda naudas
[idzek|i (skat. 3. piezimi).

Parskata perioda samaksata atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai ir uzradita visaptvero$aja ienakumu parskata
(skat. arT 6. piezimi). No 10.11.2012. tika mainits atlidzibas apjoms turétajbankai, nosakot to 0.18 % apjoma. Kop$
grozijumu fonda pamatdokumentos speka stddanas briza, atbilstosi LR tiesibu aktu un Direktivas 2009/65/EK prasibam,
komisijas maksas tiek noteiktas procentos no fonda neto akfivu vidéjas vértibas ar diviem cipariem aiz komata.

Parskata perioda saistitas personas nav veikuSas nekadus dartjumus ar Fonda ieguldijumu apliecibam. Darijumi ar
Fonda ieguldijuma apliectbam tiek aprékinati, nemot véra tikai to saistito personu turgjuma eso$as ieguldijumu
apliecibas, kuras tika klasificétas ka Fonda saistitds personas k& 2013.gada 31. decembr, ta arf 2012. gada 31.
decembrt.
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leguldijumu fonda darbibas raditaju dinamika

31.12.2013. 20.11.2013
Fonda neto aktivi (LVL) 2,349,592 2,204,636
Fonda daju skaits 78,925 74,704
Fonda dalu vértiba 29.77 29.51
Fonda ienesigums** 8.12% 9.57%

31.12.2013. 20.11.2013
Fonda neto aktivi (EUR)* 3,339, 965 3136915
Fonda daju skaits 78,925 74,704
Fonda dalu vértiba 42.32 41.99
Fonda ienesigums** 7.22% 9.56%

* Neto aktivu vértiba EUR noteikta, izmantojot finanSu tirgos noteiktos arvalstu valGitu kursus dienas beigas.

** lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.

Notikumi péc parskata perioda beigu datuma

2014. gada 1. janvar Latvijas Republika pievienojas eirozonai un Latvijas lats tika nomainits uz eiro. Ta rezultata, sakot
ar 2014. gada 1. janvari, Fonda finanSu gramatvedibas uzskaite tiek veikta eiro un turpmako periodu finan3u parskati tiks
sagatavoti un uzradtti eiro. Turpmak iepriek$éjo periodu salidzino$ie dati tiks konvertéti eiro, izmantojot oficialo valitu
konvertacijas kursu LVL 0,702804 pret EUR 1.
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Neatkarigu revidentu zinojums

Atverta ieguldijumu fonda “Citadele Baltic Sea Equity Fund” dalibniekiem

Zinojums par finansu parskatiem

Esam veikusi pievienoto Atvérta ieguldijumu fonda “Citadele Baltic Sea Equity Fund” (turpmak
,Fonds™), kuru parvalda Ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “Citadele Asset Management”
(turpmak ,,Parvalditajs”) finansu parskatu no 8. lidz 23. lapai reviziju. FinanSu parskati ietver
parskatu par finan3u stavokli, visaptvero$o ienakumu parskatu, neto aktivu kustibas parskatu un
naudas plismu parskatu par periodu no 2013. gada 20. novembra lidz 2013. gada
31. decembrim, ka arT pielikumus, kas ietver butiskako gramatvedibas politiku aprakstu un citas
paskaidrojosas piezimes.

Vadibas atbildiba par finansu parskatiem

Parvalditdja vadiba ir atbildiga par $o finanSu parskatu sagatavosanu un informacijas patiesu
uzradi$anu saskapa ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanSu parskatu
standartiem un tadas iek3&jas kontroles izveidoSanu, kada péc vadibas domam ir nepiecieSama,
lai nodro$inatu finanSu parskatu, kas nesatur bitiskas neatbilstibas ne krapSanas, ne kludas
rezultata, sagatavosanu.

Revidentu atbildiba

Més esam atbildigi par revidentu atzinuma sniegSanu par Siem finanSu parskatiem, pamatOJoties
uz veikto reviziju. Revizija tika veikta saskapa ar Starptautiskajiem revizijas standartiem. Sie
standarti nosaka, ka mums ir jaievéro speka esosas &tikas prasibas un revizija japlano un javeic
ta, lai iegiitu pietieckamu parliecibu, ka finan$u parskatos nav biitisku neatbilstibu.

Revizijas laika tiek veiktas procediiras, lai ieglitu revizijas pieradijumus par finanSu parskatos
uzraditajam summam un atklato informaciju. Piem&roto procediiru izvéle ir atkariga no miusu
sprieduma, ieskaitot risku noveértgjumu attieciba uz butiskam neatbilstibam finan$u parskatos,
kas var pastavét krap3anas vai kliidu d&l. Veicot $o risku novértgjumu, més apsveram ieksgjas
kontroles sistému, kas saistita ar Fonda finan$u parskatu sagatavoSanu un informacijas patiesu
atspogulo$anu, ar mérki piemérot pastavosajiem apstakliem atbilsto3as revizijas procediras, bet
nevis lai sniegtu atzinumu par iek$&jas kontroles efektivitati. Revizija ietver arT pielietoto
gramatvedibas politiku un Parvalditaja vadibas izdarito gramatvedibas apléSu pamatotibas, ka
arT finan8u parskatos sniegtas informacijas vispargju izvertéjumu.

Mg&s uzskatam, ka iegiitie revizijas pieradijumi dod pietickosu un atbilstoSu pamatojumu musu
atzinumam.

KPMG Baltics SIA, Latvija registréta sabiedriba ar ierobezotu
atbildibu un KPMG neatkarigu dalbfirmu, kuras saistitas ar Sveices
uznémumu KPMG Intemational Cooperative (KPMG International),
tikla dalibfirma.

KPMG Baltics SIA Talrunis +371 670 380 00
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Atzinums

Miisuprat, finan$u parskati sniedz skaidru un patiesu priekSstatu par Atverta ieguldijumu fonda
“Citadele Baltic Sea Equity Fund” finan3u stavokli 2013. gada 31. decembrT un par ta darbibas
finan$u rezultatiem un naudas plismam parskata perioda no 2013. gada 20. novembra [1dz 2013.
gada 31. decembrim, saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanSu
parskatu standartiem.

Zinojums saskana ar citu normativo aktu prasibam

Bez tam misu atbildiba ir parbaudit ieguldijumu parvaldes sabiedribas zipojuma, kas
atspogulots no 4. lidz 5. lapai, ietvertds gramatvedibas informacijas atbilstibu finansu
parskatiem. Parvalditaja vadiba ir atbildiga par $T zinojuma sagatavoSanu. Misu darbs attieciba
uz Parvalditdja zinojumu tika ierobezots augstak min&taja apjoma, un mes neesam parbaudijusi
nekadu citu informaciju ka tikai to, kas ietverta no Fonda finanSu parskatiem. Musuprat,
zinojuma ietverta informacija atbilst finan3u parskatos uzraditajai informacijai.
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