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Slégtais AIF “Baltic Pearl Real Estate Fund”
2018. gada parskats
(EUR)

INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU FONDU

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Fonda registracijas datums:
Fonda numurs:

Alternativo ieguldijumu fonda parvaldnieka
(turpmak “AIFP") nosaukums:

AIFP juridiska adrese:

AIFP registracijas numurs:

Licences AIFP darbibai numurs:

Fonda Iidzek]u turétajbankas nosaukums:
Fonda ITdzek]u turétajbankas juridiska adrese:
Fonda Iidzek]u turétajbankas registracijas numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas - AIFP padomes

Baltic Pearl Real Estate Fund

Slégtais alternativo ieguldijumu fonds
2012. gada 19. aprilis
FL123-01.02.098/93

CBL Asset Management IPAS

Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40003577500

06.03.07.098/181

Akciju sabiedriba “Citadele banka”
Republikas laukums 2a, Riga LV-1010, Latvija
40103303559

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

locek|u, valdes loceklu un fonda parvaldnieku
vards un uzvards;

Padomes priek3$sédétdjs - Juris Jakobsons - iecelts 11.10.2010.
Padomes priek3§sédétaja vietnieks - Vladimirs lvanovs - iecelts
06.11.2012,

Padomes loceklis - Peter Meier - iecelts 30.09.2015.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priek3sedétajs - Karlis Purgailis - iecelts 08.09.2017.
Valdes loceklis - Zigurds Vaikulis - iecelts 19.04.2007.
Valdes locekle - Lolita Si¢eva ~ iecelta 11.05.2015.

Valdes loceklis - Andris Kotans - iecelts 11.05.2015.

Slégta alternativo ieguldijumu fonda pdrvaldnieki:
Investiciju komitejas loceklis - Karlis Purgailis - iecelts
17.10.2017.

Investiciju komitejas locekle - Kristine Volka - iecelta
17.10.2017.

Sabiedriba ar ierobezoto atbildibu “Amulas Estate”
Amulas lela 2, Jarmala, LV-2015, Latvija
Lidzdalibas dafa kapitala: 100%

Fonda meitas sabiedribas:

Sabiedriba ar ierobeZoto atbildibu “Bulduru 29”
Madonas iela 5 - 61, Jarmala, LV-2015, Latvija
LidzdalTbas daja kapitala: 100%

Sabiedriba ar ierobezoto atbildibu “jaras pérles”
Bulduru prospekts 21 - 2, Jarmala, LV-2010, Latvija
Lidzdalibas dafa kapitala: 100%

"~ 7 Finan3u parskata periods - " 2018.gada 1. janvaris - 2018. gada 31. decembris
KPMG Baltics SIA
Licences Nr. 55
Vesetas iela 7,
LV-1013, Riga, Latvija

Revidents



Slégtais AIF “Baltic Pearl Real Estate Fund”
2018. gada parskats
(EUR)

ALTERNATIVO IEGULDTJUMU FONDA PARVALDNIEKA ZINOJUMS

Slégtais alternativo ieguldijumu fonds “Baltic Pearl Real Estate Fund” (turpmak teksta - Fonds) ir registréts Finansu
un kapitdla tirgus komisija 18.03.2015 (FKTK kods - AF160). Fondu parvalda Alternativo ieguldijumu fonda
parvaldnieks “CBL Asset Management” IPAS (turpmdk tekstd - AIFP), reg. nr. 40003577500, juridiskd adrese un
atraSanas vieta ir Republikas laukums 2A, Riga, LV-1010, licence Nr. 06.13.08.098/354 alternativo ieguldijumu fondu
parvaldnieka darbibai izsniegta 10.01.2014. Fonda ieguldi3anas mérkis ir nodro3inat Fonda iegulditajiem kapitala
pieaugumu, veicot investicijas, galvenokart, nekustama TpaSuma objektos, kas registréti Baltijas valstis. Starplaikos
starp darfjumiem ar nekustamajiem TpaSumiem, vai pirms un péc to izpildes, Fonda naudas Iidzek]i var tikt izvietoti
art finan3u instrumentos, Parskata gada nekadu izmainu ieguldijumu politika nebija.

Parskata perioda beigas neto aktivu kopé&jais apmérs bija EUR 4,394,346, un vienas ieguldijumu apliecibas vértiba
bija EUR 549.29. leguldijuma fonda lenesigums parskata periodd bija negativs -2.11% (2017: - 4.55%). Fonda
parvaldes izdevumi parskata gada sasniedza EUR 83,499 (2017: EUR 52,290).

Fonds nakotné plano veikt iegadato TpaSumu talaku attistibu, visdrizak piesaistot aréjos investorus. Attistibas tempi
bas atkarigi no pieejamo investiciju apjoma, ka arT no potencialo paSumu pircéju intereses.

Péc parskata perioda beigam lidz gada parskata apstiprina3anas dienai nekadu svarigu notikumu, kas Ir nozimigi
fonda finansiala stavokja un ta darbibas rezultatu izpratnei, nebija.

Karlis Purgailis 7 Kistine Volka
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komi

Riga, 2019. gada 26. apnit



Slégtais AlF “Baltic Pearl Real Estate Fund”
2018. gada parskats
(EUR)

PAZINOJUMS PAR ALTERNATIVO IEGULDIJUMU FONDA PARVALDNIEKA ATBILDIBU

Alternativo ieguldijumu fonda parvaldnieka (turpmak tekstd - AIFP) valde ir atbildiga par Slégta Alternativo
jeguldijumu fonda “Baltic Pearl Real Estate Fund ” (turpmak teksta - Fonds) finan3u parskatu sagatavo3anu.

Finan3u parskati, kas atspoguloti no 7. Iidz 19. lappusel, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem,
un sniedz patiesu priek3statu par Fonda finansialo stavokli 2018. gada 31. decembrT un t& darbibas rezuitatu par
periodu no 2018. gada 1. janvéra lidz 31. decembrim.,

lepriek§ minétie finanSu péarskati ir sagatavoti saskana ar Finan3u un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumiem
Nr. 286. par “Slégta alternativo ieguldijumu fonda gada parskata un konsolidéta gada parskata sagatavo3anas
normativie noteikumi”. Parskata periodd ir konsekventi izmantotas atbilsto3as uzskaites metodes, Finansu
parskata posteni ir novértéti saskana ar FKTK noteikumiem Nr. 286. Finan3u parskatu sagatavo$anas gaita vadibas
pienemtie Iémumi un izdaritie novért&jumi ir bijusi piesardzigi un pamatoti.

AIFP valde ir atbildiga par atbilstoSas uzskaites sistémas nodro3ina3anu, Fonda aktivu saglabasanu, ka ari
krap3anas un citu negodigu darbibu atklaanu un novér3anu. Valde ir arT atbildiga par Latvijas Republlkas
leguldljumu péarvaldes sabiedribu likuma, FinanSu un kapitédla tirgus komisijas (FKTK) noteikumu un citu LR
likumdo3anas prasibu izpildi.

Karlis Purgailis /Z Kristine Volka
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komige

Riga, 2019. gada 26. aprilt



Riga,
2019. gada 25. februar

TURETAJBANKAS ZINOJUMS

SAIF “Baltic Pearl Real Estate fund” ieguldijumu apliecibu turétajiem
Par laika periodu: no 2018. gada 01. janvara lidz 2018. gada 31. decembrim

Ar §o Akciju sabiedriba ”Citadele banka” registréta Latvijas Republikas Uznémumu registra

Riga, Republikas Iaukums 2A, apllecma, ka:

- saskand ar Turétajbankas Iigumu, kas noslégts 2012. gada 11. aprili, Akciju sabiedriba
“Citadele banka” (turpmak tekstd — Turétdjbanka) pilda turétdjbankas funkcijas “CBL Asset
Management” IPAS (turpmak tekstd - Sabiedriba) nodibindtajam slégtajam alternativo
ieguldijumu fondam “Baltic Pearl Real Estate fund” (turpmék teksta - Fonds);

- no 2018. gada 01. janvara Idz 2018. gada 31. decembrim Turétajbanka ir pildijusi Fonda
turétajbankas funkcijas atbilstosi Alternativo ieguldijumu fondu un to parvaldnieku likumam
(turpmak teksta - Likums).

Turétajbanka ir atbildiga par uz turétajbankam attiecindmu Latvijas Republikas tiestbu aktu

prasibu un Turétajbankas Iiguma izpildi. Galvenie Turétajbankas pienakumi saskana ar Likumu ir

sekojosi:

- turét Fonda aktivus saskana ar Likumu, Eiropas Komisijas 2012. gada 19. decembra delegéto
regulu (ES) Nr. 231/2013 (turpmak teksta - Regula) un Turétajbankas ligumu;

- nodrodinat, lai Fonda ieguldijumu dalu emisija, pardoSana un atpakalpienemsana notiktu
saskana ar Likumu, Regulu un Fonda darbibas noteikumiem;

- nodrosinat, lai ieguldijumu dalu vértiba tiktu aprékinata saskana ar Likumu, Regulu un Fonda
darbibas noteikumiem, ka ar7 izpildit Likumam atbilstoSos Sabiedribas rikojumus;

- nodrosinat, lai pienacigi tiktu veikti darfjumos ar Fonda aktiviem noteiktie maksajumi;

- nodroSinat, lai Fonda ienakumi tiktu izlietoti atbilsto3i Likumam, Regulai un Fonda darbibas
noteikumiem.

Laika perioda no 2018. gada 01. janvara I1dz 2018. gada 31. decembrim:

- leguldijumu apliecibu emisija, pardo3ana un atpakalpienem3ana tika veikta atbilstoSi
Likumam, Regulai, Fonda darbibas noteikumu un Fonda parvaldes nolikuma prasibam;

- Fonda mantas tur@Sana tika veikta atbilstoSi Likuma, Regulas un Turétajbankas Iiguma
prasibam;

- Fonda neto aktivu vértibas aprékinasana tika veikta atbilstodi Likuma, Finan3u un kapitala
tirgus komisijas noteikumu, Fonda darbibas noteikumu un Fonda péarvaldes nolikuma
prastham;

- Sabiedribas rikojumi, ka ar7 veiktie darjjumi ar Fonda mantu notika saskana ar Likuma, Fonda
darbibas noteikumu, Fonda parvaldes nolikuma un Turétajbankas liguma prasibam.

Atskaites perioda Sabiedribas darbibas ar Fonda mantu netika konstatétas klGdas vai
neatbilstibas piemérojamo Latvijas Republikas tiestbu aktu prasibam.

[ Iz

untls Belavskis
s prieks5édétajs, p.p.




Sléagtais AlF “Baltic Pearl Real Estate Fund”
2018. gada parskats
(EUR)

AKTIVU UN SAISTIBU PARSKATS
Piezime
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém
leguldijumu TpaSums
Izsniegtie aizdevumi 16

leguldijums meitas sabiedribas

Paréjie aktivi
Kopa aktivi
Saistibas

Uzkratie izdevumi un nakamo periodu iendkumi
Parejas saistibas 8

Kopa saistibas

Neto aktivi

Pielikumi no 11. Iidz 19. Ipp. ir 3o finan3u parskatu neatnemama sastavdala.

SR\

Karlis Purgailis
Investiciju komitejas loceklis

Kristine Volka /
Investiciju komyld

Riga, 2019. gada 26. aprilt

31/12/2018 31/12/2017
125,330 304,333
1,072,100 1,642,700
369,500
2,829,845 2,548,000
6,492
4,403,267 4,495,033
(5,793) (5,936)
(3,128)
(8,921) (5.936)
4,394 346 4,489,097




Slegtais AIF “Baltic Pearl Real Estate Fund”

2018. gada parskats
(EUR)

IENAKUMU UN IZDEVUMU PARSKATS

Parskata perioda ienakumi
lenakumi no ieguldijumu Tpaduma
Kopa ienakumi

Parskata perioda izdevumi
Atlidziba AIFP

AtlidzTba turétajbankai

Paré&jie fonda parvaldes izdevumi

Kopa izdevumi

leguldijumu vértibas samazinajums

Realizé&tais ieguldijumu vértibas pieaugums
Nerealiz&tais ieguldijumu vértibas pieaugums/ samazinajums

Kopa ieguldijumu vértibas samazinajums
Nodok|i un nodevas

leguldijumu rezultata gatais neto aktivu
samazinajums

Piezime

10
11

Pielikumi no 11. Iidz 19. Ipp. ir S0 finan3u parskatu neatnemama sastavdala.

,.1/7
4,_{.‘,’ g
Karlis Purgailis 2~ Kristine Volka
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loeekle

="

Riga, 2019. gada 26. aprili

2018 2017
2,750
2,750 -
(35,566) (35,255)
(6,276) (6,221)
(41,657) (10,814)
(83,499) (52,290)
(155,803) %
146,100 (183,200)
(9,703) (183,200)
(4,299) 21,337
(94,751) (214,153)




Slégtais AIF “Baltic Pearl Real Estate Fund”
2018. gada parskats
(EUR)

NETO AKTIVU KUSTIBAS PARSKATS

Neto aktivi parskata gada sakuma

leguldTjumu apliectbu atpak|pirkSana

leguldijumu rezultata gotais neto aktivu pieaugums/ samazindjums

Neto aktivu pieaugums/ samazindjums parskata gada

Neto aktivi parskata gada beigas

Emitéto fonda ieguldijumu daju skaits parskata gada sakuma

Emitéto fonda ieguldijumu daju skaits parskata gada beigés

Neto aktivi uz vienu fonda ieguldijumu daju parskata gada sakuma

Neto aktivi uz vienu fonda ieguldijumu daju parskata gada beigas

2018 2017
4,489,097 4,703,250
(94,751) (214,153)
(94,751) (214, 153)
4,394,346 4,489,097
8,000 8,000
8,000 8,000
561.14 587.91
549.29 561.14

Pielikumi no 11. Iidz 19. Ipp. ir $o finanSu parskatu neatnemama sastavda)a.

Karlis Purgailis / 7~ Kristine Volka
Investiciju komitejas loceklis Investiciju

==

Riga, 2019. gada 26. aprili
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(EUR)
NAUDAS PLUSMAS PARSKATS

2018 2017
leguldijumu iegades izdevumi (102,845) (250,000)
lenakumi no ieguldijumu pardo3anas 15,000
leguldijumu parvaldi8anas izdevumi, nodevas un nodok|i (91,158) (67,118)
Naudas un tas ekvivalentu samazinajums no pamatdarbibas (179,003) (317,118)
lzdevumi par dalibnieku ieguldijuma atmaksu -
Naudas un tas ekvivalentu samazinajums no finanséSanas darblbas - -
Neto naudas un tas ekvivalentu samazinajums parskata gada (179,003) (317,118)
Nauda un tas ekvivalenti parskata gada sakuma 304,333 621,451
Nauda un tas ekvivalenti parskata gada beigas 125,330 304,333

Pielikumi no 11. Iidz 19. Ipp. ir 3o finan3u parskatu neatnemama sastavdala.

,,/%//744%%

Karlis Purgailis = .%isﬁne Volka
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitej

Rigd, 2019. gada 26, aprilt



11
Slégtais AIF “Baltic Pearl Real Estate Fund”
2018. gada parskats

(EUR)
1. PIELIKUMS  VISPARIGA INFORMACIJA
Fonda nosaukums: Baltic Pearl Real Estate Fund (Fonds)
Fonda veids: Slégtais alternativo ieguldijumu fonds
Juridiska adrese: Republikas laukums 2a, Riga, LV - 1010, Latvija
Fonda ieguldijumu politika: leguldiS3anas mérkis ir nodrodindt iegulditdjiem kapitala

pieaugumu, veicot investicijas, galvenokart, nekustama tpasuma
objektos, kas ir registréti Baltijas valstTs.

Fonda darbibas laiks: 10 gadi

Alternativo ieguldijumu fonda CBL Asset Management IPAS (Sabiedriba)
parvaldnieka nosaukums:
2. PIELIKUMS NOZIMIGU GRAMATVEDIBAS UZSKAITES PRINCIPU KOPSAVILKUMS
FinanSu parskatu sagatavosanas principi

SAIF “Baltic Pearl Real Estate Fund” finan3u parskati ir sagatavoti saskana ar Finan3u un kapitala
tirgus komisijas (FKTK) noteikumiem Nr. 286 ‘Slégta alternativo ieguldijumu fonda gada parskata
un konsolidéta gada parskata sagatavoSanas normativie noteikumi’.

Finan3u parskati sagatavoti saskana ar sakotnéjo izmaksu principu, iznemot ieguldjumu
TpaSumus, kas uzskaititi patiesaja vértiba.

Finan3u parskati aptver laika periodu no 2018. gada 1. janvara lidz 2018. gada 31. decembrim.
lendkumu un izdevumu uzkrasanas un atziSanas politika

Visi ienakumi un izdevumi tiek uzskaititi, pamatojoties uz uzkrasanas principu.

Procentu ienakumi un izdevumi tiek atziti ienakumu un izdevumu parskata, nemot véra aktiva/
saistibu efektivo procentu likmi. Procentu iendkumi un izdevumi ietver diskonta vai prémijas

amortizaciju, vai citas atSkiribas starp sakotnéjo procentus neso3a instrumenta uzskaites summu
un ta summu dzé3anas bridi, kas aprékinata péc efektivas procentu likmes metodes.

Atlidztbu par Fonda parvaldiSanu un turétdjbankas funkciju veik8anu aprékina ka noteiktu daju
no Fonda aktivu vértibas un uzkraj katru dienu, bet izmaksa reizi ménest.

Arvalstu valdtu parvértéSana

Sajos finan3u parskatos atspogulotie radrtaji ir izteikti Latvijas Republikas oficialaja valata - eiro
(EUR).

Naudas Iidzekli

Fonda naudas lidzekli ir Fonda prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém.

Meitas sabiedribas

leguldijumus meitas sabiedribu pamatkapitala finanSu parskatos uzrada sakotnéja pasizmaksa,
atskaitot zaudéjumus no vértibas samazinasanas, ja tadi pastav.

Finansu instrumenti

Visi finan3u instrumenti tiek klasificéti aizdevumu un debitoru paradu kategorija. Klasifikacija ir
atkariga no finan3u instrumenta iegades nolika. Vadiba nosaka finan3u instrumenta klasifikaciju
to sakotnéja atzi¥anas bridr.

Debitoru paradi
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2018. gada parskats
(EUR)
Debitoru paradi ir neatvasinati finan3u aktivi, kas nekotéjas aktiva tirgd, ar fiksétiem vai
nosakamiem maksajumiem. Debitoru paradi bilancé ir klasificéti ka “lzsniegtie aizdevumi” un
«Pargjie aktwvi".

Aizdevumi un debitoru paradi sakotngji tiek atziti to iegddes vértiba un turpmak uzradrti
amortizétaja iegades veértiba, izmantojot efektivo procentu likmju metodi, atskaitot uzkrajumus
vértibas samazindjumam. Uzkrajumi vértibas samazinajumam tiek veidoti gadijumos, kad pastav
objektivi pieradijumi, ka Fonds nevarés sanemt paradus pilnd vértibd atbilstoSi sakotnéji
noteiktiem atmaksas terminiem. Batiskas debitora finan3u gratibas, varbuatiba, ka tiks sakta
bankrota proceddra vai reorganizacija, ka ari maksajumu saistibu nepildisana ir pazimes, ka
aizdevumu un debitoru paradu vértiba ir samazinajusies. Uzkrajums vértibas samazingjumam ir
starpiba starp aktiva bilances vértibu un apléstas nakotnes naudas plismas pasreizéjo vértibuy,
kas noteikta diskontejot ar efektivo procentu likmi. Uzkrajumu izmainas tiek ieklautas lenakumu
un izdevumu parskata.

leguldijumi nekustamaja TfpaSuma

Nekustamais 1paSums sakotngji tiek novértéts atbilstodi iegddes izmaksam. legades izmaksas
aprékina, pirkSanas cenai pieskaitot izdevumus, kas saistiti ar konkréta nekustama Tpasuma
iegadi (notara izmaksas, valsts un pasvaldibu nodevas utml). Nekustamad Tpasuma
rekonstrukcijas, uzlabo3anas un atjauno3anas izmaksas pieskaita nekustama ipaSuma sakotnéjai
vértibai, ja paredzéts, ka STs izmaksas palielinds no nekustama TpaSuma sagaidamos nakotnes
ekonomiskos labumus.

Turpmak nekustamo TpaSumu parvérté ta patiesaja vértiba, pamatojoties uz ta tirgus vértibu.
Fonda ieguldijumiem nekustamaja TpaSuma tirgus vértibu nosaka reizi gada. Ja parskata perioda
laika nekustama TpaSuma tirgus vértiba kjast ievérojami at3kiriga no ta vértibas parskata perioda
sakuma, Fonda nekustama Tpasuma parvértésanu var veikt arT biezak. Saja gadfjuma lamumu par
nekustama paSuma parvértésanu pienem Sabiedribas valde.

Tirgus vértibu nosaka Sabiedribas valdes apstiprinata ekspertu komisija. Vértibas izmainas tiek
atspogulotas ka nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums vai samazinajums.

Nekustama 1paSuma tirgus vértiba tiek noteikta atbilsto3i “Starptautiskajiem vértéSanas
standartiem” péc vienas vai vairdakdm no sekojo$am metodém:

1) salidzinamo darfjumu metode;
2) ienémumu kapitalizacijas metode;
3) izmaksu metode;

4) aizsta3anas metode.

Atkariba no vértéjama objekta, atrds realizacijas vértiba var bat mazaka par tirgus vértibu
amplitada no 20% - 30%. Ekspertu komisija veic novert&jumu, balstoties uz piesardzibas principu
un piemérotakas vértéSanas metodes izvéle notiek, vadoties no pieejamas informacijas rakstura,
tirgus Tpatntbam un pasa novértéjama objekta Tirgus vértibas noteikSanai ekspertu komisija
izmanto ne tikai padu riciba esoSo informaciju par attiecigo objektu, bet arf novért&§jumu, ko
veicis kvalificéts licencéts vértétajs, kas nav saistits ar ekspertu komisiju, Fondu vai Sabiedribu.
Parasti 3ajos vértéjumos tiek noraditas 2 vértibas:

- tirgus vertiba - vérté3anas datuma noteikta naudas summa par kadu TpaSumam batu
japariet no viena ipadnieka pie otra komercidla darfjuma rezultdtd starp labpratigu
pardevéju un labpratigu pircéju péc atbilsto3a marketinga, pie tam tiek pienemts, ka katra
no pusém rikojas kompetenti, ar aprékinu un bez piespie3anas;

- atras realizacijos vértiba - vérté3anas datuma noteikta naudas summa par kadu Tpasuma
valdijuma tiestbam butu japariet no viena Tpadnieka pie otra komercidla darijuma rezultita
starp nelabpratigu pardevéju un pircéju, kas ir informéts par pardevéja gratibam, 1saka laika
posma, kas ir neadekvats marketinga laikam kads minéts tirgus vértibas definicija, pie tam ir
specifikas.

leguldrjumi nekustamaja Tpasuma tiek novértéti priekSroku dodot tirgus vértibai. Nemot véra, ka
nekustama Tpaduma tirgd nav veikts pietiekams apjoms darfjumu ar objektiem, kuru Tpatnibas
botu lidzigas tam, kas piemit Fonda objektiem, ekspertu komisijas vért&jums, kas tiek izdarits 5
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darba dienu laika péc parskata perioda beigam, var at3kirties no faktiskas darijjuma vértibas. Bez
tam ekspertu komisijas vért&jums var at3kirties arT no vértéjuma, ko veicis pieaicinatais licencétais
Vertétajs.

Operativa noma

Aktivi, kas tiek iznomati operativajd noma, tiek uzraditi ieguldijumu TpaSumu sastéva patiesaja
vértiba. Nomas ienémumi no operativas nomas un no klientiem sanemtas priek3apmaksas tiek
ietvertas visaptvero3aja ienakumu parskata péc linedras metodes nomas perioda laika.

FinanSu noma

Gadijumos, kad aktivs iegdts uz finan3u nomas nosacijjumiem un ar to saistitie riski un atlidzibas
tiek nodotas nomniekam, bilancé tiek atzits nomatais aktivs un nomas saistibas summas, kas
vienadas ar nomata aktiva patieso vértibu vai minimalo nomas maksajumu pa3reizéjo vértibu, ja
ta ir zemaka. Minimalo nomas maksajumu pa3reizéjas vértibas aprékinadanai lietota diskonta
likme ir noma ietverta procentu likme vai, ja to nav iesp&ams noteikt, pieméro nomnieka
salidzindmo aiznémumu procentu likmi.

Nomato aktivu nolietojuma izdevumi un finanséSanas izdevumi, kas veidojas finan3u nomas
rezultatd parskata perioda, atzist pejnas vai zaud&umu aprékina. Ja nav pamatotas noteiktibas,
ka nomnieks iegls TpaSuma tiesibas lidz nomas termina beigdm, nomato aktivu pilniba noraksta
ka nolietojuma izdevumus nomas termina vai nomata aktiva lietderigas lieto3anas laika atkariba
no ta, kur3 no tiem ir isaks. Pret&ja gadijuma nomato aktivu noraksta ta lietdengas lietoSanas
laika.

Finan3u aktivu un saistibu patiesa vértiba

Patiesa vértiba ir cena, kuru sanemtu par aktiva pardo3anu vai samaksatu par saistibu nodo3anu
parastd darfjuma, kas novérté3anas datuma tiek noslégts tirgus daltbnieku starpa pamata tirgd
vai, ja tdda nav, visizdevigakaja tirg, kuram Fondam ir pieeja Saja datuma. Saistibu patiesa vértiba
atspogulo saistibu neizpildes risku. Ja péc Fonda parvaldes domam tadu finan3u aktivu un
saistibu, kas netiek uzskaititi patiesaja vértiba, patiesa vértiba batiski atSkiras no bilancé uzraditas
vértibas, tad 30 aktivu un saistibu patiesa vértiba tiek atsevidki atspogulota finan3u parskatu
pielikuma.

ApléSu izmantoSana finanSu parskatu sagatavoSana

Sagatavojot finanSu parskatus, Sabiedribas vadibai nakas pamatoties uz zinamam aplésém un
pienémumiem, kas ietekmé atsevidkus Fonda parskatos atspogujotos bilances un iendkumu un
izdevumu parskata postenu atlikumus. Sagatavojot finandu parskatus, nozimigas apléses tiek
izmantotas galvenokart saistiba ar nekustama ipaSuma vértibu un ieguldijumiem meitu
sabiedribas.

Néakotnes notikumi var ietekmét pienémumus, pamatojoties uz kuriem veiktas attiecigas apléses.
Jebkada aplésu izmainu ietekme tiek atspogujota finanSu parskatos to noteik3anas bridf.

Nodokli

Fonda ieguldijumi nekustamajos TpaSumos tiek aplikti ar nekustama TpaSuma nodokli. Fonds nav
Latvijas Republikas (“LR") uznémumu iendkuma nodokla maksatajs.

3. PIELIKUMS  INFORMACIJA PAR RISKU PARVALDISANU

leguldijuma procesa risks var tikt definéts ka nevélama rezultata iestdSanas varbatiba, kas var
materializéties konkrétaja tirgus ekonomika konkrétajad laika posma. Riska parvaldiSana tiek
raksturota ka riska identifikacija, mériSana un ta iesp&jama novérdana. leguldijjuma process var
tikt ietekméts valGtas kursa riska, procentu likmju riska, cenu izmainu riska, ka arT kreditriska,
likviditates un citu - taja skaita arm operacionalo - risku rezultata. Fonda ieguldijumu stratégija tiek
veidota ta, lai iesp&jami minimizétu miné&tos riskus, tau Sabiedriba negaranté to, ka nakotné bas
iespéja no tiem izvairities pilniba.
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Risku parvaldiSanas struktiira

Par riska identificéSanu un td mériSanu ir atbildiga neatkariga struktarvieniba - Risku parvaldes
nodala, kas sava darba izstrada un prezenté riska profila informaciju Fondu parvalditajam. Fonda
parvalditajs, savukart, var pienemt konkrétus Iémumus par nepiecieSamibu samazinat jau eso30s
vai potencidli iesp&jamos riskus. Risku mérisanas procesa tiek izmantoti sabiedribas izstradati
modeli, kas balstas uz vésturiskiem datiem un tiek korigéti atbilsto3i ekonomiskajai situacijai.
Atseviski mode]i tiek arT izmantoti, lai prognozétu finan3u riska faktoru izmainas gan normalos,
gan atseviskos arkartas finan3u tirgus gadijumos.

leguldljumu Fonda parvalditajs ievéro diversifikacijas principus, k& mérkis ir maksimali mazinat
ieguldijuma riskus, kas izstradati atbilstodi parvaldiSanas politikai. Veicot ieguldijumus uz Fonda
rékina, Fonda parvalditajs iegast pietiekami plasu informaciju par potencialajiem vai iegltajiem
ieguldijumu objektiem, ka arT uzrauga tos nekustamos TpaSumus, kuros tiks vai ir tikusi ieguldita
Fonda manta. Pirms jebkura ieguldijuma veik3anas tiek veikta nekustama tpaSuma tirgus vértibas
noteik8ana atbilstosi Starptautiskajiem vért&Sanas standartiem. Slédzot ligumus ar treSajam
personam, tiek izvértéts darijuma partnera kreditrisks. Sabiedriba, izstradajot Fonda ieguldijumu
stratégiju un nosakot riska limitus, veic analizi par Fonda veikto ieguldijumu sadalijumu pa
terminiem, geografisko izvietojumu un valatu veidiem, izvértéjot katra 3T faktora riska pakapi.
Parvalditajs stingri ievéro Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Latvijas Republikas
normativajos aktos noteiktds normas un ierobeZojumus.

Tirgus risks

Ar tirgus risku tiek saprasta iespgja, ka Fonda vértiba var samazinaties, mainoties kddam no
tirgus faktoriem, piemé&ram, mainoties procentu likmém (procentu likmju risks), cenam
nekustama TpaSuma tirgQ, arvalstu valGtas kursam (valatas kursa risks) vai citiem tirgus riska
faktoriem.

Procentu likmju risks

Procentu likmju risks Fondam nav batisks, jo uz parskata gada beigam Fondam nav procentus
nesosi aktivi un saistibas.

Valatas kursa risks

Valhtas kursa risks rodas gadijuma, ja finan3u instrumentu nominala valata Fonda at3kiras no
Fonda valatas. Valatas kursa svarstibas var radit pe|nu vai zaud&jumus, atkariba no valatas kursa
svarstibu virziena un valdtas pozicijas Fonda. Ta ka Fonds netiek paklauts batiskam valGtas kursa
riskam, tad valutas kursa izmainu iesp€jama ietekme uz konkrétd Fonda vértibu netiek
atspogulota.

Kreditrisks

Ar kreditrisku tiek saprasta varbatiba, ka Fonda vértiba var samazinaties, ja Fonda kontragents
vai nomnieks nebus spéjigs vai atteiksies pildit savas saistibas. Lidz ar to, veicot darjjumus ar
Fonda aktiviem, tiek izvéléti tikai drosi kontragenti ar labu reputaciju. Fonda parvalditajs regulari
seko Iidzi Fonda sadarbibas partneru maksatspéjai, péta to finansidlo stavokli un informaciju
masu médijos. Uz parskata perioda beigdm vienigais Fonda kontrahents ar butisku ekspoziciju
bija Citadele Banka, kura tika glabati Fonda naudas lidzekli. Nemot véra bankas akcionaru
kvalitati, kreditrisks $aja gadijuma tiek vertéts kd nebatisks. Citu debitoru paradus parsvara veido
nesamaksatie rékini un to kreditrisks tiek vértéts ka nebatisks.

Likviditates risks

Likviditates risks Fondam nav butisks, jo uz parskata gada beigam Fondam nav batisku saistibu.



Slégtais AlF “Baltic Pearl Real Estate Fund”
2018. gada parskats

(EUR)

4. PIELIKUMS

PRASIBAS UZ PIEPRASIJUMU PRET KREDITIESTADEM

% no kopé&jiem

15

% no kopé&jiem

fonda aktiviem fonda aktiviem

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadem, AS ,Citadele
Banka" 125,330 304,333 2.85% 6.77%
Kopa prasibas uz pieprasijumu pret
RIECICSIRg e 125,330 304,333 2.85% 6.77%
5. PIELIKUMS  IEGULDIJUMU TIPASUMS
% no kopéjiem % no kopéjiem
fonda aktiviem fonda aktiviem
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
Zemes gabali ar apdzivojamam telpam 537,700 % 11.96%
Zemes gabali bez apbuves 1,072,100 1,105,000 24.35% 24.58%
Kopa ieguldijumu TpaSumi 1,072,100 1,642,700 24.35% 36.54%
31/12/2018 31/12/2017
Atlikums perioda sakuma 1,642,700 1,658,900
leguldijumu Tpadumu parklasifikacija (379,500) -
Izmainas patiesaja vertiba (191,100) (16,200)
Kopa ieguldijumu TpaSumi 1.072.100 1.642.700

lendkumi no nomas un saimnieciskas darbibas izmaksas par gadu:

Neiznomatie ieguldijumu TpaSumi
Kopa

Saimnieciskas

Saimnieciskas

Uzskaites Uzskaites darbibas darbibas
vértiba vértiba izmaksas izmaksas
31/12/2018 31/12/2017 2018 2017
1,072,100 1,642,700 - (5,814)
1,072,100 1,642,700 - (5,814)

Fonda ekspertu komisija ir apstiprinajusi sekojo3as tirgus vértibas ka patiesas vértibas:

Péc atrasSanas vietas

% no kopéjiem
fonda aktiviem

% no kopéjiem
fonda aktiviem

Jarmala, Bulduru prospekts 21
Jurmala, BraZciems

Kopa ieguldijuma TpaSumi

31/12/2018 31/12/2017. 31/12/2018 31/12/2017
- 537,700 = 11.96%

1,072,100 1,105,000 24.35% 24.58%

1,072,100 1,642,700 24.35% 36.54%

Saimnieciskas darbibas izmaksas ir atzitas Paréjas izmaksas iendkumu un izdevumu parskata.
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leguldTjumu TpaSuma patiesds vértibas novértéjums ir kategorizéts ka 3. limenis patiesas vértibas
hierarhija. Zemak uzradita ieguldijumu Tpasuma patiesas vértibas novértéSanai izmantota vértésanas
metode, ka arT batiskakie nenovérojamie dati:

Jarmala, Bulduru prospekts 21

2018. gada 19. oktobri SIA , Interbaltija” sagatavoja atzinumu par atlikusa dzivokja Nr. 2 un autostawvietu,
kas atrodas JGrmalas pilséta, Bulduru prospektd 21 tirgus vértibu, nosakot, ka visvairdk iesp&ama
dzivokla tirgus vértiba ir EUR 369,500 ar pardo3anas terminu 6 méne3i, savukart, autostavvietas visvairak
iespéjama orient&jo3a tirgus vértiba ir EUR 10,000. VértéSanas objekta tirgus vértibas aprékins tika veikts
izmantojot salidzindamo darfjumu pieeju, kuras praktiska pielietoSana ir saistita ar informacijas, par
nekustamo TpaSumu tirgd notikuSiem un piedavajuma esoSiem TpaSumiem, apkopo3anu un analizi. Lai
izhdzinatu atSkiribas, izvéléto salidzinamo objektu cena ar koeficientu palidzibu tiek korigéta, ievérojot
tirgus vértibu ietekméjoSos faktorus.

2018. gada 10. decembri tika noslégts Dzivokla TpaSuma pirkuma ligums par nekustama Tpa3uma
pardo3anu par summu EUR 375,000, ar daJéju apmaksu 2018. gada, 2019. gada un pilnigu apmaksu hdz
2020. gada 31. decembrim. Nemot véra darfjuma struktaru ieguldijuma ipasums tika parklasificéts uz
finanSu nomu (skat. 16. pielikumu).

2018. gada 10. decembrT tika noslégts Transporta stavvietas pirkuma hgums par autostavvietas
pardo3anu par summu EUR 15,000.

Jarmala, BraZciems

2018. gada 27. decembrT SIA .Interbaltija” sagatavoja atzinumu par nekustama TpaSuma, kas atrodas
Jarmalas pilséta, BraZciems, tirgus vértibu, nosakot, ka visvairak iesp&jama tirgus vértiba ir EUR 1,072,100
ar pardoSanas terminu 12 meénesi. Vérté3anas objekta tirgus vértibas aprékins tika veikts izmantojot
salidzinamo darfjumu pieeju, kuras praktiska pielieto3ana ir saistita ar informacijas, par nekustamo
TpaSumu tirgd notikuSiem un piedavajuma esoSiem TpaSumiem, apkopo3anu un anahzi. Lai izhdzinatu
at3kirTbas, izvéléto salidzinamo objektu cena ar koeficientu palidzibu tiek korigéta, ievérojot tirgus vértibu
ietekmeéjosos faktorus.

6. PIELIKUMS IEGULDIJUMS MEITAS SABIEDRIBAS

SIA Amulas Estates

2013. gada 23. maijé Fonds iegadajas sabiedribas SIA “Amulas Estates” 404,000 kapitala dalas (100%) par
kop&jo vértibu EUR 2,500,000. 2018. gada 27. novembrT notika pamatkapitala palielind3ana par EUR
100,000. SIA “Amulas Estates” bilancé ir nekustamais TpaSums Jarmala, Amulas iela 2.

2019. gada 28. janvart SIA “Interbaltija” sagatavoja SIA “Amulas Estates” kapitala dalu vértéjumu, nosakot,
ka 100% kapitéla daju visvairak iesp&jama tirgus vértiba 2018. gada 31. decembri varétu bat EUR 819,000.
Kapitala dalu tirgus vértibas noteik8anai izmantots izmaksu panémiens.

SIA Bulduru 29

2016. gada 5. aprill Fonds iegadajas sabiedribas SIA “Bulduru 29" 3,214,836 kapitala dajas (100%) par
kopéjo vértibu EUR 2,520,000. 2016. gada 11. jalija notika pamatkapitala palielindSana par EUR 360,000.
SIA “Bulduru 29" bilancé ir nekustamais 1pasums Jarmala, Bulduru iela 29.

2019. gada 28. janvan SIA “Interbaltija” sagatavoja SIA “Bulduru 29" kapitala daju vért&jumu, nosakot, ka
100% kapitala daju visvairak iesp&jama tirgus vértiba 2018. gada 31. decembrT varétu bat EUR 1,758,000.
Kapitala daju tirgus vértibas noteikSanai izmantots izmaksu panémiens.

SIA Juras pérles

2017. gada 14. novembr1 Fonds iegadajas sabiedribas SIA “Jaras Pérles” 250,000 kapitala dalas (99%) par
kopéjo vértibu EUR 250,000. 2018. gada 16. janvart Fonds iegadajas atlikuSo 1% kapitdla dalu, ka
rezultatd Fondam pieder kapitala dalas 100% apméra, kas sastdda EUR 252,845. SIA “Jaras Pérles” bilancé
ir nekustamais Tpasums Jarmala, Vienibas prospekta 2.

2019. gada 28. janvari SIA “Interbaltija” sagatavoja SIA “Jaras pérles” kapitala dalu vért&jumu, nosakot, ka
100% kapitala daju visvairak iespé&jama tirgus vértiba 2018. gada 31. decembrT varé&tu bat EUR 723,000.
Kapitala dalu tirgus vértibas noteikSanai izmantots izmaksu panémiens.
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leguldijums
kapitala
Sabiedriba
SIA Amulas Estates 100%
zkrajumi zaudeéjumiem no verti amazi
SIA Bulduru 29 100%
Uzkrajumi zaudéjumiem 7l mazinas
SIA )aras Pérles 100%
fumi z jumiem no veérti mazinasan

Kopa

7. PIELIKUMS PAREJIE AKTIVI

17

Uzskaites Uzskaites
vértiba vértiba
31/12/2018 31/12/2017
2,600,000 2,500,000
(1,781,000) (1,718,000)
819,000 782,000
2,880,000 2,880,000
(1,122,000) (1,364,000)
1,758,000 1,516,000
252,845 250,000
252,845 250,000
2,829,845 2,548,000

Paréjie aktivi 2018. gada 31. decembri sastada EUR 6,492. Paréjie aktivi saistiti ar debitoru paradiem par
leguldijumu Tpadumu nomu. 2018. gada 31. decembrT nebija debitoru paradu ar kavéjumiem, lidz ar to

netika atziti vértibas samazinaSanas zaud&jumi.

8. PIELIKUMS PAREJAS SAISTIBAS

Paréjas saistibas 2018. gada 31. decembri sastdda EUR 3,128. Parg€jas saistibas saistitas ar PVN

norékiniem starp Fondu un AIFP,

9. PIELIKUMS PAREJIE FONDA PARVALDES IZDEVUMI

ParvaldiSanas izdevumi

Objektu apsaimnieko3anas izdevumi
Vérté3anas, revizijas un juridiskie pakalpojumi
Publikacijas, notara un citi parvaldes izdevumi
Remonta, labiekartoSanas darbu izdevumi
Neatskaitama PVN izdevumi*

Kopa paréjie fonda parvaldes izdevumi

2018 2017
(1,984) (3.157)
(1,551) (2,658)
(6,694) (3,119)

(574) (659)
(30,000)

(854) (1,221)
(41,657) (10,814)

* Lai arT uz gada beigam Fonds nav registréts ka PVN maksatajs uz ta darfjumiem ar nekustamo TpasSumu

attiecas PVN likumdo3ana. Fonda darTfjumiem tiek vesta individualu darfjumu PVN uzskaite.

10. PIELIKUMS REALIZETAIS IEGULDIJUMU VERTIBAS PIEAUGUMS

2018

2017

Parskata perioda iendkumi no ieguldijumu pardo3anas
Parskata perioda pardoto ieguldijumu iegades vértiba
Parskata perioda iznomato ieguldijuma

TpaSumu parvértésana

12,397
(10,000)
(158,200)

Kopa realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums

(155,803)




11. PIELIKUMS

Samazinajums no ieguldijumu TpaSumiem
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NEREALIZETAIS IEGULDIJUMU VERTIBAS SAMAZINAJUMS

Pieaugums/Samazinajums

\biedriba

no

ieguldijuma  meitas

Kopa nerealizétais ieguldijumu vértibas samazinajums

12. PIELIKUMS

2018 2017
(32,900) (16,200)
179,000 (167,000)
146,100 (183,200)

FINANSU AKTIVU UN SAISTIBU SADALI)JUMS PA VALUTAM

2018. gada 31. decembriun 2017. gada 31. decembrt visi aktivi un saistibas bija eiro valdta.

13. PIELIKUMS

AKTIVU UN SAISTIBU SADALIJUMS PEC GEOGRAFISKA IEDALTJUMA

2018. gada 31. decembr un 2017. gada 31. decembrT visu aktivu un saistibu geografiska saistiba bija ar
Latvijas Republiku.

14. PIELIKUMS

LIKVIDITATE

Pé&c termina finan3u aktivi un saistibas tiek klasificéti ka augsti likvidi, t.i. Iidz vienam ménesim. Savukart
nekustama tpaSuma veértétajs iespéjamai nekustamo TpaSumu realizacijai par novértéjuma minéto tirgus
vértibu ir noteicis laiku 6 - 18 ménesi.

Nakama tabula atspogulo Fonda finan3u aktivu un saistibu terminstrukttru 2018, gada 31. decembrf:

Aktivi

Prasibas uz
pieprasijumu
pret
kreditiestadem
Paréjie aktivi

Kopa aktivi
SaistTbas

Uzkratie
izdevumi un
nakamo periodu
ienakumi
Parajas saistibas

Kopa saistibas
Neto aktivi

vairak
Iidz 1-3 3-6 6-12 ka 12
1 mén. mén. mén. meén. meén. Kopa

125,330 - - 125,330
- 6,492 - 6,492
125,330 6,492 - - - 131,822
(3,494) (2,299) (5.793)
(3.128) : (3.128)
(6,622) - (2,299) - - (8,921)
118,708 6,492 (2,299) - - 122,901
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Nakama tabula atspogulo Fonda finan3Su aktivu un saistibu terminstruktaru 2017. gada 31. decembrT:

vairak
Iidz 1-3 3-6 6-12 ka 12
1 mén. mén. mén. mén. mén. Kopa

Aktivi
Prasibas uz
pieprasijumu
pret 3
kreditiestadém 304,333 - - - 304,333
Kopa aktivi 304,333 - - - - 304,333
Saistibas
Nakamo periodu
ienémumi un
uzkratie -
izdevumi (3,637) - (2,299) - (5,936)
Kopa saistTbas (3,637) - (2,299) - - (5,936)
Neto aktivi 300,696 - (2,299) - . 298,397

15. PIELIKUMS  IEGULDIJUMA FONDA DARBIBAS RADITAJU DINAMIKA NO FONDA REGISTRACI)AS
GADA

Neto leguldijumu leguldijumu leguldijumu

- apliecibu skaits fonda daju fonda

aktivi (EUR) vértiba (EUR) ienesigums*

31/12/2018 4,394,346 8,000 549.29 -2.11%
31/12/2017 4,489,097 8,000 561.14 -4.55%
31/12/2016 4,703,250 8,000 587.91 -36.99%
31/12/2015 7,464,524 8,000 933.07 -12.86%
31/12/2014 8,566, 020 8,000 1,070.75 -20.67%
31/12/2013 10,797,460 8,000 1,349.68 580.17%
31/12/2012 1,587,427 8,000 198.43 49.60%

* lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.

16. PIELIKUMS  IZSNIEGTIE AIZDEVUMI

Minimalie Minimalie Procentu
nomas nomas maksajumi ienémumi
maksajumi pasreizéja vértiba
Uz 31.12.2018.
Termina, kas Tsaks par vienu gadu 135,000 131,795 3,205
Perioda no 2 lidz 5 gadiem 240,000 237,705 2,295
Kopa finansu noma 375,000 369,500 5,500

Par finandu nomas nodroSindjumu kalpo nekustdma TpaSuma objekts, kas atrodas Jdrmala, Bulduru
prospekta 21. Finan3u nomas efektiva procentu likme ir 0.96 %.
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Neatkarigu revidentu zinojums

Slegta alternativo ieguldijumu fonda “Baltic Pearl Real
Estate Fund” dalibniekiem

Mudsu atzinums par finansu parskatiem

Esam veikusi Alternativo ieguldijuma fondu parvaldnieka “CBL Asset Management” IPAS
(turpmak — “AIFP") parvaldita slegta alternativo ieguldijumu fonda "Baltic Pearl Real Estate”
(turpmak - “Fonds”) pievienotaja gada parskata ietverta finangu parskatu no 7. lidz 19. lapai
reviziju. Pievienotie finansu parskati ietver:

® aktivu un saistibu parskatu 2018. gada 31. decembr,

ienakumu un izdevumu parskatu par gadu, kas noslédzas 2018. gada 31. decembri,
neto aktivu kustibas parskatu par gadu, kas noslédzas 2018. gada 31. decembri,
naudas plusmas parskatu par gadu, kas noslédzas 2018. gada 31. decembri, ka ari

finanSu parskatu pielikumus, kas ietver nozimigu gramatvedibas uzskaites principu
kopsavilkumu un citu paskaidrojo$u informaciju.

Musuprat, pievienotie finandu parskati sniedz patiesu un skaidru priek$statu par slegta
alternativo ieguldijumu fonda “Baltic Pearl Real Estate Fund” finansialo stavokli 2018. gada
31. decembri un par tas darbibas finansu rezultatiem un naudas plismu gada, kas noslédzas
2018. gada 31. decembri, saskana ar Latvijas Republikas (turpmak — “LR") Finangu un
kapitala tirgus komisijas (turpmak — “FKTK") izdoto normativo noteikumu Nr. 286 “Slégto
alternativo ieguldijumu fonda gada parskata un konsolidéta gada parskata sagatavo$anas
normativie noteikumi” prasibam.

Atzinuma pamatojums

Atbilstosi LR Revizijas pakalpojumu likumam més veicam reviziju saskana ar LR atzitiem
starptautiskajiem revizijas standartiem (turpmak - SRS). Miasu pienakumi, kas noteikti 8ajos
standartos, ir turpmak aprakstiti masu zinojuma sadalad Revidentu atbildiba par finansu
parskatu reviziju.

Més esam neatkarigi no Fonda un AIFP saskana ar Starptautiskds Gramatvezu é&tikas
standartu padomes izstradata Profesionalu gramatvezu étikas kodeksa (SGESP kodekss)
prasibam un LR Revizijas pakalpojumu likuma ieklautajam neatkaribas prasibam, kas ir
piemérojamas masu veiktajai finandu parskatu revizijai Latvijas Republiki. Més esam
ievérojusi ari SGESP kodeksd un LR Revizijas pakalpojumu likuma noteiktos paréjos
profesionalas étikas principus un objektivitates prasibas.

Més uzskatam, ka misu iegutie revizijas pieradijumi dod pietickamu un atbilstosu
pamatojumu muasu atzinumam.

ZinoSana par citu informaciju
Par citu informaciju atbild AIFP vadiba. Citu informaciju veido:

informécija par ieguldijumu fondu, kas sniegta pievienota gada parskata 3. lapa,

e Alternativo ieguldijumu fonda parvaldnieka zinojums, kas sniegts pievienota gada
parskata 4. lapa,
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® pazinojums par Alternativo ieguldijumu fonda parvaldnieka atbildibu, kas sniegts
pievienota gada parskata b. lapa.

Musu atzinums par finan$u parskatiem neattiecas uz gada parskata ietverto citu informaciju,
un més nesniedzam par to nekada veida apliecindjumu, iznemot to ka noradits madsu
zinojuma sadald Uz citu informdaciju attiecinamas citas zinosanas prasibas saskana ar LR
tiesibu aktu prasibam.

Saistiba ar finansu parskatu reviziju masu pienakums ir iepazities ar citu informaciju un, to
darot, izvertét, vai 87 cita informacija batiski neatSkiras no finan§u parskatu informacijas vai
no musu zinaSanam, kuras més ieguvam revizijas gaitd, un vai ta nesatur cita veida batiskas
neatbilstibas.

Ja, balstoties uz veikto darbu un nemot véra revizijas laikd gltas zinas un izpratni par Fondu
un tas darbibas vidi, més secinam, ka cita informacija ir bdtiskas neatbilstibas, musu
pienakums ir zinot par 3&diem apstakliem. Mlsu uzmanibas lokd nav nakusi apstakli, par
kuriem bUtu jazino.

Uz citu informd&ciju attiecinamas citas zinosanas prasibas saskana ar LR tiesibu aktu prasibam

Papildus tam, saskana ar LR Revizijas pakalpojumu likumu musu pienakums ir sniegt viedokli,
vai Alternativo ieguldijumu fonda parvaldnieka zinojums ir sagatavots saskana ar ta
sagatavosanu reglamentéjo$a normativa akta, FKTK izdoto normativo noteikumu Nr. 286.
“Slegto alternativo ieguldijumu fonda gada parskata un konsolidétd gada parskata
sagatavoSanas normativie noteikumi” prasibam.

Pamatojoties vienigi uz misu revizijas ietvaros veiktajam procediram, musuprat:

e Vadibas zinojuma par parskata gadu, par kuru ir sagatavoti finansu parskati, sniegta
informacija atbilst finansu parskatiem, un

e Vadibas zinojums ir sagatavots saskana FKTK izdoto normativo noteikumu Nr. 286
"Slégto alternativo ieguldijumu fonda gada parskata un konsolidetd gada parskata
sagatavoSanas normativie noteikumi” prasibam.

Vadibas un personu, kuram uzticéta Fonda pérraudziba, atbildiba par finansu parskatiern

AIFP vadiba ir atbildiga par tadu finan$u parskatu, kas sniedz patiesu un skaidru priek3statu,
sagatavoSanu saskana ar FKTK izdoto normativo noteikumu Nr. 286. “Slégto alternativo
ieguldijumu fonda gada parskata un konsolidétd gada parskata sagatavo$anas normativie
noteikumi” prasibam, ka ari par tadas iek$éjas kontroles sistémas uzturé$anu, kada saskana
ar vadibas viedokli ir nepiecieS8ama, lai bltu iespéjams sagatavot finandu parskatus, kas
nesatur ne krapSanas, ne kjudas dé| izraisttas batiskas neatbilstibas.

Sagatavojot finansu parskatus, AIFP vadibas pienakums ir izvértét Fonda spé&ju turpinat
darbibu, péc nepiecieSamibas sniedzot informaciju par apstakliem, kas saistiti ar Fonda spéju
turpinat darbibu un darbibas turpinasanas principa piemérosanu, ja vien AIFP vadiba neplano
Fonda likvidaciju vai tas darbibas izbeig$anu, vai arl tai nav citas realas alternativas ka Fonda
likvidacija vai darbibas izbeigsana.

Personas, kuram uzticéta Fonda parraudziba, ir atbildigas par Fonda finansu parskatu
sagatavoSanas procesa uzraudzibu.
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Revidentu atbildiba par finandu parskatu reviziju

Musu meérkis ir iegut pietiekamu parliecibu par to, ka finansu parskati kopuma nesatur k|Gdas
vai krapSanas dél izraisitas batiskas neatbilstibas, un sniegt revidentu zinojumu, kura izteikts
atzinums. Pietiekama parlieciba ir augsta limena pérlieciba, bet ta negaranté, ka revizija, kas
veikta saskand ar SRS, vienmer tiks atklata batiska neatbilstiba, ja tada pastav. Neatbilstibas
var rasties krapSanas vai k|idas dél, un tas ir uzskatdmas par batiskam, ja var pamatoti
uzskatit, ka tas katra atseviSki vai visas kopa varétu ietekmét saimnieciskos l@émumus, ko
lietotaji pienem, balstoties uz Siem finansu parskatiem.

Veicot reviziju saskana ar SRS, visa revizijas procesa gaita més izdaram profesionalus
spriedumus un saglabajam profesionalo skepticismu. Més art:

identificejam un izvértéjam riskus, ka finansu parskatos varétu bt krap$anas vai
klGdas dé| izraisitas buatiskas neatbilstibas, izstradajam un veicam revizijas
proceddras 3o risku mazinasanai, k& ari iegistam revizijas pieradijumus, kas sniedz
pietiekamu un atbilstoSu pamatojumu muasu atzinumam. Risks, ka netiks atklatas
bltiskas neatbilstibas krapSanas dé|, ir augstaks neka risks, ka netiks atklatas kludas
izraisitas neatbilstibas, jo krapSana var ietvert slepenas norunas, dokumentu
viltoSanu, informacijas neuzradidanu ar nodomu, informacijas nepatiesu
atspogulo$anu vai iek$€éjas kontroles parkapumus;

iegustam izpratni par iek8€jo kontroli, kas ir batiska revizijas veik$anai, lai izstradatu
konkrétajiem apstakliem atbilsto$as revizijas procedlras, bet nevis, lai sniegtu
atzinumu par AIFP iek8éjas kontroles efektivitati attieciba uz Fonda parvaldibu;

izvértéjam pielietoto gramatvedibas politiku atbilstibu un gramatvedibas aplésu un
attiecigas vadibas uzraditds informacijas pamatotibu;

izdaram secindjumu par AIFP vadibas piemérota darbibas turpinaanas principa
atbilstibu, un, pamatojoties uz iegitajiem revizijas pieradijumiem, par to, vai pastav
butiska nenoteiktiba attieciba uz notikumiem vai apstakliem, kas var radit nozimigas
Saubas par Fonda spéju turpinat darbibu. Ja més secinam, ka butiska nenoteiktiba
pastav, revidentu zinojuma tiek vérsta uzmaniba uz finansu péarskatos sniegto
informaciju par iem apstakliem, vai, ja $ada informacija nav sniegta, més sniedzam
modificétu atzinumu. Mdsu secindjumi ir pamatoti ar revizijas pieradijumiem, kas
ieglti dz revidentu zinojuma datumam. Tomeér nakotnes notikumu vai apstakju
ietekme AIFP vadiba Fonda darbibu var partraukt;

izvértéjam vispareju finanSu parskatu struktdru un saturu, ieskaitot atklato
informaciju un skaidrojumus pielikuma, un to, vai finandu parskati patiesi atspogulo
parskatu pamata eso3os darjjumus un notikumus.



kPG

Més sazinamies ar personadm, kuram uzticéta Fonda parraudziba, un, cita starpa, sniedzam
informaciju par planoto revizijas apjomu un laiku, ka arf par svarigiem revizijas novérojumiem,
taja skaitd par batiskiem iek&&jas kontroles trikumiem, kadus més identific&jam revizijas
laika.

KPMG Baltics SIA
Licences Nr. b5

//

e, 2 -

Ondre)} Fikrle Mariha lljina
Partneris pp KPMG Baltics SIA Zvérinata revidente
Riga, Latvija Sertifikata Nr.193

2019. gada 26. aprill



