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Slêgtais AlF "Baltic Pearl Real Estate Fund"

2016, gada pärskats

Fonda nosaukums:
Fonda veids:

Fonda re$ishäcijas datums:
Fonda numurs:

Alternatïvo ieguldìjumu fonda pãrvaldnieka (turpmãk
"AIFP') nosaukums:
AIFP juridiskä adrese:

AIFP re$istrâcijas numurs:
Licences AIFP darbibai numurs:

Fonda lldzeklu turêtäjbankas nosaukums:
Fonda lïdzeklu tu rëtäjban kas juridiskã adrese:
Fonda l-rr,Czeklu turêtãjbankas re$isträcijas numurs:

leguldijumu pärvaldes sabiedrTbas - AIFP padomes
loceklu, valdes loceklu un fonda pärvaldnieku

vãrds un uzvãrds:

Fonda meitas sabiedribas:

Finanöu pãrskata periods

Revidents

lnformäcija par ieguldrjumu fondu

Baltic Pearl Real Estate Fund
Slëgtais alternatlvais ieguldijumu fonds
2012. gada 19. aprlis
F1123-01 ,02.098/93

CBL Asset Management IPAS

Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40003577500
06.03.07.098/1 81

Akciju sabiedrîba "Citadele banka"
Republikas laukums 2a, RTga LV-1010, Latvija
401 03303559

Ieguld'ijumu parualdes sabiedribas - AIFP padome:
Padomes priekðsêdetãjs - Juris Jãkobsons - iecelts 30.09,2010.
Padomes priekösëdetãja vietnieks - Vladimirs lvanovs - iecelts
06.11.2012.

Padomes loceklis - Aldis Paegle - atbrïvots 24.08.2016.
Padomes loceklis - Peter Meier - iecelts 30.09.2015.

leguld'ijumu parvaldes sabiedribas - AIFP valde:
Valdes priekösedëtãjs - Uldis Upenieks - iecelts 06.11.2012.
Valdes loceklis - Zigurds Vaikulis - iecelts 30.03.2007,
Valdes locekle - Lolita Siöeva - iecelta 11.05.20'15.
Valdes loceklis - Andris Kotãns - iecelts 1 1 .05.2015.

Slegtã alternat'ivo ieguldijumu fonda pãrualdnieki :
Valdes priekösedêtãjs - Uldis Upenieks - iecelts 02.07.2013.
lnvest-rciju komitejas loceklis - Andris Reç$itis - iecetts 02.07.2013.
lnvestTciju komitejas locekle - Kristïne Volka - iecelta 02.07.2013.

SabiedrTba ar ierobeZoto atbildibu "Amulas Estate"
Amulas iela 2, Jürmala, LV-2015, Latvija
Lidzdal'ibas dala kapitãlã: 100%

Sabiedrlba ar ierobeZoto atbildibu "Bulduru 29"
Madonas iela 5-61, Jtirmala, LV-2015, Latvija
Lidzdahbas dala kapitala: 100%

2016. gada 1 . janväris - 2016. gada 31 . decembris

KPMG Baltics SIA
Licences Nr. 55

Vesetas iela 7,

LV-1013, RIga, Latvija
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Slëgtais AIF "Baltic Pearl Real Estate Fund"

2016, gada pãrskats

Alternativo iegu ldljumu fonda pärvaldnieka zi 4oj ums

Slegtais alternatïvais ieguldijumu fonds "Baltic Pearl Real Estate Fund" (turpmãk tekstã - Fonds) ir re$istrets Finanöu un
kapitãla tirgus komisijä 18.03.2015 (FKTK kods - 4F160). Fondu pärvalda Alternatïvo ieguldijumu fonda pärvaldnieks "CBL
Asset Management" IPAS (turpmak tekstä - AIFP), re$. nr. 40003577500, juridiska adrese un atraöanâs vieta ir Republikas
laukums 24, Rïga, LV-1010, licence Nr.06.'13.08,098/354 alternatïvo ieguldÌjumu fondu pãrvaldnieka darbibai izsniegta
10.01.2014. Fonda ieguldïðanas mër(is ir nodroöinãt Fonda ieguldltãjiem kapitäla pieaugumu, veicot investlcijas, galvenokãrt,
nekustamã ïpaðuma objektos, kas re$istrëti Baltijas valsUs. Starplaikos starp darijumiem ar nekustamajiem ïpaðumiem, vai
pirms un pec to izpildes, Fonda naudas lTdzekli var tikt izvietoti arT finanðu instrumentos. Pärskata gadã nekãdu izmai¡u
ieguldìjumu politikä nebija.

2016. gada 31. augustä leguldltäju pilnsapulcë tika pie¡emts lëmums samazinãt Fonda dalas vërtibu par EUR 150, nosakot
kopêjo Fonda vêrtlbas samazinajumu par EUR 1 200 000 un izmaksäjot öo summu dalïbniekiem.

Pãrskata perioda beigãs neto aktïvu kopejais apmêrs bija EUR 4703250, un vienas ieguldijumu apliecïbas vertlba bija EUR
587.91. leguldljuma fonda ieneslgums pärskata periodã ir negatïvs - 36.99% (2015: -12.86%). Fonda pärvaldes izdevumi
pãrskata gadä sasniedza EUR 52 91 5 (201 5: EUR 4B 309).

2016. gada O5.aprili Fonds iegädajäs sabiedrïbas SIA Bulduru 29 kapitãla dalas 100% apmerä par kopëjo vêrtTbu EUR
2 520 000. SIA Bulduru 29 bilance ir nekustamais ïpaöums Bulduru ielã 29, Jurmalã, kur tiek plänots Istenot projektu ,,Ekas
rekonstrukcija par mazstãvu daudzdzïvoklu ëku kompleksu".

Fonds nãkotnê plãno veikt iegädãto ïpa5umu tãläku attlstlbu, visdrïzäk piesaistot ãrejos investorus. AttTstlbas tempi bûs
atkarþi no pieejamo investiciju apjoma, kä ari no potenciälo Tpaðumu pirceju intereses.

Pêc pärskata perioda beigãm lTdz gada pärskata apstiprinäðanas dienai nekädu svarlgu notikumu, kas ir nozïmïgi fonda
finansiälä stävokla un tä darbibas rezultãtu izpratnei, nebija.

Uldis U

Valdes

I

_.>=-

NS Re¡gïtis
lnvestïciju komitejas loceklis

RIgã, 201 7. ga da 27 .apr-il

Kristîne Volka
lnvest-rciju kom
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Slégtais AlF "Baltic Pearl Real Estate Fund"

2016, gada pärskats

Paziçojums par Alternativo ieg uldijumu fonda pärvaldn ieka atbi ldîbu

Alternatïvo ieguldijumu fonda pãrvaldnieka (turpmãk tekstã - AIFP) valde ir atbildïga par Slegtä Alternatlvo ieguldijumu
fonda "Baltic Pearl Real Estate Fund " (turpmäk tekstä - Fonds) finan5u pärskatu sagatavoöanu.

Finanðu pãrskati, kas atspogulotino 7. lldz 18. lappusei, irsagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem, un sniedz
patiesu priek5statu par Fonda finansiãlo stãvokli 2016. gada 31. decembrl un tä darbibas rezultãtu par periodu no 2016.
gada 1.janvãra lïdz 31.decembrim.

lepriekö minêtie fìnan5u pãrskati ir sagatavoti saska¡ã ar Finanðu un kapitãla tirgus komisijas (FKTK) noteikumiem Nr. 286
par "Slëgtä alternatr-vo ieguldìjumu fonda gada pãrskata un konsolidëtã gada pãrskata sagatavoðanas normatlvie noteikumi",
Pärskata periodä ir konsekventi izmantotas atbilstoðas uzskaites metodes. Finanöu pãrskata poste¡i ir novërtêti saskaçâ ar
FKTK noteikumiem Nr. 286. Finanðu pãrskatu sagatavoðanas gaitä vadîbas pie¡emtie lemumi un izdarïtie novêrtêjumi ir
bijuöi piesardzlgi un pamatoti.

AIFP valde ir atbildTga par atbilstoöas uzskaites sistêmas nodroðinãðanu, Fonda aktr-vu saglabäðanu, kã arl krãpËanas un
citu negodïgu darbibu atkläðanu un novërðanu. Valde ir arï atbildlga par Latvijas Republikas leguldljumu pärvaldes
sabiedrlbu likuma, Finanðu un kapitäla tirgus komisijas (FKTK) noteikumu un citu LR likumdoöanas prasibu izpildi.

Uldis U
Valdes

Re¡$Ttis

lnvestr-ciju komitejas loceklis lnvestïciju

Rigä, 201 7.gada 27 .aprïlt
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TURËTÃJBANKAS Zil)tOJUMS

SAlF "Baltic Pearl Real Estate fund"
ieguldTjumu apliecTbu turêtäjiem

Par laika periodu: no 2016. gada 01. janvãra lÏdz2016. gada 31. decembrim

Ar 5o AS "Citadele banka", re$istrëta Latvijas Republikas Uz¡ëmumu re$istra Komercre$istrã
2010. gada 3O.jtin¡ä ar vienoto re$isträcijas Nr. 40103303559, juridiskä adrese: Rîga, Republikas
laukums 24, apliecina, ka:

- saskaçã ar Turëtãjbankas lTgumu, kas noslëgts 2012. gada 11. aprTlT, AS "Citadele banka"
(turpmãk tekstä - Turëtäjbanka) pilda turêtãjbankas funkcijas "CBL Asset Management' IPAS
(turpmãk tekstä - SabiedrTba) nodibinãtajam slëgtajam alternatTvo ieguldTjumu fondam "Baltic Pearl
Real Estate fund" (turpmäk tekstã - Fonds);

- no 2016. gada 01. janvãra lTdz 2016. gada 31. decembrim Turëtäjbanka ir pildîjusi Fonda
turêtäjbankas funkcijas atbilstoði Alternatïvo ieguldTjumu fondu un to pärvaldnieku likumam
(turpmãk tekstä - Likums).

Turêtãjbanka ir atbildTga pat uz turëtãjbankäm attiecinãmu Latvijas Republikas tiesTbu aktu prasTbu
un Turëtäjbankas lTguma izpildi. Galvenie Turëtãjbankas pienäkumi saska¡ä ar Likumu ir sekojoëi:

- turët Fonda aktTvus saskaçã ar Likumu, Eiropas Komisijas 2012.gada lg.decembra dele$ëto
regulu (ES) Nr. 23112013 (turpmãk tekstã - Regula) un Turêtãjbankas lTgumu;

- nodro5inãt, lai Fonda ieguldîjumu dalu emisija, pärdoðana un atpakalpieçemðana notiktu
saska¡ã ar Likumu, Regulu un Fonda darbTbas noteikumiem;

- nodro5inãt, lai ieguld-tjumu dalu vërtTba tiktu aprël¡inãta saskaçã ar Likumu, Regulu un Fonda
darbTbas noteikumiem, kä arT izpildTt Likumam atbilsto5os Sabiedrîbas rTkojumus;

- nodro5inät, lai pienäcTgitiktu veiktidarijumos ar Fonda aktTviem noteiktie maksäjumi;
- nodroSinät, lai Fonda ienãkumitiktu izlietotiatbilstoöi Likumam.

Laika periodã no 2016. gada 01. janvãra lldz2016. gada 31. decembrim:

- leguldîjumu apliecTbu emisija, pãrdoËana un atpakalpieçemöana tika veikta atbilstoéi Likumam,
Regulai, Fonda prospekta un Fonda pärvaldes nolikuma prasibäm;
- Fonda mantas turëöana tika veikta atbilstoði Likuma, Regulas un Turëtãjbankas lïguma prasTbäm;
- Fonda neto aktTvu vërtîbas aprêl6inä5ana tika veikta atbilstoÕi Likuma, FinanÕu un kapitãla tirgus
komisijas noteikumu, Fonda prospekta un Fonda pãrvaldes nolikuma prasTbäm;
- SabiedrTbas rTkojumi, kä arî veiktie darìjumi ar Fonda mantu notika saska¡ã ar Likuma, Fonda
prospekta, Fonda pãrvaldes nolikuma un Turëtãjbankas lTguma prasTbäm.

Atskaites periodä SabiedrTbas darbÎbäs ar Fonda mantu netika novërotas klüdas vai nelikumTbas.

untis Belavs
, p.p.
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Slëgtais AlF "Baltic Pearl Real Estate Fund"
2016. gada pãrskats

Aktivu un saistibu pärskats
(EUR)

.1

Piezïme 31.12.2016 3',1:12,2015

Aktivi

Prasïbas uz pieprasijumu pret kredïtiestädêm

leguldìjumu ïpa5ums

leguldìjums meitas sabiedrïbä

Parêjie aktTvi

Kopä akt-wi

Saistibas

Uzkrätie izdevumi un näkamo periodu ienäkumi

Pärêjäs saistibas

Kopä saistibas

Neto aktivi

Pielikums no 11. lTdz 18. lpp. ir ðo finanöu pärskatu neat¡emama sastävdaJa.

Uldis

Valdes

Re¡$itis Kristîne Volka
I nvest-rciju komitejas locekl is lnvestïciju

Rïgä, 20'1 7.gada 27 .apríä

4

5

6

621 451

1 658 900

2 429 276

4 469 981

2 510 996

908 792

1 025

4709627 7 890 794

7

(6 377) (5275)

(420 ee5)

(6 377) (4262701

4703250 7 464524
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Pärskata perioda ienäkumi

Pãrejie ienâkumi

Kopã ienãkumi

Pärskata perioda izdevumi

Atlïdzïba ieguldïjumu pãrvaldes sabiedribai

Atlldzlba turetäjbankai

Pãrêjie fonda pãrvaldes izdevumi

Kopã izdevumi

leguldïjumu vërtïbas samazinäjums

Nerealizëtais ieguldiju mu vêrtibas samazinäjums

Kopã iegu l{tjumu vërtibas samazin ãjums

Nodokli un nodevas

Uz¡ëmuma ienãkuma nodoklis

leguldijumu rezultätã gütais neto aktïvu samazinäjums

Pielikums no 11. lTdz 18. lpp. ir öo finan5u pärskatu neat¡emama sastãvdala.

Slëgtais AIF "Baltic Pearl Real Estate Fund"
2016. gada pärskats

lenäkumu un ¡zdevumu pãrskats
(EUR)

Piezime

Kristïne Volka

(52 e15) (48 30e)

9 (1 474962) (1 024 919)

(1 474s621 (1 024 e1e)

(33 3e7) (28 268)

(1 5612741 (1 101 496)

2016 2015

(30 105)

(7 042)

(1 5 768)

(32 075)

(5 660)

(10 574)

Uldis Upen

Valdes

Re¡$ïtis
lnvestr-ciju komitejas loceklis

RTgä, 201 7.gada 27 .apr[î

lnvestlciju
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Slêgtais AIF "Baltic Pearl Real Estate Fund"

2016. gada pärskats

Neto aktivu kustibas pärskats
(EUR)

201 6 2015

Neto aktïvi pärskata gada säkumã

leguldìjumu apliecibu atpak!pirkðana

leguldijumu rezultãtä gütais neto aktïvu samazinãjums

Neto aktlvu samazinãjums pärskata gadã

Neto aktïvi pãrskata gada beigãs

Emitëto fonda ieguldìjumu dalu skaits pãrskata gada sãkumã

Emitêto fonda ieguldijumu dalu skaits pärskata gada beigäs

Neto aktïvi uz vienu fonda ieguldìjumu dalu pärskata gada säkumä

Neto aktivi uz vienu fonda ieguldïjumu dalu pãrskata gada beigäs

Pielikums no 1 1 . l-lrCz 18. lpp. ir öo finanöu pãrskatu neatçemama sastãvdala.

Uldis

Valdes

ris Reç$ïtis Volka
lnvesticiju komitejas locekl is lnvestïciju

RIgä, 201 7.gada 27 .apr[r

7 464 524 I 566 020

(1 200 000)

(1 561 274) (1 101 496)

(276',t2t4). (1 101 496)

4703250 7 464524

B 000 B 000

B 000 8 000

933.07 1 070.75

587.91 933.07

)

I

I

t

tt-



Slëgtais AIF "Baltic Pearl Real Estate Fund"
2016. gada pärskats

Naudas plüsmas pärskats
(EUR)

2016

-10-

2015

leguldijumu iegãdes izdevumi

lenäkumi no ieguldTjumu pärdoðanas

leguldijumu pãrvaldßanas izdevumi, nodevas un nodo(i

Naudas un tãs ekvivalentu samazinäjums no pamatdaúïbas

lzdevu¡i par dalibnieku ieguldijuma atmaksu

Naudas un tãs ekvivalentu samazinãjums no finansëðanas darbïbas

Neto naudas un täs ekvivalentu samazinãjums pãrskata gadä

Nauda un tãs ekvivalenti pärskata gada säkumä

Nauda un täs ekvivalenti pärskata gada beigäs

Pielikums no 11. lidz 18. lpp. ir ðo fìnanöu pärskatu neat¡emama sastävdaJa.

Uldis U

Valdes

Re¡$itis Volka
lnvestlciju komitejas loceklis lnvestïciju

Rïgã, 2017. gada 27. aprlll

(2 BB0 000)

31 5 655

(84 185)

(1 1e3 346)

200 000

(75342)

(2 648 530) (1 068 688)

(1 200 000)

(1 200 000)

(3 848 530)

4 469 981

(1 068 688)

5 538 669

62',1 451 4 469 981

t-
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Slëgtais AlF "Baltic Pearl Real Estate Fund"
20,l6, gada pärskats

VispärÏga informãcija

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Juridiskã adrese:

Fonda ieguldÏjumu politika

Fonda darblbas laiks:

Alternatlvo ieguldijumu fonda pãrvaldnieka

nosaukums:

Baltic Pearl Real Estate Fund (Fonds)

Slëgtais alternatr-vo ieguldijumu fonds

Republikas laukums 2a, Rïga, LV - 1010, Latvija

leguldlöanas mêr[is ir nodroðinãt ieguldïtäjiem kapitäla pieaugumu,

veicot investlcijas, galvenokãrt, nekustamä ïpa5uma objektos, kas ir

re$ishêti Baltijas valstTs.

10 gadi

CBL Asset Management (Sabiedriba)

2 Nozimigu grämatvedibas uzskaites principu kopsavilkums

Finanöu pãrskatu sagatavoéanas principi

AIF "Baltic Pearl Real Estate Fund" fìnanðu pãrskati ir sagatavoti saskanä ar Finanðu un kapitäla tirgus komisijas
(FKTK) noteikumiem Nr. 286 'Slêgtä alternativo ieguldìjumu fonda gada pärskata un konsolidëtä gada pärskata

sagatavoöanas normatlvie noteikumi'.

Finanðu pärskati sagatavoti saska¡ã ar säkotnëjo izmaksu principu, izçemot ieguldìjumu lpa5umus, kas uzskaitlti
patiesajä vêrtlbä.

Finanðu pãrskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vienïba eiro (EUR). Finanöu pãrskati aptver
laika periodu no 201 6. gada 1 . janvãra lldz 2016. gada 31 . decembrim.

Ienãkumu un izdevumu uzkrãéanas un atzîéanas politika

Visi ienãkumi un izdevumi tiek uzskaiUti, pamatojoties uz uzkrãðanas principu.

Procentu ienäkumi un izdevumi tiek atzïti visaptvero5ajã ienäkumu pãrskatã, nemot verã aktiva/ saisUbu efektlvo
procentu likmi. Procentu ienãkumi un izdevumi ietver diskonta vai premijas amortizäciju, vai citas at5[irïbas starp
säkotnëjo procentus nesoöä instrumenta uzskaites summu un tä summu dzëöanas br-¡CT, kas apre[inãta pêc efektr-vãs

procentu likmes metodes.

AtlTdzìbu par Fonda pärvaldïðanu un turëtäjbankas funkciju veikðanu apre[ina kã noteiktu dalu no Fonda aktivu vêrtïbas
un uzkräj katru dienu, bet izmaksã reizi mënesï.

Arv alstu v at útu pãrv êrtëé an a

Sajos finanöu pärskatos atspogujotie rädltäji ir izteikti Latvijas Republikas oficiãlajä valütä - eiro (EUR),

IVaudas l'ídzekli

Fonda naudas lldzekli ir Fonda prasibas uz pieprasìjumu pret kredltiestãdem

Meitas sabiedrÍbas

leguldijumus meitas sabiedribu pamatkapitãlä finanöu pãrskatos uzrãda sãkotnêjä pa5izmaksã, atskaitot zaudêjumus no
vërtibas samazinã5anãs, ja tãdi pastäv.

Finanéu instrumenti

Visi finanðu instrumenti tiek klasificeti aizdevumu un debitoru parädu kategorijä, Klasifikãcija ir atkar-4ga no fìnanöu
instrumenta iegädes nolüka. Vadiba nosaka fìnanöu inshumenta klasifikäciju to säkotnëjä atzïðanas briCI.



-t2-
Slëgtais AlF "Baltic Pearl Real Estate Fund"

2016. gada pärskats

Aizdevumi un debítoru parãdi

Aizdevumi un debitoru parãdi ir neatvasinäti finanöu aktivi, kas nekotêjas aktîvä tirgü, ar fiksëtiem vai nosakämiem

maksãjumiem. Aizdevumi un debitoru parãdi bilance ir klasificêti kã "Prasibas uz pieprasljumu pret kredftiestãdêm", un

,,Pärejie aktivi".

Aizdevumi un debitoru parädi sãkotneji tiek atziti to iegâdes vêrtibã un turpmãk uzrädîti amortizëtajã iegädes võrtÎbä,

izmantojot efektivo procentu likmju metodi, atskaitot uzkräjumus vêrtibas samazinäjumam. Uzkrãjumi vêrtibas

samazinãjumam tiek veidoti gadijumos, kad pastäv objektivi pierädijumi, ka Fonds nevarês sa¡emt parädus pilnã

vêrtibä atbilstoöi sãkotneji noteiktiem atmaksas termi¡iem. Bütiskas debitora finanðu grtitibas, varbütiba, ka tiks sãkta

bankrota procedûra vai reorganizäcija, kä arT maksãjumu saistibu nepildr-ðana ir pazlmes, ka aizdevumu un debitoru
parädu vêrtlba ir samazinäjusies. Uzkräjums vêrtibas samazinãjumam ir starpiba starp akUva bilances vërtibu un

aplêstäs näkotnes naudas plüsmas paÕreizejo vërtlbu, kas noteikta diskontêjot ar efektlvo procentu likmi. Uzkrãjumu
izmaiças tiek ieklautas visaptvero5ajã ienäkumu pärskatã.

Aizgêmumi

Säkotnêji aiz¡ëmumi tiek atziti sa¡emto naudas lldzekJu apjomä, atskaitot ar aiz¡ëmumu sa¡emöanu saisUtäs

izmaksas. Turpmãkajos periodos aiz¡ëmumi tiek uzrädïti amortizêtajä iegãdes vërtïbä, kura tiek noteikta, izmantojot

aizçêmuma efektivo procentu likmi. Starplba starp sa¡emto naudas l-ldzek!u apjomu, atskaitot ar aizçêmumu
saçem5anu saistïtãs izmaksas, un aiz¡êmuma dzêðanas vêrthu, tiek pakäpeniski ietverta visaptveroöajä ienãkumu
pãrskatã.

leg ulúju m i nekustam aj ã îp aéum ã

Nekustamais lpaöums sãkotneji tiek novêrtêts atbilstoSi iegädes izmaksãm. legãdes izmaksas aprël5ina, pirköanas

cenai pieskaitot izdevumus, kas saistlti ar konkrêtã nekustamä lpaðuma iegãdi (notära izmaksas, valsts un paðvaldlbu

nodevas utml.). Nekustamä lpaöuma rekonstrukcijas, uzlaboðanas un atjaunoðanas izmaksas pieskaita nekustamã
Ipaðuma säkotnejai vërtïbai, ja paredzëts, ka ðTs izmaksas palielinäs no nekustamã Tpaöuma sagaidämos näkotnes
ekonomiskos labumus.

Turpmãk nekustamo ipa5umu pärvërtê tä patiesajâ vërtibä, pamatojoties uz tä tirgus vërtibu. Fonda ieguldïjumiem
nekustamajä ipaðumä tirgus vertibu nosaka reizi gadã. Ja pãrskata perioda laikã nekustamä lpaðuma tirgus vêrtlba
k!üst ievêrojami atð(irþa no tã vertibas pãrskata perioda sãkumã, Fonda nekustamã ïpa5uma pärvêrtêðanu var veikt arT

bieZäk. Sajä gadljumã lëmumu par nekustamã Tpaðuma pãrvërteöanu pieçem Sabiedribas valde.

Tirgus vêrtIbu nosaka SabiedrTbas valdes apstiprinãta ekspertu komisija. Vêrtlbas izmai¡as tiek atspogulotas kã

nerealizêtais ieguldìjumu vertibas pieaugums vai samazinäjums.

Nekustamä ipaðuma tirgus vêrtïba tiek noteikta atbilstoði "Starptautiskajiem vêrtêðanas standartiem" pëc vienas vai

vairãkãm no sekojoðäm metodêm:

1) salïdzinãmo darijumu metode;

2) ie¡êmumu kapitalizãcijas metode;

3) izmaksu metode;

4) aizstãðanas metode.

Tirgus vërtlbas noteikðanai ekspertu komisija izmanto ne tikai pa5u r-lrclbã esoðo informãciju par attiecïgo objektu, bet arï
novërtêjumu, ko veicis kvalificêts licencêts vertêtãjs, kas nav saistits ar ekspertu komisiju, Fondu vai Sabiedr'ibu. Parasti

ðajos vërtêjumos tiek norädItas 2 vêrtlbas:

- tirgus vêrt'iba - vërteðanas datumã noteikta naudas summa par kãdu Tpaðumam bütu jãpäriet no viena lpa5nieka
pie oha komerciåla darìjuma rezultätã starp labprätþu pärdevêju un labprãt\7u pircêju pec atbilstoöa märketinga,
pie tam tiek pieqemts, ka katra no pusêm rftojas kompetenti, ar aprê(inu un bez piespieöanas;

- ãtrãs realizãcijas vêrt'iba - vêrte5anas datumã noteikta naudas summa par kãdu ïpaðuma valdijuma tiesibãm bütu
jãpäriet no viena ipaönieka pie otra komerciãla darìjuma rezultãtä starp nelabprãtþu pãrdevëju un pircéju, kas ir
informëts par pãrdeveja grütïbäm, isäkä laika posmä, kas ir neadekväts mãrketinga laikam käds minëts tirgus
vërtïbas definicijã, pie tam ir zinãms, ka neizpildäs pie¡ëmums, ka katra no pusëm rftojas kompetenti, ar aprë(inu
un bez piespieðanas.

Atkar'ibã no vërtêjamã objekta, ãträs realizäcijas vêrtiba var büt mazàka par tirgus vêrtTbu amplitüdã no 20% - 30%.

Ekspertu komisija veic novërtêjumu, balstoties uz piesardzibas principu un piemêrotäkãs vërtëðanas metodes izvele
notiek, vadoties no pieejamãs informäcijas rakstura, tirgus ïpatnlbãm un paða novêrtêjamä objekta specifìkas.
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\lemot vërã, ka nekustamã Tpaðuma tirgü nav veikts pietiekams apjoms darìjumu ar objektiem, kuru ipatnlbas bütu

lldzr-gas täm, kas piemït Fonda objektiem, ekspertu komisijas vërtëjums, kas tiek izdarlts 5 darba dienu laikã pëc
pãrskata perioda beigãm, var atð(irties no faktiskäs darijuma vërtibas. Bez tam ekspertu komisijas vêrtêjums var
at5(irties arl no vêrtejuma, ko veicis pieaicinätais licencëtais vërtêtãjs.

Operatîvã noma

AktTvi, kas tiek iznomäti operatïvajã nomã, tiek uzrädïti ieguldïjumu îpa5umu sastãvä patiesajã vêrtlbä. Nomas ie4êmumi
no operatTvãs nomas un no klientiem saqemtäs priekðapmaksas tiek ietvertas visaptveroöajä ienãkumu pärskatã pêc

lineãrãs metodes nomas perioda laikã.

Finanéu akt'ívu un sarsfiibu patiesã vêrtiba

Patiesã vêrtïba ir cena, kuru sa¡emtu par aktîva pãrdo5anu vai samaksätu par saistlbu nodoðanu parastä darijumã, kas

novêrtêÕanas datumä tiek noslêgts tirgus dalhnieku starpä pamata tirgü vai, ja täda nav, visizdevigãkajä tirgü, kuram
Fondam ir pieeja ðajä datumä. Saistibu patiesä vërtïba atspogulo saistïbu neizpildes risku. Ja pêc Fonda pãrvaldes

domäm tädu fìnan5u aktïvu un saistibu, kas netiek uzskaitïti patiesajä vertïbã, patiesã vërtïba bütiski atö[iras no bilancê
uzrâdTtäs vértlbas, tad ðo aktïvu un saistibu patiesã vertlba tiek atseviö(i atspogulota finanöu pãrskatu pielikumä.

Aplêéu izmantoéana finanöu pãrskatu sagatavoéanâ

Sagatavojot finanðu pärskatus, Sabiedrïbas vadibai nãkas pamatoties uz zinämãm aplêsêm un pie¡emumiem, kas
ietekmê atsevið[us Fonda pärskatos atspogulotos bilances un ienãkumu un izdevumu pãrskata poste¡u atlikumus.
Sagatavojot finanðu pärskatus, nozlmlgas apleses tiek izmantotas galvenokärt saistibä ar nekustamã îpaöuma vertlbu.

Näkotnes notikumi var ietekmët pieçêmumus, pamatojoties uz kuriem veiktas attiecTgãs aplëses. Jebkäda apleðu

izmai¡u ietekme tiek atspogulota finan5u pãrskatos to noteikðanas brîrCT.

Nodokli

Fonda ieguldìjumi nekustamajos ipaðumos tiek aplikti ar nekustamä îpaSuma nodokli. Fonds nav LR uz¡êmumu
ienäkuma nodokJa maksatäjs.

3. lnformäcija par risku pärvaldiðanu

leguldijuma procesa risks var tikt definets kã nevëlama rezultäta iestäöanãs varbütiba, kas var materializëties konkretajä
tirgus ekonomikã konkrêtajä laika posmã. Riska pärvaldTðana tiek raksturota kä riska identifikãcija, mërl5ana un tã
iespëjamã novëröana. leguldìjuma process var tikt ietekmêts valutas kursa riska, procentu likmju riska, cenu izmaiçu
riska, kä arl kredltriska, likviditätes un citu - tajä skaitä arl operacionãlo - risku rezultätä. Fonda ieguld-rjumu strategija
tiek veidota tä, lai iespejami minimizëtu minêtos riskus, taöu Sabiedrlba negarante to, ka nãkotne bus iespeja no tiem
izvain-ties pilniba.

Risku pärvaldïðanas struktüra

Par riska identificêðanu un tã mêrßanu ir atbildïga neatkarþa struktürvieniba - Risku pãrvaldes nodaja, kas savã darbã
izsträdä un prezentë riska profila informãciju Fondu pãrvaldTtãjam. Fonda pãrvalditãjs, savukärt, var pie¡emt konkrêtus
lêmumus par nepiecie5amlbu samazinãt jau esoöos vai potenciäli iespêjamos riskus. Risku mërßanas procesã tiek
izmantoti sabiedribas izskädäti modeli, kas balstäs uz vêsturiskiem datiem un tiek kori$eti atbilstoði ekonomiskajai
situäcijai. Atsevið[i modeji tiek arï izmantoti, lai prognozëtu finanöu riska faktoru izmaiças gan normälos, gan atseviðlos
ãrkärtas finanðu tirgus gadlumos.

leguldijumu Fonda pãrvaldïtäjs ievëro diversifikãcijas principus, kä mêrl5is ir maksimãli mazinãt ieguldijuma riskus, kas

izsträdäti atbilstoði pãrvaldTöanas politikai. Veicot ieguldijumus uz Fonda rê(ina, Fonda pärvaldltãjs iegust pietiekami
plaðu informäciju par potenciälajiem vai iegütajiem ieguldìjumu objektiem, kã arï uzrauga tos nekustamos lpaöumus,
kuros tiks vai ir tikusi ieguldïta Fonda manta. Pirms jebkura ieguldijuma veikðanas tiek veikta nekustamä ïpaðuma tirgus
vërtlbas noteiköana atbilstoÕi Starptautiskajiem vêrtëðanas standartiem. Slêdzot lïgumus ar treÕajäm personãm, tiek
izvërtëts dar-¡uma partnera kredïtrisks. Sabiedriba, izstrâdãjot Fonda ieguldijumu stratêgiju un nosakot riska limitus, veic
analïzi par Fonda veikto ieguldijumu sadalìjumu pa termiçiem, $eogräfisko izvietojumu un valutu veidiem, izvertejot
katra öI faktora riska pakãpi. Pärvalditãjs stingri ievêro Fonda prospektã, Fonda pãrvaldes nolikumä un Latvijas

Republikas normatlvajos aktos noteiktäs normas un ierobeZojumus.

Tirgus risks

Ar tirgus risku tiek saprasta iespêja, ka Fonda vêrtlba var samazinäties, mainoties kädam no tirgus faktoriem,
piemêram, mainoties procentu likmëm (procentu likmju risks), cenãm nekustamä ïpaöuma tirgü, ärvalstu valutas kursam
(valütas kursa risks) vai citiem tirgus riska faktoriem.

Procentu likmju risks
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Tä kä Fonda ieguldTðanas strate$ija neparedz bütiskus ieguldilumus paräda vërtspapïros, lïdz ar to Fonds ir paklauts

procentu likmju riskam tikai no aiz¡ëmuma no kredTtiestädêm. Taöu lïdz ar to, ka aiz¡ëmuma procentu izdevumi

pärsvarä veidojäs no fiksêtäs likmes dalas, jo mainïgä dala ir nebütiska, kã arï tiek plãnots atmaksät lielãko aiz¡êmuma

dalu viena gada laikä, Sabiedribas vadiba uzskata, ka procentu likmju izmai¡u iespêjamã ietekme uz Fonda vërtïbu ir

nebütiska.

Valütas kursa risks

Valutas kursa risks rodas gadijumä, ja finanðu instrumentu nominãlã valüta Fondã atö[iras no Fonda valutas. Valûtas

kursa svärstibas var radÏt pe!¡u vai zaudêjumus, atkaribä no valütas kursa svärstibu virziena un valütas pozïcijas

Fondä. Tä kä Fonds netiek pakjauts bütiskam valütas kursa riskam saska¡ã ar 2. pielikumã aprakstïto informäciju, tad

valütas kursa izmai¡u iespejamä ietekme uz konkrêtã Fonda vërtibu netiek atspogulota. Fonda aktïvu un saistibu

sadalijums pa valütäm atspogulots 10, pielikumä.

Kreditrisks

Ar kred¡trisku tiek saprasta varbritlba, ka Fonda vêrtiba var samazinäties, ja Fonda kontra$ents vai nomnieks nebüs

spejïgs vai atteiksies pildlt savas saistibas. L-ldz ar to, veicot dariiumus ar Fonda aktïviem, tiek izvêlêti tikai droði

kontra$enti ar labu reputäciju. Fonda pärvaldltäjs reguläri seko lïdzi Fonda sadarbibas partneru maksätspëjai, peta to

finansiãlo stävokli un informäciju masu mëdijos. Uz pärskata perioda beigãm vienigais Fonda konhahents ar bütisku

ekspozTciju bija Citadele Banka, kurä tika glabäti Fonda naudas lïdzekli. $emot vêrä bankas akcionäru kvalitãti,

kreditrisks ðajä gadìlumã tiek vêrtets kä nebutisks. Citu debitoru parãdus pärsvarä veido nesamaksätie rêkini un to
kredltrisks tiek vertêts kä nebütisks.

Likviditätes risks

Likviditätes risks var rastles Fondam pastãvot grütïbäm pildït savas finansiãlãs saistibas. Fonda pärvaldltãjs uztur tädu

Fonda akt-rvu shuktüru, kas nodroöina iespêju realizët vêrtspapïrus savlaicïgi un bez butiskiem zaudejumiem. Fonda

aktTvu un saistibu termi¡shuktüras sadalijums atspogulots 12. pielikumä. Fonda pãrejäs saistibas sastãv no klientu

garantiju iemaksãm, kas tiks dzëstas darijuma nosleg5anas brîdi un saistibãm par ïpaÕuma iegädi, kas tiks dzëstas

atbilstoöi lÏguma nosac-rjumiem ne vêläk kä 3 gadu laikä.

4. Prasibas uz p¡eprasijumu pret kredltiestädëm

31.12.2016

% no kopëjiem % no kopëjiem
fonda aktiviem fonda aktiviem

31.'.t2.2015 31.12.2016 31.12,2015

Prasibas uz piePrasilumu Pret
kreditiestãdëm, AS,,Citadele Banka"

Kopä prasïbas uz pieprasïjumu pret

kreditiestädèm

5. leguldijumu ipaðumi

Zemes gabali ar apdzïvojamäm telpäm

Zemes gabali bez aPbüves

Kopä ieguldïjumu îpaéumi

Atlikums perioda säkumã

legädäts ieguldìjumu ïPaSums

leguldìjumu ipa5umu realizãcija

lzmai¡as patiesajã vërtibã

621 451 4 469 981 13.200/o 56.65%

62145'l 4 469 981 13.20% 56.65%

31.12.2016 31.12.2015

% no kopëjiem
fonda aktiviem

3',1:12.2016

% no kopëjiem
fonda aktiviem

31j2.2015

545 900
1 't 13 000

1 317 650
1 193 346

11.59%
23.63Y0

16.700/o

15.120/o

1 658 900 2 510 996 35.22% 31.82%

31j22016 31.12.2015

2 510 996

(736 650)

(1 15 446)

1 414 050

1 193 346

l

1

t
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veikts izmantojot salTdzinämo darijumu pieeju. Bütiskäkie nenoverojamie dati ir vidêjã nosacTtã apartamentu un komerctelpu
kopêjãs platibas 1m2 pãrdoöanas cenas aprê(ins iespêjamã nãkotnes tehniskä stävoklT pêc celtniechas darbu pabeigðanas

un ekas nodoöanas ekspluatäcijä. Aprë(ins veikts izmantojot salldzinämo darijumu pieeju. Si cena par 1m2 noteikta EUR
621 (2015: EUR 684) apmërä komerctelpu platibäm un EUR 2 406 (2015: EUR 2 574) apmêrã apartamentu platibäm.

lzmantotä diskonta likme ir 15 %. Aplêstä patiesä vêrtiba pieaugtu, ja palielinätos nosacïtã pãrdo5anas cena vai

samazinätos izmantotä diskonta likme.

SIA BULDURU 29
2016. gada 05. aprill Fonds iegãdäjäs sabiedribas SIA BULDURU 29 3214 836 kapitäla dalas (100%) par kopêjo vðrtibu
EUR 2520000. SIA BULDURU 29 bilance ir nekustamais ïpaSums Jürmalã, Bulduru ielã29.2016,gada 11.jülijã notika
pamatkapitãla palielinä5ana par EUR 360 000.

2017. gada 05, janvãri nekustamä Tpaðuma novêrtëjumu sagatavoja SIA "INTERBALTIJA', nosakot tirgus vêrtIbu EUR
1652 000 ar pãrdoðanas termi¡u 12 meneÕi. VêrtëÕanas objekta tirgus vértïbas aprë[ins vêrteðanas datumä tika veikts
izmantojot ie¡emumu pieeju (diskontetãs naudas plüsmas metodi), tirgus vêrtïba iespêjamã nãkotnes tehniskã stãvoklï tika
veikts izmantojot salTdzinämo darijumu pieeju. Butiskäkie nenovêrojamie dati ir vidêja nosacîtã apartamenta un komerctelpu
kopêjäs platlbas 1m2 pärdoöanas cenas apre[ins iespêjamä nãkotnes tehniskã stãvoklï pëc celtniecibas darbu pabeigðanas

un ekas nodoðanas ekspluatäcijä. Aprë[ins veikts izmantojot salÏdzinämo darìjumu pieeju. St cena apartamentu plaUbãm

par 1m2 noteikta EUR 3 097 apmêrä. lzmantotä diskonta likme ir 6 %. Aplêstã patiesã vertïba pieaugtu, ja palielinätos

nosacîtä pãrdo5anas cena vai samazinãtos izmantotã diskonta likme.

Sabiedriba

SIA AMULAS ESTATES

Uzkrëtiumi zaudëiumiem no vërt'îbas samazinãÉanãts

SIA BULDURU 29

Uzkrêtiumi zaudêiumiem no vêrtibas samazinêtíanãs

Pãrvaldïðanas izdevumi

Objektu apsaimniekoðanas izdevumi

Vêrte5anas, revïzijas un juridiskie pakalpojumi

Publikäcijas, notãra un citi pärvaldes izdevumi

Neatskaitãmä PVN izdevumi*

Kopã pãrëjie fonda pärvaldes izdevumi

leguldïjums
kapitälä

100%

100%

Uzskaites
vértiba

31j22016

2 500 000

1 722724
777 276

Uzskaties
vêrtïb-a

31.12.20',t5

2 500 000

(1 591 208)

908 792

2 BB0 000
(1 228 000)

1 652 000

2 429 276 908 792

7. Pärëjäs saistTbas

2016 2015

Avansa iemaksa par nekustamä ïpaðuma pärdoSanu (420 ees)

Kopã pärëjäs saistïbas (420 995)

2015. gada 31. decembrl Pãrejãs saisfibas sastädija avansa iemaksa par nekustamä lpaöuma Järmalã, Madonas ielä 5 dz. 35

ïpaöuma pärdo5anu.

8, Pãrëjie fonda pãrvaldes izdevumi

201 6 2015

(2 658)

(3 233)

(6 480)

(2 1 60)

(1 237\

(2 658)

(3 356)

(2 451)

(B3B)

(1 272)

(1 5 768) (10 574)
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* Lai arï uz gada beigäm Fonds nav re$ishêts kä PVN maksätãjs uz tä dariiumiem ar nekustamo ipaöumu attiecas PVN

likumdoöana. Fonda darijumiem tiek vesta individuãlu darijumu PVN uzskaite.

9. Nerealizëtais ieguldÏjumu vërtÏbas samazinäjums

201 6 20'15

(1 15 446)Samazinäjums no leguldijumu Tpaöumiem

Samazinäjums no ieguldijuma meitas sabiedilbä

Kopã nereal izëtais ieguldïju mu vërtibas samazi näjums

10. Finanðu aktivu un saisfibu sadalijums pa valütäm

(96 400)
(928 519)(1 359 516)

(14749621 (1 024 919)

2016. gada 31 . decembrï un 2015. gada 31 . decembrï visi akt-wi un saistibas bija eiro valütã.

11. AktTvu un saistibu sadal-rjums péc $eogräfiskä iedalljuma

2016. gada 31 , decembrT un 2015. gada 31 . decembrl visu aktïvu un saistibu $eogräfiskä saistïba bija ar Latvijas Republiku.

12. Likviditäte

Pêc termi¡a finan5u aktïvi un saistTbas tiek klasificêti kä augsti likvidi, t.i, lTdz vienam menesim. Savukãrt nekustamã Tpaðuma

vertetãjs iespëjamai nekustamo ïpaöumu realizãcijai par novertëjumä mineto tirgus vêrtlbu ir noteicis laiku 6 - 18 mêneði.

Näkamã tabula atspogulo Fonda finanðu aktivu un saistibu termi¡shukturu 2016. gada 31 . decembri:

lidz 1-3
1 mën. mën.

3-6
mën.

6-12 vairäk kä
mên. 12 mên. Kopä

Aktïvi

Praslbas uz
pieprasijumu pret

kredïtiestädëm
Pärejie aktïvi

Kopã aktivi

621 451 621 451

621 451 621 451

Saistïbas

Uzkrätie izdevumi un

nãkamo periodu

ienäkumi
Pãrejäs saistïbas

Kopä saistibas
Neto akt-wi

(4 138) (223e) (6 377)

(4 138) Q2391 (6 377)

617 313 (223sl' 615 074

Pëc termi¡a finanöu aktïvi un saistibas tiek klasificëti kã augsti likvTdi, t.i. lïdz vienam mënesim. Savukärt nekustamä Tpaöuma

vertêtäjs iespêjamai nekustamo ïpaöumu realizãcijai par novertëjumã minëto tirgus vêrtibu ir noteicis laiku 6 - 1B mêneði.

Näkamä tabula atspogulo Fonda finanðu aktivu un saistïbu termi¡struktüru 2015.gada 3'l .decembrï:

1-3
mên.

3-6
mën.

lidz 6 - 12 vairäk kã
mên. 12 mën.

Aktïvi

1 mën Kopä

I ,-
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4 469 981

1 025

Praslbas uz
pieprasijumu pret

kredltiestädem
Pärêjie aktTvi

Kopä aktTvi

4 469 981

1 025

4 471 006 4 47'.t 006

Saistibas

Nãkamo periodu

ie¡êmumi un

uzkrãtie izdevumi
Pãrejäs saistibas

Kopã saistïbas

Neto akt-rvi

(3 45e)
(420 995)

(1 81ô) (5275)
(420 995)

(4244541 (r 816) (4262701

4 046 552 t1 816)

13. leguldijuma fonda darbibas räditãju dinamika no fonda re$isträcijas gada

Neto akt-wi (EUR)

4044736

leguldïjumu
apliecibu skaits

leguldljumu fonda
dalu vêrtiba

leguldïjumu fonda
ienesïgums*

31.12.2016. 4703250

31.12.2015. 7 464 524

31.12.2014. B 566 020

31.12.2013. 10797 460

31.12.2012. 1587 427

* lenesïgums aprêl5inãts pie¡emot, ka gadã ir 365 dienas.

B 000

B 000

B 000

I 000

I 000

587.91

933.07

1070.75

1 349.68

198.43

-36.99%

-12.86T0

'20.67T0

580.170/0

49.60%
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Neatkangu rev¡dentu zi¡ojums

Slegtã alternatrvo ieguldiiumu fonda "Baltic Pearl Real
Estate Fund" dalibniekam

Musu atzinums par finanéu parskatiem

Esam veikuSi Slegta alternatrvo ieguldTjumu fonda "Baltic Pearl Real Estate" (turpmãk
,,Fonds"), kuru pãrvalda alternativo ieguldijumu fondu pãrvaldnieks - leguldijumu pãrvaldes
akciju sabiedrTba "CBL Asset Management" (turpmãk "AlFP"), pievienotaja gada pãrskatã
ietverto finanSu pãrskatu no 7 . ltdz 18. lapai revTziju. Pievienotais f inanSu pãrskati ietver:
o aktivu un saistibu pãrskatu 2016. gada 3'1. decembri,
o ienãkumu un izdevumu pãrskatu par gadu, kas nosledzãs 2016. gada 31. decembrl
. neto aktivu kustrbas pãrskatu pargadu, kas noslêdzãs 2016. gada 31. decembrT,
o naudas plúsmas pãrskatu pargadu, kas noslédzãs 2016. gada 31. decembn, kã ari
o finanSu pãrskatu pielikumu, kas ietver nozimigu grãmatvedTbas uzskaites principu

kopsavilkum u un citu paska idrojo5 u inf ormãciju.

Músuprãt, pievienotie finan5u pãrskati sniedz patiesu un skaidru priekðstatu par Slegtã
alternativo ieguldTjumu fonda "Baltic Pearl Real Estate Fund" finansiãlo stãvokli 2016. gada
31. decembri un par ta darbibas finanSu rezultãtiem un naudas plusmu gadã, kas nosledzãs
2016. gada 31. decembri, saska¡ã ar Finan5u un kapitãla tirgus noteikumiem Nr.286 "Slegto
alternattvo ieguldljumu fonda gada pãrskata un konsolidetã gada pãrskata sagatavo5anas
normatlvie noteikumi ".

Atzinuma pamatojums

Atbilsto5i Latvijas Republikas (turpmak "LR") Revizijas pakalpojumu likumam mes veicãm
reviziju saskaçã ar LR atzrtiem starptautiskajiem revrzijas standartiem (turpmãk - SRS). Musu
pienãkumi, kas noteikti Sajos standartos, ir turpmãk aprakstTti müsu zinojuma sadaJã
Revidentu atbildtba par finanéu pãrskatu revtziju.

Mes esam neatkangi no Fonda un no AIFP saska¡ã ar Starptautiskãs GrãmatveZu ètikas
standartu padomes izstrãdãtã Profesionãlu grãmatveZu ètikas kodeksa (SGËSP kodekss)
prastbam un LR Revizijas pakalpojumu likumã ieklautajãm neatkaribas prasibam, kas ir
piemerojamas músu veiktajai finanSu pãrskatu revizijai Latvijas Republikã. Mès esam
ievèrojuSi ari SG ËSP kodeksã un LR Revizijas pakalpojumu likumã noteiktos pãrèjos
profesionãlãs etikas principus un objektivitãtes prasibas.

Mes uzskatãm, ka musu iegütie revTzijas pierãdijumi dod pietiekamu un atbilstoËu
pamatojumu musu atzinumam.

Zinoéana par citu informâciju

Par citu informãciju atbild AIFP vadiba. Citu informãciju veido AIFP zipojums, kas sniegts
pievienotã gada pãrskata 4. lapã, un pazi¡ojums par AIFP atbildibu, kas sniegts pievienotã
gada pãrskatã 5. lapã

Musu atzinums par finanéu pãrskatiem neattiecas uz gada pãrskatã ietverto citu informãciju,
un més nesniedzam par to nekãda veida apliecinãjumu, izçemot to kã norãd-lts musu
zi¡ojuma sadala Citas zipoéanas prasrbas saskapa ar LB tiestbu aktu prastbam.

KPMG Ballics SlA, Latvijã reg¡strèta sabiedriba ar ierobezotu
atbildibu un KPIVlG neatkarigu dalibfirmu. kuras saistitas ar
Sveices uznémumu KPMG lnternational Cooperative (KPMG
lnternat¡onål), tikla dalibTirma.



Saistibã ar finanSu pãrskatu rev-rziju müsu pienãkums ir iepazities ar citu informãciju un, to
darot, izvërtet, vai öi cita informãcija bütiski neatðlSiras no finanSu pãrskatu informãcijas vai
no mÜsu zinãSanãm, kuras mes ieguvãm revÌzijas gaitã, un vai tã nesatur cita veida bütiskas
neatbilstibas.

Ja, balstoties uz veikto darbu un nemot vërã revizijas laikã gutãs zi¡as un izpratni par Fonda
un tã darblbas vidi, mès secinãm, ka citã informacijã ir bútiskas neatbilstibas, mûsu
pienãkums ir zi¡ot par 5ãdiem apstãkliem. Müsu uzmanTbas lokã nav nãku5i apstãkli, par
kuriem bûtu jãziço.

Citas zipoéanas prasrbas saskaqã ar LR tiestbu aktu prastbâm

Papildus tam, saska¡ã ar LR Revizijas pakalpojumu likumu müsu pienãkums ir sniegt viedokli,
vaiAlFP zi¡ojums ir sagatavots saska¡ã artã sagatavo5anu reglamentðjo5ã normativã akta,
LR Finanëu un kapitãla tirgus komisijas noteikumu Nr. 286 "Slegtã alternatTvo ieguldijumu
fonda gada pãrskata un konsolidetã gada pãrskata sagatavo5anas normatlvie noteikumi",
prasibãm.

Pamatojoties vienigi uz müsu revizijas ietvaros veiktajãm procedürãm, mrisuprãt:

o AIFP zi¡ojumã par pãrskata gadu, par kuru ir sagatavoti finanSu pãrskati, sniegtã
informãcija atbilst finanSu pãrskatiem, un

o AIFP zi¡ojums ir sagatavots saskapã ar LR Finan5u un kapitãla tirgus komisijas
noteikumu Nr. 286 "Slégtã alternativo ieguld-rjumu fonda gada pãrskata un
konsolidëtã gada pãrskata sagatavo5anas normatvie noteikumi "prasibãm.

Vadîbas un personu, kuram uzticêta Fonda parraudzrba, atbildtba par fínanéu parskatiem

AIFP vadiba ir atbildîga par tãdu f inan5u pãrskatu, kas sniedz patiesu un skaidru priek5statu,
sagatavoËanu saskaçã ar FKTK izdoto normat-vo noteikumu Nr. 286 "Slëgto alternatr-vo
ieguldijumu fonda gada pãrskata un konsolidètã gada pãrskata sagatavo5anas normatTvie
noteikumi", prasibãm, kã ari par tãdas iekðejãs kontroles sistèmas uztureSanu, kãda saska¡ã
ar vadibas viedokli ir nepiecieðama, lai bütu iespëjams sagatavot finanSu parskatu, kas
nesatur ne krãp5anas, ne kJúdas izraisltas bütiskas neatbilstÌbas.

Sagatavojot finanðu pãrskatus, AIFP vadibas pienãkums ir izvërtet Fonda spëju turpinãt
darbibu, pec nepiecie5amibas sniedzot informãciju par apstãkliem, kas saistiti ar Fonda spëju
turpinãt darblbu un darbibas turpinãðanas principa pieméro5anu, ja vien netiek plãnota Fonda
likvidãcija vai tãs darblbas izbeig5ana, vai arT tai nav citas reãlas alternativas kã Fonda
likvidãcija vai darbibas izbeigðana.

Personas, kurãm uzticëta Fonda pãrraudzrba, ir atbildigas par Fonda finanðu pãrskatu
sagatavosanas procesa uzraudzibu.

Revidentu atbildtba par finanéu pãrskatu reviziju

Mûsu mër(is ir iegut pietiekamu pãrlieclbu par to, ka finan5u parskati kopumã nesatur klúdas
vai krãp5anas def izraisitas bütiskas neatbilstibas, un sniegt revidentu zi¡ojumu, kurã izteikts
atzinums. Pietiekama pãrliecîba ir augsta lTmeça pãrlieciba, bet tã negarantë, ka revr-zija, kas
veikta saska¡ã ar SRS, vienmer tiks atklãta bütiska neatbilstiba, ja tãda pastãv. Neatbilstibas
var rasties krãpðanas vai kludas dë1, un täs ir uzskatãmas par bútiskãm, ja var pamatoti
uzskatit, ka tãs katra atseviSfi vai visas kopã varetu ietekmet saimnieciskos lêmumus, ko
lietotãji pie¡em, balstoties uz Siem finanðu pãrskatiem.
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Veicot reviziju saska¡ã ar SRS, visa revizijas procesa gaitã mës izdarãm profesionãlus
spriedumus un saglabãjam profesionãlo skepticismu. Mes ari:

o identificejam un izvërtëjam riskus, ka finanSu pãrskatos varètu bút krãp5anas vai
kludas dèl izraisitãs bütiskas neatbilstibas, izstrãdãjam un veicam revïzijas
proceduras 5o risku mazinãðanai, kã ari iegustam revzijas pierãdijumus, kas sniedz
pietiekamu un atbilsto5u pamatojumu musu atzinumam. Risks, ka netiks atklãtas
bütiskas neatbilstîbas krãp5anas dë|, ir augstãks nekã risks, ka netiks atklãtas klúdas
izrais-ttas neatbilstibas, jo krãp5ana var ietvert slepenas norunas, dokumentu
vilto5anu, informãcijas neuzrãdiSanu ar nodomu, informãcijas nepatiesu
atspogulo5anu vai iekðejãs kontroles pãrkãpumus;

o iegüstam izpratni par iekðêjo kontroli, kas ir butiska revizijas veikðanai, lai izstrãdãtu
konkretajiem apstãkliem atbilstoSas revizijas proceduras, bet nevis, lai sniegtu
atzinumu par AIFP iek5ëjãs kontroles efektivitãti, veicot Fonda pãrvaldi;

o izvërtèjam pielietoto grãmatvedlbas politiku atbilstibu un gramatvedlbas aplè5u un
attiecTgãs vad lbas uzrãditãs i nformãcijas pa matotibu ;

o izdarãm secinãjumu par vadibas piemërotã darbibas turpinãðanas principa atbilstibu,
un, pamatojoties uz iegutajiem revÞijas pierãdïjumiem, par to, vai pastãv butiska
nenoteiktïba attieclbã uz notikumiem vai apstãkliem, kas var radit nozîmïgas ðaubas
par Fonda speju turpinãt darbTbu. Ja mes secinãm, ka butiska nenoteiktlba pastãv,
revidentu zi¡oiumã tiek versta uzmaniba uz finanSu pãrskatos sniegto informãciju par
Siem apstãkliem, vai, ja 5ãda informãcija nav sniegta, mës sniedzam modificetu
atzinumu. Músu secinãjumi ir pamatoti ar revizijas pierãd-rjumiem, kas iegüti lidz
revidentu zi¡ojuma datumam. Tomer nãkotnes notikumu vai apstãkju ietekme AIFP
Fonda darbÌbu var pãrtraukt;

o izvertëjam vispãrëju f inanSu pãrskatu strukturu un saturu, ieskaitot atklãto
informãciju un skaidrojumus pielikumã, un to, vai finanðu pãrskati patiesi atspogulo
pãrskata pamatã eso5os darijumus un notikumus.

Més sazinãmies ar personãm, kurãm uzticðta Fonda pãrraudziba, un, cita starpã, sniedzam
informãciju par plãnoto revizijas apjomu un laiku, kã arI par svarþiem revizijas noverojumiem,
tajã skaitã par bútiskiem iekðejãs kontroles trükumiem, kãdus mës identificejam revizijas
laikã.
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