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VISPAREJA INFORMACIJA

Parvaldnieki:

Turétajbanka:
Darbibas sakums:
Atlidziba par parvaldiSanu:

GALVENIE RADITAJI

Dalas un aktivu vértiba
(LVL)

Dalas vertiba

Neto aktivu vértiba
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Zigurds Vaikulis
Andris Kotans

AS “Citadele banka”
2003. gada 7. janvaris
maks. 1.25% gada

31.12.2011 30.03.2012
1.4807096 1.5188579
42,474,149 43,425,948
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PLANA I[EGULDTIJUMU STRUKTURA

Geografiskais sadalijums

ES izpemot
Latviju
39.18%

IENESIGUMS

Citur
8.11%

Péc stavokla uz 30.03.20112

Plans
Nozares vidéjais svértais

Latvija
52.71%

3 mén.
2.58%
2.61%

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinati, lietojot ACT/365 metodi

IEGULDIJUMU POLITIKA

Plana mérkis ir nodroSinat dalibniekiem stabilus iendkumus pie zemas
ieguldijumu riska pakapes, veicot investicijas galvenokart Baltijas valstu,
ES un pasaules attistito valstu parada vértspapiros un kreditiestazu
terminnoguldijumos. Ne mazak ka 25% no Plana lidzekliem tiks ieguldtti
valsts vértspapiros, un Ilidz 30% no Plana aktiviem var tikt ieguldtti
arvalstu valtas.

10 lielakie ieguldtjumi

Depozits Nordea LVL  5.08%
Pimco Total Return Bond Fund EUR 3.83%
Depozits Citadele banka LVL  3.39%
Latvijas valsts 4.00% 29/07/2016 LVL  3.33%
Latvijas valsts 5.50% 05/03/2018 EUR 2.95%
Latvijas valsts 4.25% 02/04/2014 EUR 2.85%
Latvijas valsts 5.13% 14/02/2013 LVL  2.63%
Latvijas valsts 6.63% 04/02/2021 LVL  2.52%
Latvijas valsts 5.63% 03/09/2015 LVL  2.51%
Citadele Eastern European Bond Fund - USD USD 2.48%

ParvaldiSanas izmaksas

No Plana aktiviem parskata perioda tika segtas parvaldiSanas
izmaksas 123,459.45 LVL apméra jeb 1.17% no aktivu vidé&jas
vértibas perioda, kas atbilst Plana prospekta nosacijumiem.

Sadalijums péc aktivu veidiem

Naudas lidzekli
Obligaciju fondi 15.4%
12.4%

Korporativas

obligacijas
18.9%
Valdibu
obligacijas

Depoziti 30.8%
22.5%

6 mén. 1 gads 3 gadi* Kop$ darbibas sakuma*

2.97% 3.03% 6.86% 4.63%

3.09% 3.59% 5.80% -

Dotais materials ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju pirkt vai pardot materiala minétos vértspapirus. Vésturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
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2012. gada pirmaja ceturksnTt Citadele Universala Pensiju
Plana aktivu vértiba pieaugusi par 2.58%. Gada
griezuma Plans uzradijis aktivu vértibas kapumu 3.03%
apméra. Parskata perioda gaita Plana dalibnieku skaits
sarucis par 372 dalibniekiem, ceturkdna beigas veidojot
aptuveni 51.5 tdkstoSus.

Pirmaja ceturksnt notikuSas nelielas izmainas Plana
sadaltljuma péc aktivu veidiem. CeturkSna gaita par 2.6
procenta punktiem (pp) samazinajies korporativo
obligaciju Tpatsvars, ceturkdna beigas veidojot 18.9% no
Plana. Samazinajums ir skaidrojams gan ar obligaciju
dzéSanos, gan ar to pardoSanu. Dala atbrivoto ltdzeklu
izmantota obligaciju fondu iegade, ka rezultatd to
Tpatsvars pieaudzis par 2.2pp I1dz 12.4% no Plana aktivu
vértibas. Valdibu obligaciju Tpatsvars Plana saglabajies
praktiski nemainigs, joprojam veidojot lielako dalu jeb
30.8% no Plana aktiviem. Depozitu Tpatsvars
samazinajies par 2.3pp Iidz 22.5% no Plana Iidzek|u
vértibas. Minéto notikumu rezultata brivo naudas I1dzek|u
Tpatsvars pieaudzis I1dz 15.4%. Runajot par aktivu
geografisko sadalijumu, tas mainijies pavisam nedaudz.
leguldijumu Tpatsvars Latvija sarucis par 2.3pp Iidz
52.7%, savukart ieguldijumu dala citds Eiropas valstis
pieaugusi no 37.1% Iidz 39.2%. Arpus Eiropas
Savienibas investéti nedaudz vairak par 8% no Plana
aktiviem. Valdtu sadalifjuma izmainas nav novérojamas.
Visvairak jeb 61.7% investéts eiro denominétos aktivos.
leguldTjumi latos veido 29.4% no Plana. leguldijumi tadas
valltas ka ASV dolari, Norvégijas kronas un Zviedrijas
kronas kopa veido 8.9% no Plana aktivu vértibas.

Gada iesakums ieziméjas ar pozitivaku ainu globalaja
makroekonomika.  Spriedze  Eirozona  mazingjas,
ekonomikas dati no ASV priecéja ar spécigu pozitiva
parsteiguma ladinu. Investorus nomierindja gan ECB
likviditates pasakumi, gan progress Eiropas fiskalas
disciplinas pakta joma. Arm uzpnémumi iepriecindja ar
labiem pirma ceturkSna pe|nas raditajiem. Tacu péksni
tictba tam, ka Eirozona viss ir kartiba, atkal strauji
mazinas. Spanija pavéstija, ka laikam tomeér nespés
sashiegt Sim gadam uzstaditos budzZeta deficita
mazinaSanas mérkus. Griti ar budZeta balanséSanu iet
arm citiem. Péc Francijas prezidenta véléSanam ir
pienakuSas beigas Merkeles un Sarkozi duetam, kas
pérn dirigéja fiskalas disciplinas pakta izveidi.

Griekija maija parlamenta véléSanas ir radijuSas pamatu
ilgstoSam politiskam haosam un dienas kartiba atkal
atgriezuSas jautajumu par Griekijas pilnvértigu defoltu un
izstaSanos no vienotds valGtas. Respektivi, situacija
Eirozona sakusi strauji uzkarst, iespéjams, ir sacies
nakamais dramas céliens.

Runajot par fikséta ienakuma finansu instrumentu
kategoriju, investiciju reitinga korporativo obligaciju
ienesigumi ir noslidejusi [ldz pavisam zemiem limeniem
(zem 3% ASV dolaros un ap 3.5% eiro obligacijam ar 5
gadu terminu). Neskatoties uz to, tie tomér joprojam ir
caurméra pievilcigaki nekad banku piedavatas depozitu
likmes. Kompaniju bilances joprojam ir spécigas ar
vésturiski lieliem brivo Idzeklu uzkrajumiem, turklat
pieprasijums péc investiciju reitinga kredita
vértspapiriem sagaidams lielaks neka planotas emisijas.
Riskantako obligaciju segmentam 2012.gads iesacies
labak ka ceréts — gan attistito valstu augsta ienesiguma
(high-yield), gan attistibas valstu paradu vertspapiru tirgi
uzradijusi hdzigu aptuveni 4-6% pelnu. Paskatoties
nedaudz atpakal, aptuveni 3adu ienesigumu gada
sakuma tirgus dalibnieki sagaidija par visu 2012.gadu
kopa. Tadél pirma reakcija ir dabiskas bazas, vai
investoru riska apetite tuvakaja termina nenoplaks un tie
neizvélésies 3o pelnu piefiksét. Plana Parvalditajs
uzskata, ka, lai gan pelnas iespéjas tieSam ir batiski
samazinajusas, nekavéjoties doties uz izeju ar visu
bagaZzu art nav pamatoti.

Péc Parvalditaja domam, paslaik ir novérojamas vairakas
tendences, kas liktu bdt piesardzigakiem attieciba uz
risku. Pirmkart, recesija Eiropa no prognozém
pakapeniski parvérsas realitate. IKP izmainas brauc
mMInNusos viena valstlT péc otras. Biznesa noskanojuma
indeksi gan Eirozona, gan Vacija Sobrid ir zemakajos
Tmenos kop$ 2008. gada. Ekonomikas bremzéSanas jau
atspogulojas  Eiropas uznémumu rezultatos, kur
novérojama pelpas uz akciju samazinaSanas. Armt ASV
makro datos pazudusi pozitiva parsteiguma dominance.
Otrkart, riska prémijas Eirozonas periférija un ar
trauksmes Iimenis kopS marta atkal pieaug. Treskart,
centralo banku likviditates pasakumi ir beiguSies un
bilances vairs neaug. Izskatas, ka kopuma finanSu tirgi
atkal ir parslégusies uz paaugstinatas piesardzibas jeb
risk-off rezimu.
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