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AIF “Parex Universal Strategy Fund - USD”
2009. gada pusgada parskats
Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:
Fonda veids:

Apaksfonda nosaukums:

Fonda registracijas datums:
Fonda numurs:

leguldjumu  parvaldes  sabiedribas
nosaukums:

leguldjumu  parvaldes  sabiedribas
juridiska adrese:

leguldijumu  parvaldes  sabiedribas
registracijas numurs:

Licences ieguldijumu parvaldes

sabiedribas darbibai numurs:

Fonda lidzeklu turétajbankas nosaukums:
Fonda Ilidzeklu turétajbankas juridiska
adrese:
Fonda Iidzeklu turétajbankas registracijas
numurs:

leguldjumu  parvaldes  sabiedribas
padomes loceklu, valdes loceklu un fonda
parvaldnieku vards, uzvards, ienemamais
amats :

Revidents:

“Parex Strategic Allocation Funds”
Atvértais ieguldTjumu fonds ar apaksfondiem

Parex Universal Strategy Fund - USD

2007. gada 24. augusts
06.03.05.098/36

“‘Parex Asset Management” IPAS
Zigfrida Annas Meierovica bulvaris 14, Riga LV - 1050, Latvija
40003577500

06.03.07.098/181

AS “Parex banka”
Smildu iela 3, Riga LV-1522, Latvija

40003074590

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priekSsedétajs — Nils Melngailis — iecelts -
01.04.2009.

Padomes loceklis — Roberts Stugis — parvelets 01.04.2009
Padomes loceklis — Breiding R. James - iecelts 01.04.2009
Padomes loceklis — Anatolijs Fridmans — iecelts 01.04.2009
Padomes priekSsedétajs — Martins Jaunarajs — atbrivots
30.01.2009.

Padomes loceklis — Glenn Frank Woo - atbrivots 30.01.2009.
Padomes priekSsedétaja vietnieks — Valdis Birkavs — atbrivots
01.04.2009

Padomes loceklis — Arvids Sipols — atbrivots 01.04.2009
Padomes loceklis — Raits Cernajs - atbrivots 01.04.2009
Padomes loceklis — Deniss Grigorenko - atbrivots 01.04.2009
leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priekSsedétajs/ Prezidents — Roberts Idelsons — iecelts
30.11.2005.

Valdes locekle — Elena Coleman - iecelta 30.03.2007.
Valdes loceklis — Edgars Makarovs — iecelts 30.03.2007.
Valdes loceklis — Zigurds Vaikulis — iecelts 30.03.2007.
Valdes loceklis — Igors Petrovs - iecelts 22.05.2008.

Valdes loceklis — Rems Kargins — atbrivots 15.01.2009

Fonda parvaldnieki (investiciju komitejas locekli):
Edgars Makarovs,

Harijs Bekeris — iecelts 15.05.2009.,

Roberts Idelsons — atbrivots 15.05.2009.,
Sergejs Medvedevs — atbrivots 15.05.2009.

PricewaterhouseCoopers SIA
Kr. Valdemara iela 19
LV-1010, Riga



AIF “Parex Universal Strategy Fund - USD”
2009. gada pusgada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

Atvérta ieguldiiumu fonda “Parex Strategic Allocation Funds” apaksfonda “Parex Universal Strategy Fund — USD”
(turpmak teksta — Fonds) fidzeklu parvalditajs ir ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “Parex Asset
Management” ar juridisko adresi Zigfrida Annas Meierovica bulvaris 14, Riga, LV-1050 un registracijas numuru
40003577500. leguldijumu sabiedribas darbibas licences, kas pédgjo reizi parregistréta 2005. gada 5. decembr,
numurs ir 06.03.07.098/181.

Fonda ieguldtjumu mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, investgjot ieguldijumu fondu apliecibas (dalas)
un tiem pielidzinamos vértspapiros, kuri ir registréti galvenokart Latvija un citas Eiropas Savienibas valstis, ka ari
OECD dalbvalstis (Ekonomiskas Sadarbibas un Attistibas Organizacija).

Kop$ 2009. gada pavasara méneSiem situacija pasaules finanSu tirgos pakapeniski uzlabojas, galvenokart
pateicoties pozitiviem signaliem no globalas ekonomikas smagsvariem. Tiesa, pagaidam pozitivie signali
aprobezojas ar ,cieto datu” (IKP, rlpnieciskd raZoSana, mazumtirdzniecibas apgrozijums) kritumu tempu
samazinasSanos un noskanojuma indikatoru uzlaboanos. Tadejadi ekonomika ir stabilizgjusies, bet izaugsmes
atsakSanas vél ir tikai prognozés. Pirmo pusgadu pozitiva teritorija noslédza gan bezriska akfivi, gan riskantie
aktivi. Attisttto valstu valdibu parada vértspapiri (EFFAS Eiropas attistito valstu valdibu eiro denominéto parada
vértspapiru indekss, kur apkopotas obligacijas ar terminu virs 1 gada) pakapas par 1.5%, ar plusiem pusgadu
noslédza art investiciju pakapes korporativas obligacijas, Barclays Capital Global Aggregate Credit indeksam
paceloties par 8.2%, bet pasi augstu sniegumu demonstréja spekulativas pakapes obligacijas, kas pakapas par
31% (Barclays Capita; Global High Yield indekss).

Fonda neto aktivu apjoms parskata perioda beigas bija 64,479 latu (128,700 ASV dolari). Fonda dalas vértiba
kop$ darbibas sakuma ir pieaugusi par 27 santimiem (39 centiem), pieaugot no 4.74 (9.60) lidz 5.01 LVL (9.99
ASV dolari). Fonda ienesigums parskata perioda latu izteiksmé bija pozitivs +5.70%, bet pamata valita ASV
dolaros +4.06%.

Uz parskata perioda beigam Fonda ieguldijumi ir diversificéti starp dazada riska obligaciju fondiem. Visvairak
ieguldits parada vértspapiru ieguldijumu fondos — 70.7%, bet naudas tirgus fondos iegulditi 18.9%. Visi iegadatie
fondi ir registréti kada no Eiropas Savienibas dalibvalstim. Vislielakais Tpatsvars ir fondiem, kas registréti
Luksemburga — 61.5%, vél Fonda struktara figuré ieguldijumu fondi, kas ir registréti Irija — 18.5%, savukart Latvija
registrétos fondos ir ieguldtti 9.6% Fonda aktivu. Brivo lidzeklu daudzums uz parskata perioda beigam sastadija
2.7%, bet terminnoguldijumu apjoms bija 7.8%.

No Fonda aktiviem parskata perioda tika segtas parvaldiS8anas izmaksas 889 ASV dolaros apméra jeb 1.35% no
aktivu vidéjas vértibas perioda, kas neparsniedz Fonda prospekta noteiktos 3.00% maksimalos apmérus.

Pasaules ekonomika un finanSu tirgi ir kluvusi daudz stabilaki neka gada sakuma, taCu lielakaja dala riskanto
aktivu ir iecenota parmérigi liela drizas atvese|oSanas prémija. Tapéc Parvalditajs turpinas piekopt piesardzigu
ieguldijumu stratégiju un dalu lidzeklu izvietot naudas tirgus fondos.

Roberts Idelsons
Prezidents/ valdes priekSsedétajs/

Edgars Makarovs Harijs Bekeris
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis

Riga,
2009. gada 27. augusta



AIF “Parex Universal Strategy Fund - USD”
2009. gada pusgada parskats
Aktivu un saistibu parskats

(Ls)

Piezime
Aktivi
3 Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém
TirdzniecTbas noldka turéti finandu aktivi
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tiem pielidzinamie

4 Vertspapiri

LTdz termina beigam turétie finanSu aktivi
3 Terminnoguldijumi kreditiestades

Kopa aktivi
Saistibas
Uzkratie izdevumi
Kopa saistibas

Neto aktivi

Roberts Idelsons
Prezidents/ valdes priekSsédétajs

Riga,
2009.gada 27.augusta

Pielikums ir 81 finandu parskata neatnemama sastavdala.

30.06.2009  31.12.2008.
1725 1,287
57,793 66,224
5,034
64,552 67,511
(73) (122)
(73) (122)
64,479 67,389




AIF “Parex Universal Strategy Fund - USD”
2009. gada pusgada parskats
lenakumu un izdevumu parskats

(Ls)
01.01.2009- 24.08.2007 -
Piezime 30.06.2009 31.12.2008
lenakumi
Procentu ienémumi 40 515
Dividendes 151 144
Kopa ienakumi 191 659
lzdevumi
Atlidziba ieguldijumu sabiedribai (349) (898)
Atlidziba turétajbankai (61) (157)
Paréjie fonda parvaldes izdevumi (397) (63)
Kopa izdevumi (807) (1,118)
leguldijumu veértibas pieaugums/ (samazinajums)
Realizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums) (204) (2,704)
Nerealiz&tais ieguldijumu vértibas
pieaugums/(samazinajums) 3,657 (637)
Kopa ieguldijumu vértibas pieaugums/ 3,453 (3,341)
(samazinajums)
Arvalstu valdtu parvértésanas pelna 700 1,360
leguldijumu rezultata gutais neto aktivu 3,537 (2,440)

pieaugums/ (samazinajums)

Roberts Idelsons
Prezidents/ valdes priekSsédétajs

Riga,
2009.gada 27.augusta

Pielikums ir &1 finandu parskata neatnemama sastavdala.



AIF “Parex Universal Strategy Fund - USD”
2009. gada pusgada parskats
Neto akfivu kustibas parskats

(Ls)

01.01.2009- 24.08.2007 -

30.06.2009 31.12.2008
Neto akfivi parskata perioda sakuma 67,389 -
leguldTjumu rezultata gatais neto aktivu
(samazinajums) 3,537 (2,440)
Darfjumi ar ieguldijumu apliectbam
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardo$anas 159 144,571
leguldijumu apliecibu atpakal pirkSanas izdevumi (6,606) (74,742)
Neto aktivu (samazinajums) / pieaugums no
darTjumiem ar ieguldijumu apliecibam (6,447) 69,829
Neto aktivu (samazinajums) / pieaugums parskata
perioda (2,910 67,389
Neto aktivi parskata perioda beigas 64,479 67,389
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda
sakuma 14,206 -
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda
beigas 12,881 14,206
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata
perioda sakuma 4,74 -
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata
perioda beigas 5.01 4.74

Pielikums ir 81 finanu parskata neatnemama sastavdala.



1.

AIF “Parex Universal Strategy Fund - USD”
2009. gada pusgada parskats

Pielikums
(Ls)
Visparéja informacija
Fonda nosaukums: “Parex Strategic Allocation Funds”
Fonda veids: Atvértais ieguldijumu fonds ar apaksfondiem
Fonda darbibas joma: Investiciju veikS8ana galvenokart Latvija, citas Eiropas Savienibas dalibvalstis

un OECD dalibvalstis registrétu atvérto ieguldijumu fondu ieguldijumu
apliecibas (dalas) un tiem pielidzinamos vértspapiros.

Apaksfonda nosaukums: Parex Universal Strategy Fund - USD

Apaksfonda darbibas joma: Normalos tirgus apstaklos ITdz 40 % no Apaksfonda akfiviem tieSi vai netieSi
var tikt iegulditi kapitala vértspapiros vai tiem pielidzindmos vértspapiros,
paréjie aktivi tiedi vai netieSi galvenokart tiks iegulditi parada vértspapiros un
naudas tirgus instrumentos.

leguldijuma parvaldes sabiedribas “Parex Asset Management” IPAS
nosaukums: Zigfrida Annas Meierovica bulvaris 14, Riga, LV 1050, Latvija

Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi
Finansu parskatu sagatavosanas principi

AIF “Parex Universal Strategy Fund - USD” finan$u parskati ir sagatavoti saskana ar Latvijas Republikas likumiem un
FinanSu un kapitala tirgus komisijas (turpmak tekstd - FKTK) noteikumiem par “leguldijumu fondu gada parskatu
sagatavoSanu” un ar Eiropas Savienibas apstiprinatajem Starptautiskajiem finanSu parskatu sagatavoSanas
standartiem.

FinanSu parskati sagatavoti saskana ar sakotn&jas vértibas uzskaites principu un modificéti atbilsto$i tirdzniecibas
noliika turéto finandu instrumentu patiesajai vértibai.

FinanSu parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba Lats (LVL). FinanSu parskati aptver
laika periodu no 2009.gada 1.janvara Iidz 30.janijam.

lenakumu un izdevumu uzkrasanas un atziSanas politika
Visi ienakumi un izdevumi tiek uzskaitrti, izmantojot uzkrajumu principu. Procentu ienakumi tiek aprékinati pec faktisko

procentu metodes.

Dividenzu ienakumi tiek atziti to sanemSanas brid.
Arvalstu valiitu parvértésana

Fonda funkcionala valdta ir ASV dolars, bet saskana ar FKTK prasibam Fonds nodroina ari uzskaiti Latvijas latos. Sie
finan3u parskati ir sagatavoti atbilstosi darfjumu uzskaitei latos.

Darfjumi arvalstu valata tiek parvértéti latos péc darfjuma diena spéka eso3a Latvijas Bankas noteikta arvalstu valatas
mainas kursa. Monetarie aktivi un pasivi arvalstu valdta tiek parvértéti latos péc parskata perioda beigas speka esosa
Latvijas Bankas noteikta arvalstu valitas mainas kursa. Arvalstu vallitas mainas kursa rezultata iegita pelna vai
zaudejumi tiek ieklauti ienakumu un izdevumu parskata ka pelna vai zaud&umi no arvalstu valltas poziciju
parvértésanas.

Fonda akfivu un saistibu parskata sagatavo$ana visvairak izmantoto vallitu Latvijas Bankas noteiktie valdtas mainas
kursi (LVL pret arvalstu valdtas vienibu) bija $adi:

Valita 30.06.2009  31.12.2008.
usD 0.501 0.495




AIF “Parex Universal Strategy Fund - USD”
2009. gada pusgada parskats
Pielikums
(Ls)
Kop$ 2005. gada 1. janvara Latvijas Banka ir noteikusi fiksétu oficialo lata kursu pret eiro, t.i. 0.702804. No 3T briza
Latvijas Banka ar7 nodrosinas, ka tirgus kurss neatSkirsies no oficiali noteikta vairak par 1%. Tadejadi fonda turpmaka

pelna vai zaudéjumi no eiro kursa svarstibam nebds nozimigi, kamér Latvijas Banka saglabas iepriek§ minéto fikséto
kursu.

2. Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi (turpinajums)
Naudas lidzekli
Fonda naudas Idzekli ir visas Fonda prasibas uz pieprasijumu pret kredttiestadem.
leguldijumi vértspapiros

Visi ieguldijumi vértspapiros tiek klasificéti ka tirdzniecibas noltoka turétie vértspapiri, t.i., vértspapiri tiek iegadati, lai gatu
pelnu no Tstermina cenu svarstibam vai dileru marzas.

Tirdzniecibas nolokos iegadatie vértspapiri sakotngji tiek uzskaititi to iegades vertiba un vélak parvértéti to patiesaja
vertiba, pamatojoties uz pieejamajam tirgus cenam. Tirdzniecibas nolika turéto vértspapiru parvértéSanas to patiesaja
vertiba rezultats ir atspogulots ienakumu un izdevumu parskata ka ieguldijumu vértibas palielindjums/ (samazinajums).

Vértspapiru parvértéSana notiek, izmantojot Bloomberg pieejamo finanSu informaciju par $o vértspapiru tirgus
pieprasijuma (bid) cenam. Birzas nekotéti vértspapiri tiek novertéti atbilstosi turétajbankas informacijai par notikusiem

darTjumiem, bet, ja $ada informacija nav, vértspapiri tiek novertéti to iegades vértiba. Vertspapiru iegades un pardodanas
darTjumi tiek atziti norékinu diena. Pardoto vértspapiru iegades vértiba tiek noteikta pec FIFO (first in, first out) metodes.

Finan$u aktivu un saistibu patiesa vértiba

Finandu aktivu un saistibu patiesa vértiba atspogulo naudas Iidzeklu daudzumu, par kadu aktivs varétu tikt pardots vai
saistibas varétu tikt dzéstas, balstoties uz visparpienemtiem principiem.

Nodokli
Fonda ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valsti, kura tie ir gati. Pamata Fonda ienakumi ir atbrivoti no

iendkuma nodoklu nomaksas. Fonds nav LR uznémumu ienakuma nodokla maksatajs, un, dzéSot Fonda ieguldijuma
apliecibas, vértibas pieaugums netiek aplikts ar ienakuma nodokliem.

3. Prasibas pret kreditiestadém

% no kopé&jiem
fonda aktiviem

30.06.2009 31.12.2008. 30.06.2009
Prastbas uz pieprasijumu pret kreditiestadém, AS “Parex banka” 1,725 1,287 2.68%
Kopa prasibas uz pieprasijumu 1,725 1,287 2.68%

Par naudas Iidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanem ienakuma procentus, kas tiek aprékinati péc fiksétam procentu
likmém.

2009. gada 1. decembrT Latvijas Republikas Ministru kabinets un FinanSu un Kapitala tirgus komisija ir pienémusi kopigu
lemumu par saistibu izpildes ierobezojumiem AS ,Parex banka”. Saskana ar tiem banka neveiks debeta operacijas ar
fonda naudas Ilidzekliem, ja tie parsniedz 35,000.00 LVL kalendaraja ménesi.
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2009. gada pusgada parskats
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Pielikums
(Ls)
Nakama tabula atspogulo Terminnoguldijumus kreditiestadés sadalljuma péc darfjuma partneriem.
30.06.2009 31.12.2008 % no plana
T. sk. uzkratie neto
Uzskaites procentu Uzskaites aktiviem

vértiba ienakumi vértiba 30.06.2009
Latvijas kreditiestadés izvietotie 5,034 24 7.81%

terminnoguldijumi
AJs "Parex banka" 5,034 24 7.81%
Kopa terminnoguldijumi kreditiestadées 5,034 24 7.81%

2009. gada 30. junija terminnoguldijuma likme bija 4.50%

leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tiem pielidzinamie vertspapiri

Visas ieguldijumu fondu ieguldijumu apliectbas un tiem pielidzindmie vértspapiri tiek klasificéti ka tirdzniecibas noldka

turétie vértspapiri.

Visas Fondam piedero$as fondu ieguldijumu apliecibas un tiem pielidzinamie vértspaprri ir tirgotas regulétos tirgos.

Nakama tabula atspogulo ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamus vértspapirus sadalljuma péc

emitenta izcelsmes valsts:

% no kopgjiem

fonda neto
Uzskaites vértiba akfiviem
Finan3u instrumenta nosaukums Daudzums legades vértiba 30.06.2009 30.06.2009
Regulétos tirgos tirgotie finansu instrumenti 58,312 57,793 89.63%
Latvija registréto ieguldijumu fondu ieguldijumu
apliecibas: 6,159 6,223 9.65%
PAREX EASTERN EUROPEAN BOND FUND
(LV0000400125) 1,008 6,159 6,223 9.65%
Luksemburga registréto ieguldijumu fondu
ieguldijumu apliecibas: 40,903 39,654 61.50%
SCHRODER INTERNATIONAL SELECTION
FUND - GLOBAL CORPORATE BOND
(LU0106258311) 1,700 6,100 6,276 9.73%
VontobelF - US DOLLAR BOND A2
(LU0035745552) 50 6,456 6,153 9.54%
PICTET FDS (LUX)-USD SOVEREIGN LIQUIDITY
P CAP. US... (LU0366537446) 120 6,827 6,105 9.47%
SGAM MONEY MARKET USD (LU0066759050) 770 5,756 6,102 9.46%
JULIUS BAER MULTIBOND (LU0363796003) 114 6,430 6,052 9.39%
JB ABSOLUTE RETURN BD FD $-B
(LU0261945710) 102 6,195 5,794 8.99%
SWISSCANTO BOND INVEST USD
(LU0161531685) 45 3,139 3,172 4.92%
Trija registréto ieguldijumu fondu ieguldijumu
apliecibas: 11,250 11,916 18.48%
PIMCO GLOBAL INVESTMENT GRADE Credit
Inv (IEO0B05K1Q71) 961 5,744 5,843 9.06%
PIMCO TOTAL RETURN (IE0032313466) 635 5,506 6,073 9.42%
Kopa ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas 58,312 57,793 89.63%

Ta ka Sabiedribai nav pieejama pietickami detalizéta informacija par $o ieguldijumu fondu akfiviem, ko investoru varda
parvalda finandu institicijas, Sie aktivi nav analizéti péc to faktiska emitenta.
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Pielikums
(Ls)

5. Riska parvaldisana
Riski ir ieguldijumu procesa neatlieckama dala. Risku parvaldiSanas process ieklauj risku identifikaciju, risku méri$anu un
tieSi risku parvaldiSanu. Fonda vértibu ietekmé tirgus risks (tas ir valdtu kursu risks, procentu likmju risks un cenu izmainu
risks), kreditrisks, likviditates risks un pargjie riski (tai skaita operacionalais risks). Fonda ieguldjumu stratégija tiek
veidota ta, lai iesp&jami minimizétu minétos riskus, taCu Sabiedriba negaranté to, ka nadkotné bis iespéja pilniba
izvairtties no Siem riskiem.

Risku parvaldisanas struktiira

Par risku identificéSanu un mériSanu ir atbildiga atseviSka struktdrvieniba — Risku parvaldiSanas nodala. Ta sagatavo un
prezenté informaciju par riskiem Fonda parvalditajam, kas pienem konkrétus IEmumus par nepiecieSamibu samazinat
riskus. Risku mériSanas procesa tiek izmantoti modeli, kas balstds uz vésturiskiem datiem un tiek korigéti atbilstosi
teko3ai ekonomiskai situacijai. AtseviS8kus modelus izmanto, prognozéjot risku faktoru izmainas parastas tirgus situacijas
un arkartejos gadijumos.

Fonda parvalditajs ievéro diversifikacijas un risku ierobezoSanas (hedging) principus ar mérki samazinat ieguldijumu
riskus. Veicot ieguldijumus uz Fonda rékina, Fonda parvalditajs ieglst pietiekami pladu informaciju par potencialajiem vai
iegltajiem ieguldijumu objektiem, k& arT uzrauga to personu finansialo un ekonomisko situaciju, kuru emitétajos
vertspapiros tiks vai ir iegulditi Fonda lidzekli.

Sabiedriba, izstradajot Fonda ieguldijumu stratégiju un nosakot limitus, veic analizi par Fonda veikto ieguldijumu
sadalljumu pa terminiem, geografisko izvietojumu, valGtu veidiem, izvértéjot katra §T faktora riska pakapi. Parvalditajs
stingri ievéro Fonda prospekia, Fonda parvaldes nolikuma un LR normativajos aktos noteiktds normas un ierobezojumus.

Tirgus risks

Tirgus risks — ta ir iespéja, ka samazinasies Fonda vértiba, mainoties kadam no tirgus faktoriem: vértspapiru cenam,
valtu kursiem, procentu likmém un citiem faktoriem.

Akciju cenu risks

Kapitala vértspapiriem (akcijam) cenu izmainas ir atkarigas no divam faktoru grupdm: no attiecigas valsts akciju indeksu
izmainam (pieméram, Vacijas uznémumu akciju indeksa DAX), un no akciju emitenta finansiala stavokla (sp&jas pelnit
perspekiiva). Pirmo bieZi sauc par sistematisko risku, bet otro par specifisko risku. Sistematisko risku parvalda, balstoties
uz prognozém par kopéjo ekonomikas attistibu atsevisSkos geografiskajos regionos un ekonomikas nozarés. Specifisko
risku parvalda, detalizéti pétot emitenta finansialo stavokli un pelnitspgju, ka arf citus faktorus, kas ietekmé akcijas cenu,
pamatojoties uz emitenta publiskotiem parskatiem, informaciju masu médijos. Liela uzmaniba tiek pievérsta ar akciju
cenu svarstigumam (devicijam) un korelacijam, ar kuru palidzibu ir iesp&jams aprékinat kopéjo cenu risku visam akcijam
portfell, pamatojoties tikai uz akciju cenu vésturi.

Valiitas kursu risks

Valdtas kursu risks paradas, kad vértspapiru vai citu instrumentiem nominala valita Fonda atSkiras no Fonda valitas.
Valltu kursu svarstibas var radit pelnu vai zaudgjumus, atkartba no valutas kursu svarstibu virziena un valatu poziciju
Fonda. Valtu risks Fonda tiek parvaldits, slédzot valitu Forward un SWAP darTjumus.

Kreditrisks

Kreditrisks ir iespgja, ka Fonda vértiba samazinasies, ja Fonda kontragents vai parada saistibu emitents nevélésies vai
nebls spgjigs izpildit savas saistibas. Veicot darfjumus ar Fonda aktiviem, tiek izvéléti tikai drosi kontragenti ar labu
reputaciju. Fonda parvalditajs regulari seko Iidzi Fonda kontragentu maksatspéjai, péta to kreditreitingus, finansialo
stavokli un informaciju masu médijos. Fonda aktivu kredTta kvalitate tiek parvaldita, balstoties uz pieskirtiem starptautisko
reitinga agentdru Standards and Poor’s, Moody’s un Fitch kreditreitingiem, ka arT uz emitentu finansu raditajiu analizes
rezultatiem.

Likviditates risks

Likviditates risks rodas, kad Fondam pastav gritibas pildit savas finansialas saistibas. Fonda parvalditajs uztur tadu
Fonda akfivu struktdiru, kas nodroSina iespéju realizét vértspapirus savlaicigi un bez bitiskiem zaud&jumiem. Aktivu
likviditates risk tiek mérits, pamatojoties uz pikrS8anas un pardo$anas cenu starpibu tirgus datiem un tirdzniecibas
apjomiem.
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2009. gada pusgada parskats
Pielikums
(Ls)

6. leguldijumu fonda darbibas raditaju dinamika

30.06.2009  31.12.2008.

Fonda neto aktivi (LVL) 64,479 67,389
Fonda dalu skaits 12,881 14,206
Fonda dalu vértiba 5.01 474
Fonda ienesigums 11.45% (4.41)%
Fonda neto aktivi (USD)* 128,700 136,443
Fonda dalu skaits 12,881 14,206
Fonda dalu vértiba 9.99 9.60
Fonda ienesigums 8.36% (3.13)%

* Neto aktivu vértiba USD noteikta, izmantojot finanSu tirgos noteiktos arvalstu valdtu kursus dienas beigas.

lenesigums tiek aprékinats, sakot no dienas, kad emitétas pirmas Fonda ieguldijuma apliecibas, t.i. no 2007. gada
20. septembra.

lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.



