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AIF “ Parex Ukrainian Equity Fund”
2009.gada parskats
Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Fonda registracijas datums:
Fonda numurs:

leguldiiumu parvaldes sabiedribas nosaukums:
leguldijumu parvaldes sabiedribas juridiska
adrese:

leguldjumu parvaldes sabiedribas registracijas
numurs:

Licences ieguldijumu parvaldes sabiedribas
darbibai numurs:

Fonda lidzeklu turétajbankas nosaukums:
Fonda Iidzek|u turétajbankas juridiska adrese:
Fonda Iidzeklu turétajbankas registracijas
numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes un
valdes loceklu vards, uzvards, ienemamais
amats :

Ar Fonda parvaldi saistitas tiestbas un
pienakumi

Fonda parvaldnieku (investiciju
daltbnieku) vards, uzvards

komitgjas

Parex Ukrainian Equity Fund

Atvértais ieguldTjumu fonds

2007. gada 19. oktobris

06.03.05.098/39

“Parex Asset Management” IPAS

Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40003577500

06.03.07.098/181

“Parex banka” AS
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1522, Latvija

40003074590

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priekSsedéetajs — Nils Melngailis — iecelts
01.04.2009.

Padomes loceklis — Solvita Deglava - iecelta 26.03.2010.
Padomes loceklis — Anatolijs Fridmans - iecelts
01.04.2009.

Padomes loceklis - James R.Breiding — iecelts 01.04.2009.
Padomes priek8sédétajs — Martin§ Jaunarajs — atbrivots
30.01.2009.

Padomes loceklis — Glenn Frank Woo - atbrivots
30.01.2009.

Padomes loceklis — Arvids Sipols — atbrivots 01.04.2009.
Padomes loceklis — Raits Cernajs — atbrivots 01.04.2009.
Padomes loceklis — Deniss Grigorenko - atbrivots
01.04.2009.

Padomes priek§sédétaja vietnieks — Roberts Stugis -
atbrivots 26.03.2010.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priek§sedétajs / Prezidents — Roberts Idelsons -
iecelts 30.11.2005.

Valdes locekle — Elena Coleman - iecelta 30.03.2007.
Valdes loceklis — Edgars Makarovs — iecelts 30.03.2007.
Valdes loceklis — Zigurds Vaikulis — iecelts 30.03.2007.
Valdes loceklis — Igors Petrovs - iecelts 22.05.2008.

Valdes loceklis - Rems Kargins — atbrivots 15.01.2009.

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statitos paredzétos padomes un valdes loceklu
pienakumus.

Edgars Makarovs
Kristiana Kiete - iecelta 15.08.2008



AIF “ Parex Ukrainian Equity Fund”
2009.gada parskats
Informacija par ieguldijumu fondu

Ar Fonda parvaldi saisttas tiesibas un Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas

pienakumi normativajos aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas
statdtos un Fonda prospekta paredzétos Fonda
parvaldnieka pienakumus.

Revidents: PricewaterhouseCoopers SIA
Zverinatu revidentu komercsabiedribas licence No. 5
Kr. Valdemara iela 19
LV-1010, Riga

llandra Lejina
Atbildiga zverinata revidente
Sertifikats Nr. 168



AIF “ Parex Ukrainian Equity Fund”
2009.gada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

Atvérta ieguldijumu Fonda “Parex Ukrainian Equity Fund” (turpmak teksta — Fonds) lidzeklu parvalditajs ir
ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “Parex Asset Management” ar juridisko adresi Republikas laukums 2a,
Riga, LV-1010 (turpmak teksta — Sabiedriba). Ta dibinata 2002. gada 11. janvari. Registracijas numurs
40003577500. Sabiedribas ieguldijumu darbibas licences numurs ir 06.03.07.098/181, kas pédgjo reizi
parregistréta 2005.gada 5.decembri.

Fonda darbibas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, investéjot galvenokart to uznémumu akcijas, kuri
ir registréti vai kuru pamatdarbiba notiek Ukraina. Fonda ienakumu veido akciju cenu pieaugums un dividenZu
izmaksas. Fonda pamatvallta ir eiro.

Fonds tika registréts 2007. gada 19. oktobrT, bet pirmas A klases ieguldijumu apliecibas emitétas 7. novembri.
Fonda neto akfivu vértiba parskata perioda beigas bija 585,388 LVL. 2009. gada 29. april institucionalajiem
klientiem tika ieviesta B klase ar minimalo ieguldijumu apjomu 50 tikstoSi eiro. Vienas A klases dalas vértiba uz
gada beigam bija 1.50 LVL jeb 2.14 EUR, B klases — 10.67 LVL jeb 15.22 EUR. Parskata perioda A klase pieauga
par 30.17% latu izteiksmé, bet pamatvalita eiro — 29.70%. B klases ienesigums, kop$ tas ievieSanas perioda
vidd, bija 85.72% latos gada izteiksmé, bet pamatvaldta eiro — 86.49%.

Pateicoties investoru interesei par riska aktiviem un gada otraja pusé svarigako Ukrainas ekonomikas raditaju
uzlabojumiem, Ukrainas PFTS indekss parskata gada pieauga par 90%. Savukart, Fonds spéja pieaugt tikai par
29.7%. lemesls vajajam sniegumam attiectba pret tirgu ir lielais nelikvido akciju Tpatsvars Fonda laika, kad sakas
tirgus izaugsme. Ar nelikvidajam akcijam tirdznieciba praktiski nenotika, un, lai samazinatu $o akciju Tpatsvaru,
Sabiedriba bija spiesta tas pardot ar diskontu. Gada otraja un tre$aja ceturksni, gaidot tirgus kritumu (kas ta ari
nenotika), brivo lldzeklu daudzums taktiski tika turéts paaugstinata lTmeni. Lielako ienakumu dalu deva ieguldijumi
lauksaimniecibas sektora, masinblves un metalapstrades, ka arf ieguves sektoros.

2009. gada Fonda struktlra tika veiktas vairakas bdtiskas izmainas. Galvenais mérkis bija Fonda kopgjas
likviditates paaugstinaSana. Tika samazinats mazlikvido akciju Tpatsvars ta vieta papildinot Fondu ar likvidakam
akcijam. Tas bija nepiecieSams, pirmkart, lai Sabiedriba efektivak spétu parvaldit Fonda naudas plismas, otrkart,
lai pozicionétu Fondu potencialam tirgus kapumam, kas daudz spécigak izpaudas likvidajas akcijas.
Energoresursu sektora ir veikti papildus ieguldijumi, ka rezultata ST sektora Tpatsvars Fonda palielinajies par 13.9
procentu punktiem (pp). Sektoru ietvaros pozicijas palielinatas oglu resursu ieguves kompanijas, bet samazinatas
parstrades rapnicu kompanijas. leguldijumu Tpatsvars par 9.3pp palielinats partikas preCu razo$anas un
lauksaimniecibas sektora. Tapat arT lielaks uzsvars likts maSinblves sektora, ta Tpatsvaru palielinot par 7.6pp.
Ekspozicija praktiski nav mainita izejmaterialu ieguves sektora, kas sastada 11.45% no Fonda aktiviem. Savukart
Fonda ekspozicija apdroSinaSanas nozaré ir samazinata viskrasak — par 17.3pp. Uz gada beigam liela dala brivo
[Tdzeklu ir izvietoti, to Tpatsvars parskata gada beigas sastada 9.2% no kopgjiem akfiviem.

No Fonda akfiviem parskata perioda tika segtas parvaldisanas izmaksas 20,809 latu apméra jeb 3.13% no aktivu
vidéjas vértibas perioda, kas neparsniedz Fonda prospekta noteiktos 5.00% maksimalos apmérus.

Péc Parskata perioda beigam ir noslégu$as Ukrainas prezidenta véléSanas. VEléSanu noslégSanas pozitivi
ietekmés valsts attistibu, jo varés atsakties strukturalas reformas un sagaidams, ka uzlabosies sadarbiba ar
starptautiskajam institdicijam.

Neskatoties uz tirgus uzraditajiem iespaidigajiem kapumiem parskata gada, Parvalditajs uzskata, ka Ukrainas
akciju tirgus turpinas izaugsmi ari ndkamaja gada. Pozitivas tendences pasaules industrialo metalu tirgos, ka ari
ekonomikas atveseloSanas, dos stimulu talakam tirgus kapumam. Sagaidams, ka lielakie ieguvéji bds
metalapstrades un ieguves kompanijas. Tapat arm lauksaimniecibas produktu razotajiem un atseviSkam
masinbives kompanijam ir liels izaugsmes potencials. Akciju tirgu balsta viet&jo investoru resursi, turklat
sagaidams, ka valsti saks atgriezties arzemju kapitals, kas spés tirgu pacelt jaunos, péckrizes augstumos.

Roberts Idelsons
Prezidents / valdes priek$sédétajs

Edgars Makarovs Kristiana Kiete
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis
Riga,
2010. gada 28. aprili



AIF “ Parex Ukrainian Equity Fund”
2009.gada parskats
Pazipojums par ieguldijumu sabiedribas valdes atbildibu

leguldijumu parvaldes sabiedribas (turpmak teksta — Sabiedriba) valde ir atbildiga par ieguldijumu fonda “Parex
Ukrainian Equity Fund™ (turpmak teksta — Fonds) finan3u parskatu sagatavosanu.

FinanSu parskati, kas atspoguloti no 9. lidz 23. lappusei, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma
dokumentiem, un sniedz patiesu priek3statu par Fonda finansialo stavokli 2009. un 2008. gada 31. decembrT un
darbibas rezultatu par attiecigiem parskata periodiem.

lepriek$ minétie finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem
finandu parskatu sagatavoSanas standartiem, ka to nosaka Finan3u un kapitéla tirgus komisijas (FKTK) noteikumi
par “leguldijumu fondu gada parskatu sagatavo$anu®, pamatojoties uz uznéméjdarbibas turpinaSanas principu.
-Parskata perioda ir konsekventi izmantotas atbilstoSas uzskaites metodes. Finanu parskatu sagatavo$anas
gaita vadibas pienemtie IEmumi un izdaritie novértéjumi ir bijusi piesardzigi un pamatoti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilstoSas uzskaites sistémas nodroSinasanu, “Parex
Ukrainian Equity Fund” akfivu saglabasanu, ka arf krapSanas un citu negodigu darbibu atklaanu un novérsanu.
Valde ir arf atbildiga par Latvijas Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, Finandu un kapitala tirgus
komisijas noteikumu un citu LR likumdoSanas prasibu izpildi.

Rob ons
Prezidents /valdeg priekSsédétajs
Riga,
2010. gada 28. aprilt




TURETAJBANKAS ZINOJUMS

AIF “Parex Ukrainian Equity Fund”
ieguldijumu apliecibu turétajiem

2.25.7.-01/05

Ar 80 a/s “Parex Banka”, kas registréta LR Uznémumu registra 1992. gada 14. maija
ar Nr. 40003074590 un atrodas Riga, Republikas laukuma 2a, apliecina, ka:

Saskana ar Latvijas Republikas likumu “Par ieguldijumu parvaldes sabiedribam”,
FinanSu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumiem, citdm LR likumdo$anas
prasibam un Turétajbankas Illgumu, kas noslégts 2007. gada 12.augusta, a/s “Parex
Banka” (turpmak teksta — Turétajbanka) pilda turétajbankas funkcijas IPAS “Parex
Asset Management” (turpmak teksta — Sabiedriba) dibinatajam fondam AIF “Parex
Ukrainian Equity Fund” (turpmak teksta - Fonds);

Turétajbanka ir atbildiga par uz turétajpankam attiecinamu LR likumdoS$anas prasibu
un Turétajbankas lfguma izpildi. Galvenie Turétajbankas pienakumi ir sekojosi:

- glabat Fonda mantu, k& arf dokumentus, kas apstiprina Tpasuma tiesibas
saskana ar LR likumdo$anas prasibam;

- nodroSinat Fonda kontu apkalpoSanu, Sabiedribas rikojumu pienemS$anu un
izpildi, ka arT norékinu veikSanu saskana ar LR likumdo$anas prasibam un
esoSo tirgus praksi;

- nodroSinat Sabiedribu ar regularam atskaitém par Fonda mantu un tas
vértibu (vértspapiru cenam);

- sekot Sabiedribas veiktds Fonda vértibas un Fonda dalas vértibas
noteik§anas pareizibai un atbilstibai LR likumdo$anas aktiem;

- sekot Sabiedribas veiktas ieguldijumu apliecibu emisijas, pardoSanas un
atpakalpirk&anas pareizibai un likumibai;

leguldijumu apliecibu emisija, pardoSana un atpakalpirkSana tiek veikta atbilstoSi
likuma “Par ieguldijumu parvaldes sabiedribdm”, Fonda prospekta un Fonda
parvaldes nolikuma prasibam;

Fonda mantas glabasana tiek veikta atbilstoSi likuma “Par ieguldijumu parvaldes
sabiedribam” un Turétajbankas liguma prasibam;

Fonda neto aktivu vértibas aprékinasana tiek veikta atbilsto$i likuma “Par ieguldijumu
parvaldes sabiedribam”, FinanSu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumu,
Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prasibam;

Smildu iela 3, Riga, LV - 1522, Latvija = Talrunis: +371 67010000, Fakss: +371 67010001 = e-mail: info@parex.lv, www.parex.lv
«  PVN reg. nr. LV40003074590 = SWIFT: PARXLV22
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Sabiedribas rikojumi, ka arT veiktie darfjumi ar AIF “Parex Ukrainian Equity Fund”
mantu notiek saskana ar likumu “Par ieguldijumu parvaldes sabiedribam”, Fonda
prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Turétajbankas liguma prasibam.

Atskaites perioda Sabiedribas darbibas ar Fonda mantu netika novérotas nekadas
kladas vai nelikumibas. A/s “Parex Banka” ir apmierinata ar sadarbibu Turétajbankas
funkciju veikSana. :

Nils Melngailis
Valdes priek§sédétajs

Riga, 2010. gada 16.februart
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AIF “ Parex Ukrainian Equity Fund”

2009.gada parskats
Parskats par finansu stavokli
(Ls)
Piezime 31.12.2009. 31.12.2008.

Aktivi

3 Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 53,934 59,462
Tirdzniecibas nolika turéti finan$u aktivi

4 Akcijas 532,873 473,589
Kopa aktivi 586,807 533,051
Saistibas

5 Uzkratie izdevumi (1,419) (1,639)
Kopa saistibas (1,419) (1,639)
Net6 aktivi 585,388 531,412

Ro Igélsons

Prezidentg/ v priekSsédétajs

Riga,
2010. gada 28. aprili

Pielikums ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.







AIF “ Parex Ukrainian Equity Fund”
2009.gada parskats
Neto akfivu kustibas parskats
(Ls)

Neto akfivi parskata perioda sakuma

leguldTjumu rezultata gatais neto aktivu pieaugums / (samazinajums)
DarTjumi ar ieguldTjumu apliectbam

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardo§anas

leguldijumu apliecibu atpakalpirk§anas izdevumi

Neto aktivu (samazinajums) / pieaugums no darfjumiem ar ieguldijumu
apliecibam

Neto aktivu pieaugums parskata perioda

Neto aktivi parskata perioda beigas

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas

Pielikums ir $o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.
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19.10.2007.-
2009 31.12.2008.
531,412
134,260  (3,186,286)
244050 6,444,258

(324,334)  (2,726,560)
(80,284) 3,717,698

53,976 531,412
585,388 531,412
461,191
346210 461,191

1.15
1,69 1.15
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AIF “ Parex Ukrainian Equity Fund”

2009.gada parskats
Naudas pliismu parskats
(Ls)
19.10.2007. -
2009 31.12.2008.
Procentu ienakumi 4,660 43,553
Dividenzu ienakumi 167 184
leguldiiumu parvaldisanas izdevumi (13,604) (78,873)
Finan3u ieguldijumu (iegade) (121,007) (3,977,948)
Finan3u ieguldijumu pardoSana / dzéSana 207,226 560,769
Arvalstu valitas konvertacijas rezultats (701) (199,328)
Naudas lidzek]u pieaugums / (samazinajums) saimnieciskas
darbibas rezultata 76,741 (3,651,643)
lenakumi no ieguldijumu apliectbu pardo$anas 244,050 6,444,258
leguldijumu apliecibu atpakalpirkSanas izdevumi (324,334) (2,726,560)
Naudas lidzeklu (samazinajums) / pieaugums finanséSanas
darbibas rezultata (80,284) 3,717,698
Naudas lidzek]u (samazinajums) / pieaugums (3,543) 66,055
Naudas lidzek]i parskata perioda sakuma 59,462
Naudas lidzek|u arvalstu valutas parvertésanas rezultats (1,985) (6,593)
Naudas lidzekli parskata perioda beigas 53,934 59,462

Pielikums ir $o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.
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AIF “ Parex Ukrainian Equity Fund”

2009.gada parskats
Pielikums
(Ls)
Visparéja informacija
Fonda nosaukums: Parex Ukrainian Equity Fund
Fonda veids: Atvértais ieguldijumu fonds
Fonda darbibas joma: Investiciju veikSana galvenokart to uzpémumu akcijas, kuri ir registréti vai

kuru galvena darbiba notiek Ukraina.

leguldijuma parvaldes sabiedribas “Parex Asset Management” IPAS
nosaukums: Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi
Finansu parskatu sagatavosanas principi

AIF “Parex Ukrainian Equity Fund” finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savienibas apstiprinatajiem
Starptautiskajiem finanSu parskatu sagatavoSanas standartiem, ka to nosaka FinanSu un kapitala tirgus komisijas
(turpmak teksta - FKTK) noteikumi par “leguldijumu fondu gada parskatu sagatavoSanu”.

FinanSu parskati sagatavoti saskana ar sakotn&jas vértibas uzskaites principu un modificéti atbilsto$i tirdzniecibas
noliika turéto finandu instrumentu patiesajai vértibai.

FinanSu parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba Lats (LVL). FinanSu parskati aptver
laika periodu no 2009.gada 1.decembra Iidz 2009. gada 31. decembrim.

Batiski pienémumi un spriedumi

Lai sagatavotu finandu parskatus saskana ar SFPS, nepiecieSams izdarit batiskus pienémumus. Tapat, sagatavojot
parskatus, ieguldijumu sabiedribas vadibai ir nepiecieSams izdarit pienémumus un spriedumus, piemérojot Fonda
izvéléto uzskaites politiku. FinanSu parskatu sagatavo$ana, izmantojot SFPS, prasa izmantot apléses un pienémumus,
kas ietekmé finanSu parskatos uzradito akfivu un saistibu vértibas un pielikumos sniegto informaciju finan$u parskatu
datuma, ka ar parskata perioda atzitos ienémumus un izdevumus.

lendkumu un izdevumu uzkrasanas un atziSanas politika

Visi procentu ienakumi un izdevumi tiek uzskaititi, izmantojot uzkrasanas principu.

Procentu iendkumi un izdevumi tiek atziti visaptvero3aja ienakumu parskata, nemot vérd aktiva/ saistibu efektivo
procentu likmi. Procentu ienakumi un izdevumi ietver diskonta vai prémijas amortizaciju vai citas atSkiribas starp
sakotn&jo procentus neso$a instrumenta uzskaites summu un ta summu dz&3anas bridi, kas aprékinata péc efektivas
procentu likmes metodes.

Dividenzu ienakumi tiek atziti to sanemSanas brid.

Atlidzibu par Fonda parvaldiSanu un turétajbankas funkciju veik38anu aprékina ka noteiktu dalu no Fonda aktivu vértibas
un uzkraj katru dienu, bet izmaksa reizi ménesi.

Arvalstu valitu parvértésana

Fonda funkcionala valiita ir eiro, bet saskana ar FKTK prasibam Fonds nodrosina ari uzskaiti Latvijas latos. Sie finansu
parskati ir sagatavoti atbilstosi darfjumu uzskaitei latos, kas ir Fonda uzradi$anas valita.

Darfjumi arvalstu valata tiek parvértéti latos péc darfjuma diena spéka esosa Latvijas Bankas noteikta arvalstu valdtas
mainas kursa. Monetarie aktivi un pasivi arvalstu valata tiek parvértéti latos péc parskata perioda beigas speka esosa
Latvijas Bankas noteikta arvalstu valitas mainas kursa. Arvalstu valitas mainas kursa rezultata iegita pelna vai
zaud&jumi tiek ieklauti visaptvero3aja iendkumu parskata ka pelna vai zaudéjumi no &rvalstu valltas poziciju
parvértésanas.
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AIF “ Parex Ukrainian Equity Fund”
2009.gada parskats
Pielikums
(Ls)

Fonda akfivu un saistibu parskata sagatavo$ana visvairak izmantoto vallitu Latvijas Bankas noteiktie valdtas mainas
kursi (LVL pret arvalstu valdtas vienibu) bija $adi:

Valita 31.12.2009 31.12.2008.

uSD 0.489 0.495
GBP 0.783 0.728
PLN 0.169 0.171

Kop$ 2005. gada 1. janvara Latvijas Banka ir noteikusi fiksétu oficialo lata kursu pret eiro, t.i. 0.702804. No 8T briza
Latvijas Banka arT nodro$inas, ka tirgus kurss neatSkirsies no oficiali noteikta vairak par 1%. Tadejadi Fonda turpmaka
pelna vai zaud&jumi no eiro kursa svarstibam nebds nozimigi, kamér Latvijas Banka saglabas iepriek§ minéto fikséto
kursu.

Naudas lidzek]i

Fonda naudas ITdzekii ir visas Fonda prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém.
Finansu instrumenti

Finandu instrumenti tiek klasificéti sekojo3as kategorijas: patiesaja vertibd novértétie ar atspogulojumu pelna vai
zaudéjumos un [idz termina beigam turétie. Klasifikacija ir atkariga no finanSu instrumenta iegades nolika. Vadiba
nosaka finansu instrumenta klasifikaciju to sakotnéja atziSanas brid.

Patiesaja vértiba novértétie finandu instrumenti ar atspogujojumu pelna vai zaudéjumos

Finan3u instrumenti klasificéti ka patiesaja vértiba noveértétie finan3u instrumenti ar atspogulojumu pelna vai zaud&jumos
ietver tirdzniectbai turétos finanSu aktivus. Visi Fonda patiesaja vértiba novértétie finandu aktivi ar atspogulojumu pelna
vai zaudéjumos tiek klasificéti ka tirdzniecibai turétie finansu aktivi.

Lidz termipa beigdm turétie finansu instrumenti

Lidz termina beigam turétie instrumenti ir finanSu instrumenti ar fiksétiem vai nosakamiem maksajumiem un fiksétu
terminu, kurus Fonds ir nolémis un spgj turét Iidz termina beigam. Lidz termina beigam turétie finandu instrumenti ietver
parada vértspapirus ar fiksétu ienakumu.

leguldijumi  vértspapiros

Visi ieguldijumi vértspapiros tiek klasificéti ka tirdzniecibas noltka turétie vértspapiri, t.i., vértspapiri tiek iegadati, lai gatu
pelnu no Tstermina cenu svarstibam vai dileru marzas.

TirdzniecTbas nolokos iegadatie vértspapiri sakotngji tiek uzskaititi to iegades vertiba un vélak parvértéti to patiesaja
vertiba, pamatojoties uz pieejamajam tirgus cenam. Tirdzniecibas nolika turéto vértspapiru parvértéSanas to patiesaja
vertiba rezultats ir atspogulots visaptveroSaja ienakumu parskata ka ieguldijumu vértibas palielindjums/ (samazindjums).

Vértspapiru parvértéSana notiek, izmantojot Bloomberg pieejamo finanSu informaciju par So vértspapiru tirgus
pieprasijuma (bid) cenam. Birzas nekotéti vértspapiri tiek novertéti atbilstosi turétajbankas informacijai par notikuSiem
darTjumiem, bet, ja $ada informacija nav, vértspapiri tiek novertéti to iegades vértiba. Vertspapiru iegades un pardodanas
darTjumi tiek atziti norékinu diena. Pardoto vértspapiru iegades vértiba tiek noteikta pec FIFO (first in, first out) metodes.

Finan$u aktivu un saistibu patiesa vértiba

FinanSu aktivu un saistibu patiesa vértiba atspogulo naudas lidzeklu daudzumu, par kadu aktivs varétu tikt pardots vai
saistibas varétu tikt dzéstas, balstoties uz visparpienemtiem principiem.

Nodokli

Fonda ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valsti, kura tie ir giti. Pamata Fonda ienakumi ir atbrivoti no
ienakuma nodoklu nomaksas. Fonds nav LR uznémumu ienakuma nodok|a maksatajs.

2009. gada 1. decembrT Saeima pienéma izmainas likuma ,Par iedzivotaju iendkuma nodokli”, kas paredz, ka no 2010.
gada 1. janvara kapitala pieaugums tiek aplikts ar 15% nodokli. Attiecibd uz ieguldijumu fondiem kapitala pieaugums ir
starpiba starp ieguldijumu apliectbu pardo3anas un iegades vértibu. Saskana ar likuma "Par iedzivotaju iendkuma
nodokli" Parejas noteikumiem, lai aprékinatu ienakumu no ieguldijumu fondu dalu pardoSanas tdm dalam, kas bija
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iegadatas pirms likuma spéka stadanas, t.i. pirms 01.01.2010., ir nepiecieSams pardodanas un iegades vértibu starpibu
sadalit uz ménesa skaitu, cik dalas bija turétas un reizinat ar to ménesu skaitu, cik dalas bija turétas no 01.01.2010. lidz
atsavinaSanas dienai. Izmainas likuma tiek attiecinatas uz LR rezidentiem privatpersonam.

Jauni gramatvedibas standarti un interpretacijas

Ar 2009. gada 1. janvari speka stajas vairaki jauni SFPS, kas piemérojami Fonda finanSu parskatu sastadiSana. Turpmak
teksta ir sniegts to parskatito standartu vai interpretaciju uzskaitijums, kuriem ir tieSa ietekme uz Fonda ikdienas darbibu,
un to ietekmi uz uzskaites principiem.

1. SGS, Finansu parskatu sniegSana, pérskatits 2007. gada septembri. Galvenads izmainas 1. SGS ir pelnas vai
zaudéjumu aprékina aizstaSana ar visaptvero$o ienémumu parskatu,. Alternativi, sabiedribam ir tiesibas sniegt divus
parskatus: atseviSku pelnas vai zaudéjumu aprékinu un visaptvero$o ienémumu parskatu. Fonds ir izvélgjies sniegt
visaptvero$o ienémumu parskatu. Grozitais 1. SGS papildus ievie$ arT prasibu sniegt parskatu par finansialo stavokli
(bilance) agraka salidzino3o raditaju perioda sdkuma, gadijumos, kad Fonds ir veicis salidzino3o raditaju korekciju,
parklasifikacijas, gramatvedibas politikas izmainu vai klddu korekciju rezultata. 1. SGS izmainas ietekméja informacijas
uzradidanu finandu parskatos, bet neietekméja konkrétu darfjumu un bilances postenu atziSanu un novértésanu.

Informacijas atklasanas par finanu instrumentiem uzlabo$ana - grozijumi 7. SFPS, Finan$u instrumenti: informacijas
atklasana, izdoti 2009. gada marta. Grozijumi attiecas uz informacijas atkladanas par patiesas vértibas novertgjumu un
likviditates risku uzlabo3anu. Fondam ir jaatklaj finandu instrumentu analize, izmantojot tris pakapju patiesds vértibas
noteik§anas hierarhiju. Grozijumi pieprasa atklat atvasinato finan3u instrumentu liguma noteikto terminu, ja liguma termini
ir svarigi, lai izprastu naudas plismu periodu. Fondam bas arf jaatklaj tadu finanSu akfivu terminanalize, kas tiek turéti
likviditates riska parvaldiSanai, ja ST informacija sniedz iespéju finanSu parskatu lietotajiem novértét likviditates riska
batibu un apjomu. Sajos finandu parskatos ir uzlabota informacijas atklasana par finansu instrumentiem.

Ar 2009. gada 1. janvari spéka stajas vairaki jauni SFPS, kas piemérojami Fonda finansu parskatu sastadiSana. Turpmak
teksta ir sniegts to parskatito standartu vai interpretaciju uzskaitijums, kuriem nav tiesas ietekmes uz Fonda ikdienas
darbibu, un uz Fonda uzskaites principiem.
—  23. SGS, Aiznémumu izmaksas, parskatits 2007. gada marta;
— 32.SGS un 1. SGS grozijumi - Pardodamie finanSu instrumenti un likvidacijas bridi radusas saistibas.
—  Garantétie nosactjumi un atcelSana, grozijumi 2. SFPS, Maksajums ar akcijam.
— 8. SFPS Darbibas segmenti.
— 13.SFPIK Klientu uzticibas programmas.
— 14, SFPIK, 19. SGS - lerobezojumi fikséta labuma aktivam, minimadlas finansgjuma prasibas un to
savstarpéjas sakaribas (speka parskata periodiem, kas sakas 2009. gada 1. janvari vai vélak).
— legultie atvasinatie finanSu instrumenti - Grozijumi 9. SFPIK un 39. SGS, kas izdoti 2009. gada marta.
— 15. SFPIK, Nekustama ipaSuma bivniecibas ligumi.
— 16. SFPIK, Neto ieguldTjumu arvalstu sabiedriba riska ierobezo3ana.
—  Starptautisko FinanSu Parskatu Standartu uzlabojumi (izdoti 2008. gada maija). Grozijumi bitiski neietekméja
Sabiedribas finansu parskatus.

Ir publicéti vairaki jauni standarti un interpretacijas, kas stajas spéka parskata periodiem, kas sakas 2009. gada
1. jalija vai vélak un kurus Fonds nav izvélgjies piemérot ar agraku datumu:

— 27.SGS Konsolidétie un atsevidkie finandu parskati (parskatits 2008. gada janvarT;, spéka parskata periodiem,

— leguldijuma meitas sabiedriba, kopigi parvalditd sabiedriba vai asociétaja sabiedriba iegades izmaksas - 1.
SFPS un 27. SGS grozijumi, izdoti 2008. gada maija.

—  Pret risku nodro3inatie instrumenti — grozijumi 39. SGS Finan3u instrumenti: AtziSana un novértéSana

— 1. SFPS, Starptautisko finanu parskatu standartu pieméro$ana pirmo reizi (2008. gada decembra grozijumi;
spéka parskata periodiem, kas sakas 2009. gada 1. jalija vai vélak, ja SFPS finandu parskati sagatavoti pirmo
reizi).

— 12. SFPIK, Pakalpojumu koncesiju Ilgumi (speka parskata periodiem, kas sakas 2008. gada 1. janvar vai
vélak, Sabiedribam, kas sagatavo finanSu parskatus saskana ar ES apstiprintiem SFPS, spéka parskata
periodiem, kas sakas 2009. gada 30. marta vai vélak).

— 17. SFPIK, Nefinan3u akfivu sadale dalibniekiem (spéka parskata periodiem, kas sakas 2009. gada 1. jalija vai
vélak).
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— 18. SFPIK, Aktivu parnem3ana no pasutitajiem (spéka parskata periodiem, kas sakas 2009. gada 1. julija vai
vélak).

—  Sabiedribas maksajumu par akcijam ar skaidru naudu darfjumi - Grozijumi 2. SFPS, Maksajums ar akcijam
(speka parskata periodiem, kas sakas 2010. gada 1. janvart vai vélak).

—  Starptautisko FinanSu Parskatu Standartu uzlabojumi (izdoti 2009. gada aprilT; grozijumi 2. SFPS, 38. SGS, 9.
8. SFPS, 1. SGS, 7. SGS, 17. SGS, 36. SGS un 39. SGS ir speka periodiem, kas sakas 2010. gada 1. janvar
vai vélak).

Ir publicéti vairaki jauni standarti un interpretacijas, kas stajas spéka parskata periodiem, kas sakas 2010. gada 1. janvari
vai vélak un kurus nav apstipringjusi Eiropas Savieniba:

—  SFPS, Uznéméjdarbibas apvieno$ana (parskatits 2008. gada janvarT; speka darfjumos, kuros iegades datums
ir parskata perioda, kas sakas 2009. gada 1. julija vai velak).

—  Grozijumi 24. SGS, Saistito pusu atklasana (izdoti 2009. gada novembrT un ir spéka parskata periodiem, kas
sakas 2011. gada 1. janvari vai vélak).

—  Grozijumi 32. SGS - Tiestbu emisiju klasifikacija (izdoti 2009. gada 8. oktobrT; spéka parskata periodiem, kas
sakas 2010. gada 1. februarT vai vélak).

— Papildus atbrivojumi sabiedribam, kuras pirmo reizi pieméro SFPS - Grozijumi 1. SFPS, Starptautisko
FinanSu Parskatu Standartu pieméro3ana pirmo reizi. (spéka parskata periodiem, kas sakas 2010. gada 1.
janvart vai vélak).

—  Grozijumi 14. SFPS, "Maks&jumi minimala finansgjuma prasibai" (spéka parskata periodiem, kas sakas 2011.
gada 1. janvari vai vélak).

— 9. SFPS, Finansu instrumenti 1. dala: Klasifikacija un novértésana. 9. SFPS tika izdots 2009. gada novembri
un tas aizstdj tas 39. SGS dalas, kas attiecas uz finan3u aktivu klasifikaciju un novértésanu. 9. SFPS
pieméroSana ir obligata sakot ar 2013. gada 1. janvari, tomér ir alauta arT agraka piemérosana.

— 19. SFPIK, Finan3u saistibu dz&Sana ar paSu kapitala instrumentiem (spéka parskata periodiem, kuri sakas
2010. gada 1. jlija vai velak).

— Starptautiskais FinanSu Parskatu Standarts maziem un vid&jiem uznémumiem (izdots 2009. gada jalija) ir
patstavigs standarts, kas pielagots mazaku uznémumu vajadzibdm un iespéjam.

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem
% no Fonda neto

aktiviem
31.12.2009. 31.12.2008. 31.12.2009.

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém, AS “Parex banka” 53,934 59,462 9.21%

Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 53,934 59,462 9.21%

Par naudas Iidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanem ienakuma procentus, kas tiek aprékinati péc fiksétam procentu
likmem.

Akcijas

% no Fonda neto

aktiviem
31.12.2009.  31.12.2008. 31.12.2009.
Uznémumu akcijas:
Ne-OECD regiona valstu uznémumu akcijas 532,873 473,589 91.03%
Kopa akcijas 532,873 473,589 91.03%

Visas komercsabiedribu akcijas ir klasificétas ka tirdzniecibas nolaka turéti vertspaprri.
Visas akcijas tiek kotétas birZas.
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Nakama tabula atspogulo akcijas sadalijuma péc emitenta izcelsmes valsts:
Uzskaites % no Fonda
leguldijumu legades vertiba neto akfiviem
Finan$u instrumenta nosaukums valita  Daudzums vértiba 31.12.2009. 31.12.2009.
Regulétos tirgos tirgotie finansu instrumenti 1,763,736 532,873 91.03%
Ukrainas emitentu akcijas 1,763,736 532,873 91.03%
COAL MINE KOMSOMOLETS DONBASA usD 225,000 261,429 86,374 14.75%
ALCHEVSKIY KOKSOCHEMICAL PLANT UsSD 1,750,000 161,882 54,384 9.29%
MOTOR SICH usb 500 63,529 49,923 8.53%
MRIYA AGRO HOLDING usb 4,000 38,246 35,779 6.11%
FERREXPO GBP 16,800 23,929 25,612 4.38%
KREMENCHUGS WHEEL PLANT usD 23,000 79,966 25,227 4.31%
JKX OIL & GAS GBP 10,868 24,804 23,963 4.09%
YENAKIYEVSKYY METALURGIYNYY ZAVOD usb 2,300 85,532 23,647 4.04%
PES - ENERGOUGOL usb 15,394 122,850 23,451 4.01%
MHP usb 5,000 36,460 21,272 3.63%
KERNEL HOLDING PLN 2,658 19,026 18,619 3.18%
MARIUPOL HEAVY MACHINEBUILDING
PLANT usb 11,500 155,085 18,570 3.17%
COAL MINE CHERVONOARMIYSKA ZAHIDNA usb 66,500 89,786 18,489 3.16%
UKRPRODUCT GROUP GBP 106,500 10,526 18,346 3.13%
NORTH ORE MINING AND PROCESSING
ENTERPRISE usD 80,000 94,382 17,793 3.04%
CENTRENERGO usD 30,000 75,136 17,292 2.95%
STAHANOVSKIJ VAGONOBUDIVNIJ ZAVOD usb 100,000 17,214 17,123 2.93%
URKNAFTA EUR 200 12,327 12,264 2.10%
ASTARTA HOLDING PLN 1,600 12,289 10,694 1.83%
INSURANCE UNIVERSALNA usD 140,000 145,492 8,530 1.46%
YASINOVSKY KOKSOHIMICHNYI ZAVOD usD 12,056 6,015 2,461 0.42%
XXI CENTURY INVESTMENTS GBP 10,000 125,824 1,762 0.30%
RODOVID BANK usb 90 894 932 0.16%
EKVIN usb 2,000 101,113 366 0.06%
Kopa akcijas 1,763,736 532,873 91.03%

Uzkratie izdevumi

31.12.2009. 31.12.2008.

Uzkratie izdevumi ieguldijumu parvaldes sabiedribas komisijam 1,236 1,269
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam 87 89
Uzkratie izdevumi profesionalajiem pakalpojumiem 96 281
Kopa uzkratie izdevumi 1,419 1,639
Procentu ienakumi
19.10.2007. -
2009 31.12.2008.
No prasibam uz pieprasijumu pret kreditiestadém 4,660 43,553
Kopa procentu ienakumi 4,660 43,553
Realizétais ieguldijumu vertibas samazinajums
19.10.2007. -
2009 31.12.2008.
Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardo$anas 187,724 519,689
Parskata perioda pardoto ieguldijumu iegades vértiba (974,458) (1,360,761)
Realizétais ieguldijumu vértibas samazinajums (786,734) (841,072)
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8. Nerealizetais ieguldijumu vértibas pieaugums / (samazinajums)

19.10.2007. -
2009 31.12.2008.
No akcijam 925,292 (2,182,776)
Kopa nerealizétais ieguldijumu veértibas pieaugums /
(samazinajums) 925,292 (2,182,776)
9. leguldijumu kustiba parskata perioda
Arvalstu Patiesas
Palielingjums ~ Samazinajums valltas vértibas
parskata parskata parvértéSanas  parvértéSanas
31.12.2008. gada laika gada laika rezultats rezultats 31.12.2009.
Akcijas 473,589 121,007 (207,226) 6,945 138,558 532,873
Kopa
ieguldijumi 473,589 121,007 (207,226) 6,945 138,558 532,873

10. lekilatie aktivi

Parskata perioda Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka arf nav ieKilajis vai citddi apgratinajis
aktivus.

11.  Finansu aktivu un saistibu patiesas veértibas

Saskana ar Sabiedribas aplésém prasibu pret kreditiestddém un Tirdzniecibas nolika turéto vértspapiru ar nefiksétu
ienakumu bilances veértiba atbilst to patiesai vértibai. Patiesa vértiba tiek noteikta atbilstosi tirgus kotacijas metodei,
izmantojot birzas un brokeru publicéto informaciju.

12.  Riska parvaldisana

Riski ir ieguldijumu procesa neatnpemama sastavdala. Risku parvaldiSanas process ieklauj risku identifikaciju, risku
mériSanu un tieSi risku parvaldisanu. Fondu ietekmé tirgus risks (tas ir valatu kursu risks, procentu likmju risks un cenu
izmainu risks), kreditrisks, likviditates risks un paréjie riski (tai skaita operacionalais risks). Fonda ieguldijumu stratégija
tiek veidota ta, lai iesp&jami minimiz&tu minétos riskus, tadu Sabiedriba negaranté to, ka nakotné bis iespéja pilntba
izvairities no Siem riskiem.

Risku parvaldisanas struktiira

Par risku identificeSanu un mériSanu ir atbildiga neatkariga struktarvieniba — Risku parvaldianas nodala. Ta sagatavo un
prezenté informaciju par riskiem Fondu parvalditajam, kur§ pienem konkrétus Iémumus par nepiecieSamibu samazinat
riskus. Risku mériSanas procesa tiek izmantoti modeli, kas balstas uz vésturiskiem datiem un tiek korigéti atbilstosi
pasreiz&jai ekonomiskai situacijai. AtseviSkus modelus izmanto, prognozgjot risku faktoru izmainas parastas tirgus
situacijas un arkartéjos gadijumos.

Fonda parvalditajs ievéro diversifikacijas un risku ierobezo3anas (hedging) principus ar mérki samazinat ieguldijumu
riskus. Veicot ieguldijumus uz Fonda rékina, Fonda parvalditajs ieglst pietiekami pladu informaciju par potencialajiem vai
iegUtajiem ieguldijumu objektiem, ka arT uzrauga to personu finansidlo un ekonomisko situaciju, kuru emitétajos
vertspapiros ir vai tiks iegulditi Fonda [idzekli.

Sabiedriba, izstradajot Fonda ieguldijumu stratégiju un nosakot limitus, veic analizi par Fonda veikto ieguldijumu
sadalljumu pa terminiem, geografisko izvietojumu, valtu veidiem, izvértgjot katra §T faktora riska pakapi. Parvalditajs
stingri ievéro Fonda prospektd, Fonda parvaldes nolikuma un Latvijas Republikas normativajos aktos noteiktds normas
un ierobezojumus.
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Tirgus risks

Tirgus risks — ta ir iespéja, ka samazinasies Fonda vérfiba, mainoties kadam no tirgus faktoriem: vértspapiru cenam,
valitu kursiem, procentu likmém un citiem faktoriem.

Akciju cenu risks

Kapitala vértspapiriem (akcijam) cenu izmainas ir atkarigas no divam faktoru grupam: no attiecigas valsts akciju indeksu
izmainam (pieméram, Vacijas uznémumu akciju indeksa DAX) un no akciju emitenta finansiala stavokla (spéjas pelnit
perspekiiva). Pirmo biezi sauc par sistematisko risku, bet otro par specifisko risku. Sistematisko risku parvalda, balstoties
uz prognozém par kopgjo ekonomikas attistibu atsevisSkos geografiskajos regionos un ekonomikas nozarés. Specifisko
risku parvalda detalizéti pétot emitenta finansialo stavokli un peinitspéju, ka arT citus faktorus, kas ietekmé akcijas cenu,
pamatojoties uz emitenta publiskotiem parskatiem, ka arT informaciju masu médijos. Liela uzmaniba tiek pievérsta art
akcijam portfell, pamatojoties tikai uz akciju cenu vésturi.

Fonda parskata perioda beigas beta koeficients (koeficients, kas parada, k& mainas Fonda ienesigums, mainoties tirgus
ienesigumam) bija 0.54. Beta koeficients tika aprékinats, izmantojot 2009. gada datus. Par tirgus indeksu tika izvéléts
PFTS indekss (Ukrainas akciju tirgus indekss). Tirgus indeksa izmainas aprékinatas, ka viena gada standartnovirze.

Tirgus Fonda vertibas
izmainas izmainas
49.3% 26.8%

Valiitas kursu risks

Valdtas kursu risks paradas, kad vértspapiru vai citu instrumentu nominala valita Fonda atSkiras no Fonda valitas (eiro).
ValGtu kursu svarstibas var radit pelnu vai zaudgjumus, atkariba no valitas kursa svarstibu virziena un valatas pozicijas
Fonda. Valatu risks Fonda tiek efektivi parvaldits, sledzot valatu Forward un SWAP darfjumus, kuru rezultata tiek slégtas
es08as pozicijas un tiek minimizéti iesp&jamie zaud&jumi no valltu riska. Valatas kursu risku samazina arf diversifikacijas
efekts, kas rodas, kad Fonda ir vairakas valatas, un 8o valdtu kursu izmainas nav cieSi savstarpéji saistitas.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadaltjumu péc valatdam 2009.gada 31.decembr:

EUR uUsD GBP PLN Kopa

Aktivi

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 40,677 13,257 - - 53,934
Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksétu ienakumu 12,264 421,613 69,683 29,313 532,873
Kopa akfivi 52,941 434,870 69,683 29,313 586,807
Saistibas

Uzkratie izdevumi (1,419) - - - (1,419)
Kopa saistibas (1,419) - - - (1,419)
Neto aktivi 51,522 434,870 69,683 29,313 585,388
Neto gara/ (isa) pozicija 8.80% 74.29% 11.90% 5.01%  100.00%
Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadaltjumu péc valatdam 2008.gada 31.decembr:

EUR USD GBP Kopa

Aktivi

Prasibas uz pieprastjumu pret kredttiestadém 43,342 16,120 - 59,462
Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksétu ienakumu - 473,225 364 473,589
Kopa akfivi 43,342 489,345 364 533,051
Saistibas

Uzkratie izdevumi (1,639) - - (1,639)
Kopa saistibas (1,639) - - (1,639)
Neto aktivi 41,703 489,345 364 531,412

Neto garal (isa) pozicija 7.85% 92.08% 0.07% 100.00%
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Valdtu kursu izmainu ietekme uz Fonda veértibu ir apskatita tabulas zemak. Vallitas kursa izmainas ir attieciga kursa
viena gada standartnovirze, kas ir aprékinata, pamatojoties uz 2009. gada datiem. Neskatoties uz to, ka lielako dalu no
Fonda akfiviem veido akcijas, kuras tiek pirktas un pardotas par ASV dolariem, to cena ir atkariga no Ukrainas grivnas
kursa izmainam. Lidz ar to, valttas kursu risks ir aprékinats, nemot véra grivnas kursu izmainas.

Ipatsvars Fonda Val(tas kursa letekme uz
Valita (% no aktiviem) izmainas pret EUR Fonda veértibu
EUR 15.10% 0.00% 0.00%
GBP 11.90% 12.35% 1.47%
PLN 5.00% 17.05% 0.85%
UAH 62.10% 33.06% 20.53%
USD 5.90% 12.12% 0.71%
Kopa 100.00% 23.57%

SalidzinoSie radrtaji par 2008. gadu bija sekojosi:

Ipatsvars Fonda Valutas kursa letekme uz
Valuta (% no aktiviem) izmainas pret EUR Fonda vértibu
EUR 7.85% 0.00% 0.00%
UAH 92.08% 35.10% 32.29%
GBP 0.07% 11.30% 0.01%
Kopa 100.00% 32.29%

Koncentraciju risks

Emitenta darbibas nozare un geografiskais stavoklis ir papildus riska faktori, kas var ietekmét emitéta vértspapira cenu
vai pat emitenta maksatspeju. Tadejadi ir svarigi apzinat koncentracijas risku — tas ir, cik liela méra Fonda vertiba ir
atkariga no izmainam atseviS$kos regionos vai nozarés. Riska koncentracijas geografiskais sadalijums (balstoties uz
valsti, kura stavoklis visvairak ietekmé emitenta maksatspéju) un nozaru sadalijums minéti tabulas zemak.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadalijumu 2009.gada 31.decembirf:;

Latvija Ukraina Kopa

Aktivi

Prasibas uz pieprastjumu pret kredttiestadém 53,934 - 53,934
Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksétu ienakumu - 532,873 532,873
Kopa aktivi 53,934 532,873 586,807
Saistibas

Nakamo periodu ienakumi un uzkratie izdevumi (1,419) - (1,419)
Kopa saistibas (1,419) - (1,419)
Neto aktivi 52,515 532,873 585,388

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadaltjumu 2008.gada 31.decembirf:

Latvija Ukraina Kopa

Aktivi

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 59,462 - 59,462
Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksétu ienakumu - 473,589 473,589
Kopa akfivi 59,462 473,589 533,051
Saistibas

Nakamo periodu ienakumi un uzkratie izdevumi (1,639) - (1,639)
Kopa saistibas (1,639) - (1,639)

Neto aktivi 57,823 473,589 531,412
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Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalljumu pa atseviSkiem valstim (balstoties uz emitenta

registracijas valsti).

Uzskaites Uzskaites % no Fonda

vértiba vértiba neto aktiviem

Valsts 31.12.2009. 31.12.2008. 31.12.2009.
Ukraina 532,873 473,589 91.03%
Latvija 52,515 57,823 8.97%
Kopa 585,388 531,412 100.00%

Akciju sadalljums péc nozarém, kura darbojas uznémums, ir $ads:

% no Fonda
neto aktiviem

31.12.2009.  31.12.2008. 31.12.2009.
Energoresursi 197,935 105,861 33.81%
Partika, dzérieni, tabaka 104,710 45,717 17.89%
liglietoSanas preces 85,616 37,224 14.63%
Izejmateriali 67,052 56,544 11.45%
Komunalie pakalpojumi 40,743 34,623 6.96%
Automobilu un automobilu detalu razo$ana 25,227 54,648 4.31%
Apdro$inasana 8,530 99,706 1.46%
Nekustamais Tpasums 1,762 364 0.30%
Komercbankas 932 2,473 0.16%
liglieto$anas preces un apgérbs 366 36,429 0.06%
Kopa akcijas 532,873 473,589 91.03%

Likviditates risks

Likviditates risks rodas, kad Fondam pastav gritibas pildit savas finansialas saistibas. Fonda parvalditajs péc iespéjas
uztur tadu Fonda aktivu struktdru, kas nodro$ina iespéju realiz&t vértspapirus savlaicigi un bez bitiskiem zaud&jumiem.
leguldijumi Ukrainas regiona tirgd ir saistiti ar paaugstinatu risku, ka dazadu aktivu tirgus var bt Tslaicigi nelikvids. Tas
var radit situaciju, ka finanSu instrumentus vai citus aktivus nevar pardot vai tie tiek pardoti ar samazinatu vertibu.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstruktru 2009.gada 31.decembrT:

Lidz 1 mén. No 1 idz 3 mén. Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 53,934 53,934
Akcijas un citi vertspapri ar nefiksétu ienakumu 532,873 532,873
Kopa akfivi 586,807 586,807
Saistibas
Uzkratie izdevumi (1,323) (96) (1,419)
Kopa saistibas (1,323) (96) (1,419)
Neto aktivi 585,484 (96) 585,388
% no neto aktiviem 100.02% (0.02)% 100.00%
Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstruktru 2008.gada 31.decembrT:
Lidz 1 mén. No 1 idz 3 mén. Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 59,462 59,462
Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksétu ienakumu 473,589 473,589
Kopa akfivi 533,051 533,051
Saistibas
Uzkratie izdevumi (1,499) (140) (1,639)
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Lidz 1 mén. No 1 Iidz 3 mén. Kopa
Kopa saistibas (1,499) (140) (1,639)
Neto aktivi 531,552 (140) 531,412
% no neto aktiviem 100.03% (0.03)% 100.00%

13.  Informacija par fonda ieguldijumu apliecibu turétajiem

Fondam ir divas A un B ieguldijumu apliecibu klases. Katras klases ieguldijumu apliecibas ir nostiprinatas vienadas
tiesibas. Visu klasu aktivi tiek parvaldtti ka vienots ieguldijumu portfelis.

A un B klases ieguldijumu apliecibam ir vienada klases valata — EUR. Abam klasém ir noteikts vienads atlidzibas apjoms
Sabiedribai, Turétajbankai un treSajam personam.

A klases ieguldijumu apliectbu Registra turétajs ir Latvijas Centralais depozitarijs, B klases ieguldijumu apliectbu Registra
turétajs ir Sabiedriba.

Minimalais ieguldiiums A klases ieguldijumu apliecibas ir 1 ieguldijumu aplieciba, B klases ieguldijumu apliectbas - 50
000 EUR.

Nakama tabula atspogulo Sabiedribas saistito personu turéjuma eso$o ieguldijumu apliectbu Tpatsvaru emitéto
ieguldijumu apliectbu kopskaita:

% no kopéja
skaita
31.12.2009.  31.12.2008.  31.12.2009.

A klases ieguldjumu apliecibas, kopa: 338,920 461,191 97.89%
Akcionéra (A/s Parex Banka) turéjuma eso8as ieguldijumu
apliecibas 58,501 58,501 16.90%
Saistito personu turéjuma esosas iequidijumu apliecibas 850 850 0.25%
Paréjo personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas 279,569 401,840 80.75%
B klases ieguldijumu apliecibas, kopa: 7,290 - 2.11%

Emiteto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda
beigas 346,210 461,191 100.00%

14.  Darijumi ar saistitam personam
Lielaka dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajbankas AS “Parex banka” starpniectbu. AS “Parex banka”
sanem arf turétajbankas atiidzibu, kas noradita visaptvero$aja ienakumu parskata, un AS “Parex banka” ir izvietoti
Fonda naudas Iidzekli (skat. 3. piezimi).

Parskata perioda samaksata atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai ir uzradita visaptvero$aja ienakumu parskata
(skat. 5. piezimi).

Parskata perioda saistitas personas neveica Fonda ieguldijumu apliecibu iegades vai pardoSanas darijumus.
15.  leguldijumu fonda darbibas raditaju dinamika
A klases ieguldijumu apliecibas

31.12.2009  31.12.2008.

Fonda neto aktivi (LVL) 507,603 531,412
Fonda daju skaits 338,920 461,191
Fonda dalu vértiba 1.50 1.15

Fonda ienesigums 30.17% (79.23)%
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31.12.2009  31.12.2008.

Fonda neto aktivi (EUR)* 724,199 760,270
Fonda dalu skaits 338,920 461,191
Fonda dalu vértiba 2.14 1.65
Fonda ienesigums 29.70% (79.11)%

lenesigums tiek aprékinats, sakot no dienas, kad emitétas pirmas A klases ieguldijuma apliecibas, t.i. no 2007. gada
7.novembra.

B klases ieguldijumu apliecibas

31.12.2009
Fonda neto aktivi (LVL) 71,785
Fonda daju skaits 7,290
Fonda dalu vértiba 10.67
Fonda ienesigums 85.72%
Fonda neto aktivi (EUR)* 110,977
Fonda daju skaits 7,290
Fonda dalu vértiba 15.22
Fonda ienesigums 86.49%

lenesigums tiek aprékinats, sakot no dienas, kad emitétas pirmas B klases ieguldijuma apliecibas, t.i. no 2009. gada 29.
aprila.

lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.

* Neto aktivu vértiba EUR noteikta, izmantojot finanSu tirgos noteiktos arvalstu valdtu kursus dienas beigas.
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