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AIF “Parex Eastern European Balanced Fund”

2009. gada parskats

Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Fonda registracijas datums:
Fonda numurs:
Apaksfonda nosaukums:

leguldijumu  parvaldes  sabiedribas
nosaukums:

leguldijumu  parvaldes  sabiedribas
juridiska adrese:

leguldijumu  parvaldes  sabiedribas
registracijas numurs:

Licences ieguldTjumu parvaldes

sabiedribas darbibai numurs:

Fonda
nosaukums:
Fonda Idzeklu turétajbankas juridiska
adrese:

lidzeklu turétajbankas

Fonda [idzeklu turétajbankas
registracijas numurs:
leguldijumu  parvaldes  sabiedribas

padomes un valdes loceklu vards,
uzvards, ienémamais amats

Ar ieguldijumu fonda parvaldi saistitas
tiestbas un pienakumi

Fonda parvaldnieku vards, uzvards,
ienemamais amats:

Ar ieguldijumu fonda parvaldi saistitas
tiestbas un pienakumi

Parex Eastern European Fixed Income Fund
Atvértais ieguldTjumu fonds ar apaksfondiem
2009. gada 20. julijs

06.03.05.098/50

Parex Eastern European Balanced Fund

“Parex Asset Management” IPAS

Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40003577500

06.03.07.098/181

“Parex banka” AS

Republikas laukums 2a, Riga, LV-1522, Latvija
40003074590

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priek3sedétajs — Nils Melngailis — iecelts 01.04.2009.
Padomes priek3sédétaja vietniecks — Solvita Deglava — iecelta
26.03.2010.

Padomes loceklis — Anatolijs Fridmans — iecelts 01.04.2009.
Padomes loceklis - James R.Breiding — iecelts 01.04.2009.
Padomes priekSsedétajs — Martins Jaunarajs — atbrivots 30.01.2009.
Padomes loceklis — Glenn Frank Woo - atbrivots 30.01.2009.
Padomes priek$sédétaja vietnieks — Roberts Stugis - atbrivots
26.03.2010.

Padomes loceklis — Arvids Sipols — atbrivots 01.04.2009.

Padomes loceklis — Raits Cernajs — atbrivots 01.04.2009.

Padomes loceklis — Deniss Grigorenko — atbrivots 01.04.2009.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priekSsedétajs / Prezidents — Roberts Idelsons — iecelts
30.11.2005.

Valdes locekle — Elena Coleman - iecelta 30.03.2007.

Valdes loceklis — Edgars Makarovs — iecelts 30.03.2007.

Valdes loceklis — Zigurds Vaikulis — iecelts 30.03.2007.

Valdes loceklis — Igors Petrovs - iecelts 22.05.2008.

Valdes loceklis - Rems Kargins — atbrivots 15.01.2009.

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statlitos paredzetos padomes un valdes loceklu pienakumus.

Edgars Makarovs
Andris Kotans — iecelts 27.10.2008
Kristiana Kiete - iecelta 27.10.2008

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normativajos
aktos, ieguldiiumu parvaldes sabiedribas statltos un Fonda



AIF “Parex Eastern European Balanced Fund”
2009. gada parskats
Informacija par ieguldijumu fondu

prospekta paredzétos Fonda parvaldnieka pienakumus.

Revidents: PricewaterhouseCoopers SIA
Zvérinatu revidentu komercsabiedribas licence No. 5
Kr. Valdemara iela 19
LV-1010, Riga

llandra Lejina
Atbildiga zverinata revidente
Sertifikats Nr. 168



AIF “Parex Eastern European Balanced Fund”
2009. gada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

Atvérta ieguldijumu fonda “Parex Eastern European Fixed Income Funds” apaksfonda “Parex Eastern European
Balanced Fund” (turpmak teksta — Fonds) lidzeklu parvalditajs ir ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “Parex Asset
Management” ar juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010 un registracijas numuru 40003577500.

leguldijumu sabiedribas darbibas licences, kas pédgjo reizi parregistréta 2005.gada 5.decembri, numurs ir
06.03.07.098/181.

Fonda darbibas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, veicot investicijas Austrumeiropas valstu valsts,
pasvaldibu, centralo banku un kreditiestazu emitétos vai garantétos, ka arT komercsabiedribu emitétos parada un
kapitala vértspapiros. Fonda investiciju portfelis ir diversificéts starp ieguldijumiem kapitala un parada vértspapiros, ka
arl dazadas valltas un valstis, tadéjadi nodroSinot lielaku ieguldijumu droSibu un aizsardzibu pret Fonda aktivu
vértibas svarstibam, kas ir raksturigas ieguldijumiem tikai vienas klases, valsts vai valitas vértspapiram. Parskata
perioda Fonda politika nav mainijusies.

2009. gads pasaules ekonomika un finan3u tirgos raksturojams ka atkopSanas péc smaga trieciena, ko 2008.gada
radija pasaules nekustama TpaSuma tirgus sagriio$anas un citu starpa Lehman Brothers bankrots. Centralo banku
masiva likviditates iepludina$ana un valdibu fiskalie stimuli nodroSinaja to, ka situacija finan3u tirgos stabilizéjas un
tam sekoja tirgus dalibnieku pieaugo$a vélme ieguldit riskantakos aktivos. Ta rezultata attistibas valstu tirgi, to starpa
Austrumeiropas un NVS tirgi, gada laika piedzivojusi ievérojamus pieagumus, kas liela mérd kompenséjusi
iepriek$&jos zaudejumus. Pieméram Krievijas korporativo eiroobligaciju indekss JP Morgan RUBI 2009.gada pieauga
par 77% un jau par 20% parsniedz pirmskrizes lTmeni. Ukrainas un Kazahstanas eiroobligaciju tirgi 2009.gada art
strauji pieauga, attiecigi par 72% un 40% saskana ar investiciju bankas Trust indeksiem TDI Ukraine un TDI
Kazakhstan. ArT regiona akciju tirgi ir ievérojami atkopusies (pieméram, MSCI Emerging Markets Eastern Europe
2009. gada pieauga par 79.3%), tomér tie vél nav atguvusi pirmskrizes lTmenus.

Uz kopéja tirgus pieaguma fona art “Parex Eastern European Balanced Fund” dalas vértiba piedzivojusi loti atzistamu
pieaugumu, Tpasi nemot véra Parvalditaja caurméra konservativako nostaju — saméra nelielu alokaciju uz kapitala
vértspapiriem un izvairisanos no instrumentiem ar garu dzéSanas terminu. Fonda dalas vértiba gada laika pieauga par
3 latiem un 37 santimiem, sasniedzot 9.38 LVL. Tadéjadi gan eiro valiita, gan latos uzradttais ienesigums bija 56%.
Neskatoties uz dalas vértibas pozitivo sniegumu, Fonda kopgjie neto aktivi gada laika tik strauji nepieauga, pieaugot
vien pa 12.4% jeb par 972,823 latiem un gada beigas veidoja 8,840,735 latu.

Vértejot Fonda struktlras izmainas, vispirms jamin gada nogalé palielinata akciju alokacija lidz 10% no Fonda
aktiviem, iegadajoties akcijas Austrumeiropas uznémumos ar saméra stabilu naudas generésanas spéju energétikas,
telekomunikaciju un partikas rapniecibas nozarés. Starp batiskdkam izmainam Fonda obligaciju portfell, uz kuru tika
likts uzsvars visa gada garuma, jamin Ukrainas (+9.7%) un Kazahstanas (+57.9%) Tpatsvara pieaugums un
Azerbaidzanas (-9.2%) un Latvijas (-9.4%) Tpatsvara kritums. Sis izmainas izskaidrojamas galvenokart ar
makroekonomiskas un politiskas situacijas izkristalizéSanos pirmajas divas valstis, un vairaku vértspapiru dzésanos
otrajas divas valstis. Nozaru griezuma pieaudzis naftas un gazes Tpatsvars (+7.5%), kas galvenokart skaidrojams ar
to, ka tirgus nestabilitates apstaklos 87s nozares kvalitativako emitentu vértspapiri bija pieejami par loti izdevigdm
cenam, ko kompenséjis samazindjums finanSu sektora ieguldijumos.

No Fonda aktiviem parskata perioda tika segtas parvaldiSanas izmaksas 205,521 eiro apméra jeb 1.74% no aktivu
vidéjas vértibas perioda, kas neparsniedz Fonda prospekta noteiktos 3.00% maksimalos apmérus.

2010. gada gan Austrumeiropas obligaciju, gan akciju tirgu likteni primari noteiks globalie faktori — vai un cik strauiji tiks
reverséta |oti labvéliga monetara politika un vai un ka pasaules valdibas izvélésies cinities ar ievérojami
pieaugusajiem fiskalajiem deficttiem un suveréno paradu. Parvalditajs uzskata, ka monetara politika 2010.gada bas
tirgum labveéliga, bet nepatikamie parsteigumi visdrizak iesp&jami no minéta politiska faktora. Obligaciju tirgos
Austrumeiropas regiona labakas perspektivas starp valstim tiek saskatitas Kazahstana un Ukraina, kur attiecigi
ekonomiska un politiska vide visdrizak attistisies pozitiva virziena. Tomér kopuma pie sasniegtajiem cenu limeniem
emitenta fundamentalas kreditspéjas novértéSanas un instrumentu izvéles nozime ir pieaugusi, kam arf tiks pievérsta
galvena uzmaniba Fonda parvaldiS8ana. Bez tam, sasniegtie obligaciju ienesigumu limeni |oti bieZi liek dot priekSroku
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leguldijumu parvaldes sabiedribas zigojums
akciju tirgum, tade] Parvalditajs paredz talaku akciju alokacijas pieaugumu 2010. gada. Tomér tapat ka obligaciju
tirgos, arf akciju tirgos instrumentu izvélei ir izSkiroSa nozime, tadé] Fonda tiek planots ieklaut nevis plasu uzpémumu
klastu, bet rlipigi atlasitus atseviskus instumentus.

berts |delsons

“~ 7 Edgars Makarovs | "~ Andris Kotans 7/ Kristiana Kiete
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis

-

Riga, 2010. gada 28. aprill
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Pazigojums par ieguldijumu parvaldes sabiedribas valdes atbildibu

leguldijumu parvaldes sabiedribas (turpmak teksta — Sabiedriba) valde ir atbildiga par ieguldijumu fonda “Parex
Eastern European Balanced Fund” (turpmak teksta — Fonds) finan$u parskatu sagatavosanu.

Finansu parskati, kas atspoguloti no 10. lidz 31. lappusei, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem,
un sniedz patiesu priek3statu par Fonda finansialo stavokli 2009. un 2008. gada 31. decembri un darbibas rezultatu
par attiecigiem parskata periodiem.

lepriekSminétie finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savienibas apstiprinatajiem Starptautiskajiem
finanSu parskatu sagatavosanas standartiem, ka to nosaka Finansu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumi
par ‘leguldjumu fondu gada parskatu sagatavoSanu’, pamatojoties uz uznéméjdarbibas turpinasanas principu.
Parskata perioda ir konsekventi izmantotas atbilstoSas uzskaites metodes. Finan$u parskatu sagatavosanas gaita
vadibas pienemtie Iémumi un izdaritie novértéjumi ir bijusi piesardzigi un pamatoti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilsto$as uzskaites sistémas nodrosinasanu, “Parex
Eastern European Balanced Fund" aktivu saglabasanu, ka arf krap$anas un citu negodigu darbibu atklasanu un
novérSanu. Valde ir arf atbildiga par Latvijas Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, Finandu un
kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumu un citu LR likumdosanas prasibu izpildi.

() Idelsons
Prezidgnts// valdes priek§sedétajs

Riga,
2010. gada 28. aprili
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Neto akfivu kustibas parskats
(LVL)

Neto aktivi parskata perioda sakuma
leguldijumu rezultata gatais neto aktivu pieaugums / (samazindjums)
Darfjumi ar ieguldijumu apliectbam:
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardo$anas
leguldijumu apliecibu atpakalpirkSanas izdevumi
Neto aktivu samazinajums no darfjumiem ar ieguldijumu apliectbam
Neto akfivu pieaugums / (samazinajums) parskata perioda
Neto aktivi parskata perioda beigas
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata gada sakuma

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata gada beigas

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata gada sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda

beigas

12

2009 2008
7867912 26,622,530
3,642,030  (6,100,869)
4,054,986 6,207,392
(6,724,193)  (18,861,141)
(2,669,207)  (12,653,749)
972,823  (18,754,618)
8,840,735 7,867,912
1,308,422 2,747,241
942,109 1,308,422
6.01 9.69
9.38 6.01
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Naudas plismu parskats
(LVL)

Procentu ienakumi
Dividenzu ienakumi

leguldijumu parvaldisanas izdevumi
Finan3u ieguldijumu iegade

Finansu ieguldijumu pardosana / dzésana
Arvalstu valltas konvertacijas rezultats

Naudas lidzek]u pieaugums saimnieciskas darbibas rezultata

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardo3anas
leguldijumu apliecTbu atpakalpirk$anas izdevumi

Naudas lidzek|lu samazinajums finansésanas darbibas rezultata
Naudas lidzek|lu samazinajums

Naudas lidzek]i parskata perioda sakuma

Naudas [idzeklu arvalstu valtas parvértéSanas rezultats

Naudas lidzekli parskata perioda beigas

13

2009 2008
869,335 1,462,502
7,807 15,065
(144,771) (327,282)

(8,120458)  (7,114,285)
9825151 17,211,519
(183,742) (248,352)

2,244,322 10,999,167

4,054,986 6,207,392
(6,753477)  (18,831,857)

(2,698,491)  (12,624,465)

(454,169)  (1,625,298)

1,065,207 2,662,307

(5,036) 28,198

606,002 1,065,207
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Pielikums
(LVL)
Visparéja informacija
Fonda nosaukums: Parex Eastern European Fixed Income Funds
Fonda veids: Atvértais ieguldijumu fonds ar apaksfondiem
Fonda darbibas joma: Investiciju veikSana, galvenokart, Austrumeiropas valstu valsts,

pasvaldibu, centrdlo banku un kreditiestaZzu emitétos vai garantétos, ka
arm komercsabiedribu emitétos parada un kapitala vértspapiros. Fonda
apaksfondu investiciju portfeli ir diversificéti starp ieguldijumiem
kapitala un parada vértspapiros, ka ari dazadas valitas un valstls,
tadéjadi nodrosSinot lielaku ieguldijumu dro$ibu un aizsardzibu pret
fonda akfivu vértibas svarstibam, kadas ir raksturigas ieguldijumiem
tikai vienas klases, valiitas, vai valsts vértspapiros.

Apaksfonda nosaukums: Parex Eastern European Balanced Fund

Apaksfonda darbibas joma: Apaksfonda pamatvaliita ir eiro (EUR). Maksimalais ieguldijumu apjoms
kapitala vértspapiros ir 50% no Apaksfonda akfiviem.

leguldijuma parvaldes sabiedribas IPAS “Parex Asset Management”,
nosaukums: Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi
Finansu parskatu sagatavosanas principi

AIF “Parex Eastern European Balanced Fund” finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savienibas
apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanSu parskatu sagatavo$anas standartiem, ka to nosaka Finandu un kapitéla tirgus
komisijas (FKTK) noteikumi par “leguldijumu fondu gada parskatu sagatavo$anu”.

FinanSu parskati sagatavoti saskana ar sakotnéjas vértibas uzskaites principu un modificéti atbilstoSi tirdzniecibas
noliika turéto finandu instrumentu patiesajai vértibai.

FinanSu parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba Lats (LVL). FinanSu parskati aptver
laika periodu no 2009. gada 1. janvara lidz 2009. gada 31. decembrim.

Batiski pienémumi un spriedumi

Lai sagatavotu finandu parskatus saskana ar SFPS, nepiecieSams izdarit batiskus pienémumus. Tapat, sagatavojot
parskatus, ieguldijumu sabiedribas vadibai ir nepiecieSams izdarit pienémumus un spriedumus, piemérojot Fonda
izvéléto uzskaites politiku. Finan3u parskatu sagatavo$ana, izmantojot SFPS, prasa izmantot apléses un pienémumus,
kas ietekmé finanSu parskatos uzradito akfivu un saistibu vértibas un pielikumos sniegto informaciju finan$u parskatu
datuma, ka arT parskata perioda atzitos ienémumus un izdevumus.

lenakumu un izdevumu uzkrasanas un atziSanas politika

Visi procentu ienakumi un izdevumi tiek uzskaititi, izmantojot uzkrasanas principu.

Procentu ienakumi un izdevumi tiek atziti visaptvero$aja ienakumu parskata, nemot véra aktiva/ saistibu efektivo
procentu likmi. Procentu ienakumi un izdevumi ietver diskonta vai prémijas amortizaciju vai citas atSkiribas starp
sakotn&jo procentus neso$a instrumenta uzskaites summu un ta summu dz&3anas bridi, kas aprékinata péc efekfivas
procentu likmes metodes.

Dividenzu ienakumi tiek atziti to sanemSanas brid.

Atlidzibu par Fonda parvaldiSanu un turétajbankas funkciju veik38anu aprékina ka noteiktu dalu no Fonda aktivu vértibas
un uzkraj katru dienu, bet izmaksa reizi ménesl.
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2009. gada parskats
Pielikums
(LVL)

Arvalstu valiitu parvértésana

Fonda funkcionala valta ir eiro (EUR), bet saskana ar FKTK prasibam Fonds nodrosina arf uzskaiti Latvijas latos. Sie
finandu parskati ir sagatavoti atbilstosi dartjumu uzskaitei latos, kas ir Fonda uzradidanas valita.

Darfjumi arvalstu valata tiek parvértéti latos péc darfjuma diena spéka eso3a Latvijas Bankas noteikta arvalstu valatas
mainas kursa. Monetarie aktivi un pasivi arvalstu valata tiek parvértéti latos péc parskata perioda beigas speka esosa
Latvijas Bankas noteikta arvalstu valitas mainas kursa. Arvalstu vallitas mainas kursa rezultata iegita pelna vai
zaudéjumi tiek ieklauti visaptvero$aja ienakumu parskatd ka pelna vai zaudgjumi no arvalstu valltas poziciju
parvértéSanas.

Fonda akfivu un saistibu parskata sagatavo$ana visvairak izmantoto valtu Latvijas Bankas noteiktie valltas mainas
kursi (LVL pret arvalstu valdtas vienibu) bija $adi:

Valita 31.12.2009 31.12.2008.

uSD 0.489 0.495
CZK 0.0266 0.0266
CAD 0.469 0.408
EEK 0.0449 0.0449
DKK 0.0944 0.0943
RuUB 0.0164 0.0171

Kop$ 2005. gada 1. janvara Latvijas Banka ir noteikusi fiksétu oficialo lata kursu pret eiro, t.i. 0.702804. No $T briza
Latvijas Banka ir apnémusies nodro3inat, ka tirgus kurss neatskirsies no oficiali noteikta vairak par 1%. Tadejadi Fonda
turpmaka pelna vai zaud&jumi no eiro kursa svarstibam nebls nozimigi, kamér Latvijas Banka saglabas iepriek§ minéto
fikséto kursu.

Naudas lidzek]i

Fonda naudas ITdzekii ir visas Fonda prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém.
Finansu instrumenti

FinanSu instrumenti tiek klasificéti sekojo3as kategorijas: patiesaja vertibd novértétie ar atspogulojumu pelna vai
zaudéjumos un [idz termina beigam turétie. Klasifikacija ir atkariga no finanSu instrumenta iegades nolika. Vadiba
nosaka finandu instrumenta klasifikaciju to sakotnéja atzidanas bridr.

Patiesaja vértiba novértétie finandu instrumenti ar atspogujojumu pelna vai zaudéjumos

Finan3u instrumenti klasificéti ka patiesaja vértiba noveértétie finan3u instrumenti ar atspogulojumu pelna vai zaud&jumos
ietver tirdzniectbai turétos finanSu aktivus. Visi Fonda patiesaja vértiba novértétie finansu aktivi ar atspogulojumu pelna
vai zaudéjumos tiek klasificéti ka tirdzniecibai turétie finansu aktivi.

Lidz termipa beigdm turétie finansu instrumenti

Lidz termina beigam turétie instrumenti ir finanSu instrumenti ar fiksétiem vai nosakdmiem maksajumiem un fiksétu
terminu, kurus Fonds ir nolémis un spgj turét Iidz termina beigam. Lidz termina beigam turétie finandu instrumenti ietver
parada vértspapirus ar fiksétu ienakumu.

leguldijumi vértspapiros

Visi ieguldijumi vértspapiros tiek klasificéti ka tirdzniecibas noloka turétie vértspapiri, t.i., vértspapiri tiek iegadati, lai gatu
pelnu no Tstermina cenu svarstibam vai dileru marzas.

Tirdzniectbas nollikos iegadatie vertspapiri sakotnéji tiek uzskaiiti to iegades vertiba un vélak parvérteti to patiesaja
vertiba, pamatojoties uz pieejamajam tirgus cenam. Tirdzniecibas nolika turéto vértspapiru parvértéSanas to patiesaja
vertiba rezultats ir atspogulots visaptveroSaja ienakumu parskata ka ieguldijumu vértibas palielindjums/ (samazindjums).

Vértspapiru parvértéSana notiek izmantojot Bloomberg pieejamo finanSu informaciju par $o vértspapiru tirgus
pieprasijuma (bid) cenam. Birzas nekotéti vertspapiri tiek novértéti atbilstosi turétajbankas informacijai par notikuSiem
darTjumiem, bet, ja $ada informacija nav, vértspapiri tiek novértéti to amortizétaja pasizmaksa. Vértspapiru iegades un
pardo3anas darijumi tiek atziti norékinu diend. Pardoto vértspapiru iegades veértiba tiek noteikta péc FIFO (first in, first
out) metodes.
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Atvasinatie finansu instrumenti

Fonds arvalstu valitas riska parvaldiSanas nollka ir iesaistits nakotnes valGtas mainas darfjumos (forwards) un valitas
mijmainas darfjumos (swaps). Gramatvedibas uzskaites nollikos visi atvasinatie finandu instrumenti ir klasificéti ka
tirdzniectbas nollika veikti darfjumi un uzskaititi $adi.

Péc sakotnéjas atzisanas un vértibas noteikSanas nakotnes valitas mainas instrumenti tiek atspoguloti bilancé to
patiesaja vertiba. So instrumentu patiesa vértiba tiek parskata par finansu stavokli ka “Atvasinatie finansu instrumenti”.
So instrumentu nosacita pamatvértiba tiek atspogulota finansu parskatu pielikumos.

Pelna vai zaudgjumi, kas rodas no izmainam prasibas un saistibas, kas izriet no nakotnes valltas mainas instrumentiem,
tiek ieklauti visaptvero3aja ienakumu parskata ka arvalstu valdtas parvertéSanas rezultats.

Finan$u aktivu un saistibu patiesa vértiba

FinanSu aktivu un saistibu patiesa vértiba atspogulo naudas idzeklu daudzumu, par kadu aktivs varétu tikt pardots vai
saistibas varétu tikt dzéstas, balstoties uz visparpienemtiem principiem. Ja péc Fonda parvaldes domam finanSu aktivu
un saistibu patiesa vértiba batiski atSkiras no to bilancé uzraditas vértibas, tad So aktivu un saistibu patiesa vértiba tiek
atseviski atspogulota finandu parskatu pielikumos.

Nodokli

Fonda ienakumi tiek aplikti ar iendkuma nodokliem taja valsti, kura tie giti. Pamatd Fonda ienakumi ir atbrivoti no
iendkuma nodoklu nomaksas. Fonds nav LR uznémumu iendkuma nodokla maksatajs.

2009. gada 1. decembrT Saeima pienéma izmainas likuma ,Par iedzivotaju iendkuma nodokli”, kas paredz, ka no 2010.
gada 1. janvara kapitala pieaugums tiek aplikts ar 15% nodokli. Attiectba uz ieguldijumu fondiem kapitala pieaugums ir
starpiba starp ieguldijumu apliectbu pardo3anas un iegades vértibu. Saskana ar likuma "Par iedzivotaju iendkuma
nodokli" Parejas noteikumiem, lai aprékinatu ienakumu no ieguldijumu fondu dalu pardo3anas tdm dalam, kas bija
iegadatas pirms likuma spéka stasanas, t.i. pirms 01.01.2010., ir nepiecieSams pardoSanas un iegades vértibu starpibu
sadalit uz ménesu skaitu, cik dalas bija turétas un reizinat ar to ménesu skaitu, cik dalas bija turétas no 01.01.2010. lidz
atsavinaSanas dienai. Izmainas likuma tiek attiecinatas uz LR rezidentiem privatpersonam.

Jauni gramatvedibas standarti un interpretacijas

Ar 2009. gada 1. janvari speka stajas vairaki jauni SFPS, kas piemérojami Fonda finanSu parskatu sastadiSana. Turpmak
teksta ir sniegts to parskatito standartu vai interpretaciju uzskaitijums, kuriem ir tieSa ietekme uz Fonda ikdienas darbibu,
un to ietekmi uz uzskaites principiem.

1. SGS, Finansu parskatu sniegSana, pérskatits 2007. gada septembri. Galvenads izmainas 1. SGS ir pelnas vai
zaudéjumu aprékina aizstdSana ar visaptvero$o ienémumu parskatu,. Alternativi, sabiedribam ir tiesibas sniegt divus
parskatus: atseviSku pelnas vai zaudéjumu aprékinu un visaptvero$o ienémumu parskatu. Fonds ir izvélgjies sniegt
visaptvero$o ienémumu parskatu. Grozitais 1. SGS papildus ievie§ arT prasibu sniegt parskatu par finansialo stavokli
(bilance) agraka salidzino3o raditaju perioda sdkuma, gadijumos, kad Fonds ir veicis salidzino3o raditaju korekciju,
parklasifikacijas, gramatvedibas politikas izmainu vai klddu korekciju rezultata. 1. SGS izmainas ietekméja informacijas
uzradi$anu finandu parskatos, bet neietekméja konkrétu darfjumu un bilances postenu atzianu un novérté$anu.

Informacijas atklasanas par finanu instrumentiem uzlabo$ana - grozijumi 7. SFPS, Finan$u instrumenti: informacijas
atklasana, izdoti 2009. gada marta. Grozijumi attiecas uz informacijas atkla8anas par patiesas vértibas novertgjumu un
likviditates risku uzlabo3anu. Fondam ir jaatklaj finandu instrumentu analize, izmantojot tris pakapju patiesas vértibas
noteikSanas hierarhiju. Grozijumi pieprasa atklat atvasinato finanSu instrumentu liguma noteikto terminu, ja liguma termini
ir svarigi, lai izprastu naudas plismu periodu. Fondam bas arf jaatklaj tadu finanSu akfivu terminanalize, kas tiek turéti
likviditates riska parvaldisanai, ja ST informacija sniedz iespéju finanSu parskatu lietotajiem novértét likviditates riska
biitbu un apjomu. Sajos finansu parskatos ir uzlabota informacijas atkla$ana par finandu instrumentiem.

Ar 2009. gada 1. janvari spéka stajas vairaki jauni SFPS, kas piemérojami Fonda finansu parskatu sastadiSana. Turpmak
teksta ir sniegts to parskatito standartu vai interpretaciju uzskaitijums, kuriem nav tiesas ietekmes uz Fonda ikdienas
darbibu, un uz Fonda uzskaites principiem.

—  23. SGS, Aiznémumu izmaksas, parskatits 2007. gada marta;

— 32.SGS un 1. SGS grozijumi - Pardodamie finanSu instrumenti un likvidacijas bridi radusas saistibas.

—  Garantétie nosactjumi un atcelSana, grozijumi 2. SFPS, Maksajums ar akcijam.
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— 8. SFPS Darbibas segmenti.

— 13. SFPIK Klientu uzticibas programmas.

— 14, SFPIK, 19. SGS - lerobezojumi fikséta labuma aktivam, minimalas finanséjuma prasibas un to
savstarpéjas sakaribas (spéka parskata periodiem, kas sakas 2009. gada 1. janvari vai vélak).

— legultie atvasinatie finanSu instrumenti - Grozijumi 9. SFPIK un 39. SGS, kas izdoti 2009. gada marta.

— 15. SFPIK, Nekustama TpaSuma bdvniecibas ligumi.

— 16. SFPIK, Neto ieguldijumu arvalstu sabiedriba riska ierobeZo3ana.

—  Starptautisko Finan$u Parskatu Standartu uzlabojumi (izdoti 2008. gada maija). Grozijumi bitiski neietekméja
Sabiedribas finandu parskatus.

Ir publicéti vairaki jauni standarti un interpretacijas, kas stajas spéka parskata periodiem, kas sakas 2009. gada
1. jalija vai vélak un kurus Fonds nav izvélgjies piemérot ar agraku datumu:

— 27.SGS Konsolidétie un atseviskie finansu parskati (parskatits 2008. gada janvarT; spéka parskata periodiem,
kas sakas 2009. gada 1. jalija vai vélak).

— leguldijuma meitas sabiedriba, kopigi parvalditd sabiedriba vai asociétaja sabiedriba iegades izmaksas - 1.
SFPS un 27. SGS grozijumi, izdoti 2008. gada maija.

—  Pret risku nodroSinatie instrumenti — grozijumi 39. SGS Finandu instrumenti: AtziSana un novértéSana
(piemérojami retrospektivi parskata periodiem, kas sakas 2009. gada 1. jlija vai vélak).

— 1. SFPS, Starptautisko finanSu parskatu standartu pieméroSana pirmo reizi (2008. gada decembra grozijumi;
spéka parskata periodiem, kas sakas 2009. gada 1. jilija vai vélak, ja SFPS finandu parskati sagatavoti pirmo
reizi).

— 12. SFPIK, Pakalpojumu koncesiju ligumi (spéka parskata periodiem, kas sakas 2008. gada 1. janvari vai
vélak, Sabiedribam, kas sagatavo finandu parskatus saskana ar ES apstiprintiem SFPS, spéka parskata
periodiem, kas sakas 2009. gada 30. marta vai vélak).

— 17. SFPIK, Nefinan$u akfivu sadale dalibniekiem (spéka parskata periodiem, kas sakas 2009. gada 1. jalija vai
vélak).

— 18. SFPIK, Aktivu parnem3ana no pasutitajiem (spéka parskata periodiem, kas sakas 2009. gada 1. julija vai
vélak).

—  Sabiedribas maksajumu par akcijam ar skaidru naudu darfjumi - Grozijumi 2. SFPS, Maksajums ar akcijam
(speka parskata periodiem, kas sakas 2010. gada 1. janvart vai vélak).

—  Starptautisko FinanSu Parskatu Standartu uzlabojumi (izdoti 2009. gada aprilT; grozijumi 2. SFPS, 38. SGS, 9.
8. SFPS, 1. SGS, 7. SGS, 17. SGS, 36. SGS un 39. SGS ir speka periodiem, kas sakas 2010. gada 1. janvari
vai vélak).

Ir publicéti vairaki jauni standarti un interpretacijas, kas stajas spéka parskata periodiem, kas sakas 2010. gada 1. janvari
vai vélak un kurus nav apstipringjusi Eiropas Savieniba:

—  SFPS, Uznéméjdarbibas apvieno$ana (parskatits 2008. gada janvarT; speka darfjumos, kuros iegades datums
ir parskata perioda, kas sakas 2009. gada 1. julija vai velak).

—  Grozijumi 24. SGS, Saistito pudu atkladana (izdoti 2009. gada novembrT un ir spéka parskata periodiem, kas
sakas 2011. gada 1. janvari vai vélak).

—  Grozijumi 32. SGS - Tiestbu emisiju klasifikacija (izdoti 2009. gada 8. oktobrT; spéka parskata periodiem, kas
sakas 2010. gada 1. februar vai vélak).

— Papildus atbrivojumi sabiedribam, kuras pirmo reizi pieméro SFPS - Grozijumi 1. SFPS, Starptautisko
FinanSu Parskatu Standartu pieméro3ana pirmo reizi. (spéka parskata periodiem, kas sakas 2010. gada 1.
janvart vai vélak).

—  Grozijumi 14. SFPS, "Maksajumi minimala finansgjuma prasibai" (spéka parskata periodiem, kas sakas 2011.
gada 1. janvari vai vélak).

— 9. SFPS, Finansu instrumenti 1. dala: Klasifikacija un novértésana. 9. SFPS tika izdots 2009. gada novembri
un tas aizstdj tas 39. SGS dalas, kas attiecas uz finan3u aktivu klasifikaciju un novértésanu. 9. SFPS
pieméroSana ir obligata sakot ar 2013. gada 1. janvari, tomér ir alauta arT agraka piemérosana.

— 19. SFPIK, Finan3u saistibu dz&3ana ar paSu kapitala instrumentiem (spéka parskata periodiem, kuri sakas
2010. gada 1. jdlija vai vélak).

— Starptautiskais FinanSu Parskatu Standarts maziem un vidgjiem uznémumiem (izdots 2009. gada julija) ir
patstavigs standarts, kas pielagots mazaku uznémumu vajadzibdm un iespéjam.
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3. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem
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% no kopé&jiem

Fonda neto
aktiviem
31.12.2009. 31.12.2008. 31.12.2009.
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém, AS “Parex banka” 606,002 1,065,207 6.85%
Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 606,002 1,065,207 6.85%

Par naudas Iidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanem ienakuma procentus, kas tiek aprékinati péc fiksétam procentu

likmém.

4. Parada vertspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu

lenesigums % no
gada Iidz kopgjiem
dzéSanas Fonda neto
bridim aktiviem
31.12.2009. 31.12.2008. 31.12.2009.  31.12.2009.
Kreditiestazu parada vértspapiri: 4,120,331 4,069,048 13.92% 46.60%
Citu Ne-OECD regiona valstu kreditiestazu parada vértspapiri 3,345,999 3,104,027 14.76% 37.84%
Latvijas kreditiestazu parada vértspapiri 774,332 810,732 13.35% 8.76%
OECD regiona kredtiestazu parada vértspapiri - 154,289 - 0.00%
Uznémumu parada vértspapiri: 3,102,874 2,669,239 17.17% 35.10%
Citu Ne-OECD regiona valstu uznémumu parada vértspapiri 2,436,693 2,036,768 14.22% 27.56%
OECD regiona uznémumu parada vértspapiri 409,178 94,942 77.02% 4.63%
Latvijas uznémumu parada vértspapiri 257,003 537,529 43.35% 291%
Finansu institiiciju parada vértspapiri: 363,561 212,197 18.64% 4.11%
Ne-OECD regiona valdibu parada vértspapiri 363,561 212,197 18.64% 4.11%
Kopa parada vértspapiri un citi vertspapiri ar fiksétu
ienakumu 7,586,766 6,950,484 14.03% 85.81%

Visi parada vertspapri un citi parada vértspaprri ar fiksétu ienakumu ir klasificéti ka tirdzniectbas nollika turéti vertspapiri.
Visi fikséta ienakuma vértspapiri ir kotéti regulétu tirgu birzas, iznemot vértspapirus ar bilances vértiou 430,935

(2008. gada: 779,132) latu.

Nakama tabula atspogulo parada vértspapirus sadalljuma péc emitenta izcelsmes valsts:

% no kopé&jiem

Uzskaites Fonda neto
vertiba aktiviem

Finan3u instrumenta nosaukums Valita Daudzums  legades vertiba ~ 31.12.2009. 31.12.2009.
Regulétos tirgos tirgotie finan$u instrumenti 8,033,645 7,155,831 80.94%
Latvijas emitentu parada vértspapiri: 1,481,400 985,494 11.15%
CAPITAL DEPARTMENT STORE
(LV0000800761) EUR 8,000 562,243 281,621 3.19%
PAREX BANKA (XS0253533318) EUR 3,000 208,435 202,115 2.29%
BALTIKUMS (LV0000800407) EUR 250 158,159 159,358 1.80%
PAREX BANKA (LV0000800696) EUR 1,500 76,970 95,268 1.08%
LATVIJAS HIPOTEKU UN ZEMES BANKA
(LV0000800340) EUR 1,500 105,421 104,798 1.19%
PRIVATBANK (LV0000800381) EUR 1,000 70,713 69,384 0.78%
GE MONEY BANK (LV0000800373) EUR 1,000 60,724 63,903 0.72%
ELKO GRUPA (LV0000800589) EUR 429,100 238,735 9,047 0.10%
Krievijas emitentu parada vértspapiri: 2,516,856 2,596,393 29.37%
NOMURA EUROPE FINANCE (XS0263303512) EUR 6 398,372 363,561 4.11%
SEVERSTAL (XS0376189857) usb 600 249,544 309,286 3.50%
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Uzskaites Fonda neto
vertiba aktiviem
FinanSu instrumenta nosaukums Valita Daudzums legades vérfiba  31.12.2009. 31.12.2009.

LOCKO-BANK (XS0289054750) uSD 600 319,200 304,566 3.45%
PROMSVYAZBANK (XS0375091757) uSD 500 267,941 264,951 3.00%
RASPADSKAYA (XS0301347372) uSD 500 222,712 247,964 2.80%
INTERNATIONAL INDUSTRIAL BANK

(XS0309114311) EUR 350 246,016 245,708 2.78%
RUSSIAN STANDARD BANK (XS0308286078) usD 500 237,511 240,585 2.72%
VTB BANK (XS0244105283) EUR 300 209,146 218,326 2.47%
NOVOROSSIYSK COMMERCIAL SEA PORT

(XS0300986337) uSD 350 157,966 172,652 1.95%
NIZHNEKAMSKNEFTEKHIM (XS0463418052) usD 300 132,542 152,055 1.72%
VTB BANK (XS0372322460) EUR 100 75,903 76,735 0.87%
INCOM LADA (RUOOOAQJPASS) RUR 2,212 3 4 0.00%
Ukrainas emitentu parada vértspapiri: 1,302,461 1,355,184 15.32%
ALFA BANK UKRAINE (XS0441089926) uSD 750 320,973 326,986 3.70%
AZOVSTAL IRON & STEEL WORKS

(XS0244470570) uSD 650 263,094 297,483 3.36%
UKRSOTSBANK (XS0286235774) uSD 1,000 237,596 246,760 2.79%
MHP (USL6366MAA10) uSsD 500 225,249 223,972 2.53%
PRIVATBANK (XS0285182266) uSsD 350 125,708 134,421 1.52%
NAFTOGAZ UKRAINE (XS0459207121) uSD 300 129,841 125,562 1.42%
Kazahstanas emitentu parada vertspapiri: 1,601,762 1,329,122 15.03%
BANK CENTERCREDIT (XS0243010443) uSD 750 366,574 367,323 4.15%
KAZMUNAIGAS EXPLORATION PRODUCTION

(XS0441261921) uSD 500 245,060 305,049 3.45%
KAZAKHGOLD GROUP (XS0273371632) uSD 500 249,621 247,327 2.80%
ATF BANK (XS0233829463) uSD 500 244325 247,075 2.79%
BANK TURANALEM (XS0269267000) EUR 700 496,182 162,348 1.84%
Ungarijas emitentu parada vértspapiri: 292,613 291,395 3.30%
MOL HUNGARIAN OIL&GAS (XS0231264275) EUR 500 292613 291,395 3.30%
Gruzijas emitentu parada vértspapiri: 252,306 242177 2.74%
BANK OF GEORGIA (XS0283756624) uSsD 500 252,306 242,177 2.74%
Azerbaidzanas emitentu parada vértspapiri: 231,453 238,283 2.70%
TECHNIKABANK (LV0000800746) uSD 5,000 231,453 238,283 2.70%
Polijas emitentu parada vértspapiri: 354,794 117,783 1.33%
ZLOMREX (XS0283393998) EUR 500 354,794 117,783 1.33%
Parégjie finanSu instrumenti 716,635 430,935 4.87%
Latvijas emitentu parada vértspapiri: 297,918 45,841 0.52%
ACME CORPORATION (LV0000800787) EUR 328 34,476 34,245 0.39%
UA SERVISS (LV0000800753) EUR 550 263,442 11,596 0.13%
Ukrainas emitentu parada vértspapiri: 285,800 291,262 3.29%
GALNAFTOGAZ (XS0324996783) uSsD 725 285,800 291,262 3.29%
Bulgarijas emitentu parada veértspapiri: 87,851 64,077 0.72%
STROYRENT EOOD (EE4300093820) EUR 125 87,851 64,077 0.72%
Igaunijas emitentu parada vértspapiri: 45,066 29,755 0.34%
BALTIC INVESTMENT GROUP BANK

(EE3300081801) EEK 100 45,066 29,755 0.34%
Kopa parada vértspapiri un citi vertspapiri

ar fiksetu ienakumu 8,750,280 7,586,766 85.81%
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5. Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksétu ienakumu
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% no kopé&jiem

Fonda neto
akiiviem

31.12.2009. 31.12.2008. 31.12.2009
Komercsabiedribu akcijas 884,091 271,921 10.00%
Citu Ne-OECD regiona valstu uznémumu akcijas 667,906 107,333 7.55%
OECD regiona komercsabiedribu akcijas 165,323 128,972 1.87%
Latvijas uznémumu akcijas 50,862 35,616 0.58%
Kopa akcijas un citi vertspapiri ar nefiksétu ienakumu 884,091 271,921 10.00%

Visas akcijas un citi vértspapTri ar nefiksétu ienakumu tiek klasificéti ka tirdzniecibas noldka turétie vértspapiri. Visas
akcijas tiek kotétas regulétu tirgu birzas, iznemot akcijas ar bilances vértibu 122 (2008. gada: 122) lati.

Nakama tabula atspogulo akcijas sadaltjuma péc emitenta izcelsmes valsts:

% no kopgjiem

Uzskaites Fonda neto
legades vértiba aktiviem
Finan$u instrumenta nosaukums Valita Daudzums vértiba 31.12.2009 31.12.2009
Regulétos tirgos tirgotie finansu instrumenti 1,317,608 883,969 10.00%
Latvijas emitentu akcijas: 145,285 50,862 0.58%
OLAINES KIMISKI - FARMACEITISKA RUPNICA LVL 56,504 145,278 50,854 0.58%
GRINDEKS LVL 2 7 8 0.00%
Krievijas emitentu akcijas: 228,344 236,676 2.67%
MOBILE TELESYSTEMS usD 5,000 111,615 118,827 1.34%
HOLDING MRSK usD 2,000,000 111,749 104,646 1.18%
BALTIKA BREWERY usD 1,000 4,980 13,203 0.15%
Kazahstanas emitentu akcijas: 206,166 213,264 2.41%
KAZMUNAIGAS EXPLORATION PRODUCTION usD 9,000 102,805 109,849 1.24%
URANIUM ONE CAD 75,000 103,361 103,415 1.17%
Cehijas emitentu akcijas: 164,005 164,917 1.88%
CESKE ENERGETICKE ZAVODY CZK 7,200 164,005 164,917 1.88%
Ukrainas emitentu akcijas: 221,461 92,635 1.05%
MHP usD 15,000 90,333 63,815 0.72%
CENTRENERGO usD 50,000 131,128 28,820 0.33%
Griizijas emitentu akcijas: 321,221 78,729 0.89%
BANK OF GEORGIA usD 20,000 321,221 78,729 0.89%
Igaunijas emitentu akcijas: - 25,869 0.29%
TALLINNA KAUBAMAJA EEK 10,201 - 25,869 0.29%
Lietuvas emitentu akcijas: 30,398 18,792 0.21%
PIENO ZVAIGZDES LTL 32,322 30,398 18,792 0.21%
Bulgarijas emitentu akcijas: 375 1,819 0.02%
CHIMIMPORT AD BGN 1,666 - 1,615 0.02%
TRACE GROUP HOLD BGN 9 375 204 0.00%
Danijas emitentu akcijas: 353 406 0.00%
GROUP 4 SECURICOR DKK 200 353 406 0.00%
Paréjie finanSu instrumenti 116 122 0.00%
Lietuvas emitentu akcijas: 116 122 0.00%
ZEMAITIJOS PIENAS PVA LTL 600 116 122 0.00%
Kopa akcijas 1,317,724 884,091 10.00%

Uz parskata perioda beigam Fonda nebija ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamos vértspapiros.
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6. Atvasinatie finansu instrumenti

Nakama tabula atspogulo nakotnes valltas mainas (forwards) un valitas mijmainas (swaps) darfjumu nosacito
pamatvértibu un patieso vertibu. Arvalstu valitas mainas darfjumu nosacitd pamatvértiba noteikta atbilstosi no Siem
darfjumiem izrieto5am prasibam.

31.12.2009. 31.12.2008. % no
Patiesa vértiba Patiesa vértiba kopégjiem
Fonda
neto
Nosacita Nosacita aktiviem

pamatvértiba Akfivs Saistibas pamatvértiba  Aktivs  Saistibas  31.12.2009

Arvalstu valitas mainas darfjumi
Valdtas mijmainas darfjumi

(swaps) 4,935,630 - (212,186) 2,672,797 - (291,465) (2.40)%
Nakotnes valatas mainas darfjumi
(forwards) 2,355,241 - (10,568) 1,010,067 - (85,963) (0.12)%

Kopa atvasinatie finansu
instrumenti 7,290,871 - (222,754) 3,682,864 - (377,428) (2.52)%

Visi atvasinatie finan3u instrumenti ir noslégti ar AS ,Parex Banka”.

7. Uzkratie izdevumi

31.12.2009 31.12.2008.

Uzkratie izdevumi ieguldijumu parvaldes sabiedribas komisijam 11,109 10,473
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam 1,296 1,285
Uzkratie izdevumi profesionalajiem pakalpojumiem 965 1,230
Kopa uzkratie izdevumi 13,370 12,988

8. Procentu ienakumi

2009 2008
No parada vértspapiriem un citiem vértspapiriem ar fiksétu ienakumu 913,049 1,639,167
No prasibam uz pieprasijumu pret kreditiestadem 47,521 33,401
Kopa procentu ienakumi 960,570 1,672,568

9. Arvalstu valitas tirdzniecibas rezultata tiek atspoguloti to nakotnes valitas mainas darfjumu (forwards) un valitas
mijmainas darjumu (swaps) rezultati, kas parskata gada tika veikti pelnas gi$anas nollkos.

10. Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums / (samazinajums)

2009 2008
Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardoSanas 9,680,551 17,306,892
Parskata perioda pardoto ieguldijumu iegades vértiba (10,945,673)  (18,436,997)
Pardoto ieguldijumu vértibas pieaugums / (samazinajums), kas atzits iepriek$gjos parskata
periodos 2,934,029 (439,875)

Realizéetais ieguldijumu vértibas pieaugums / (samazinajums) 1,668,907 (1,569,980)
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11. Nerealizétais ieguldijumu vertibas pieaugums / (samazinajums)

2009 2008
No akcijam un citiem vértspapiriem ar nefiksétu ienakumu 68,495 (660,535)
No parada vértspapiriem un citiem vértspapiriem ar fiksétu ienakumu 1,061,581 (4,863,068)
Kopa nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums / (samazinajums) 1,130,076 (5,523,603)
12. leguldijumu kustiba parskata perioda
Arvalstu Patiesas
Pieaugums Samazinajums valutas vértibas
parskatagada  parskata gada parvértéS8anas  parvértéSanas
31.12.2008. laika laika rezultats rezultats 31.12.2009

Tirdzniecibas nolika

turétie finanSu aktivi

Parada vertspapiri 6,950,484 7,061,093 (10,104,090) 35,533 3,643,746 7,586,766
un citi vértspaprri ar

fiksétu ienakumu

Akcijas un citi 271,921 1,068,365 (542,874) 18,393 68,286 884,091
vertspapiri ar

nefiksétu ienakumu

Atvasinatie finansu (377,428) - - 154,674 - (222,754)
instrumenti, neto

Kopa ieguldijumi 6,844,977 8,129,458 (10,646,964) 208,600 3,712,032 8,248,103

13. lekilatie akfivi

Parskata gada Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka arf nav iekilajis vai citadi apgratindjis
aktivus.

14. Finansu aktivu un saisfibu patiesas vertibas

Saskana ar Sabiedribas aplésém prasibu pret kreditiestddém, Tirdzniecibas nolika turéto vértspapiru ar fiksétu
ienakumu, kapitala vértspapiru, noguldijumu, atvasinato ligumu bilances vértiba atbilst to patiesajai véertibai. Patiesa
vértiba tiek noteikta atbilstosi tirgus kotacijas metodei, izmantojot birzas un brokeru publicéto informaciju.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu patieso vértibu 2009.gada 31. decembrT:
VeértéSanas metode -
Uzskaites vértiba  Kotétas tirgus cenas  pieejamie tirgus dati

Akfivi

Prastbas uz pieprastjumu pret kredttiestadém 606,002 - 606,002
Tirdzniectbas nollika turéti finanSu aktivi

Parada vértspapri un citi vértspapiri ar fiksétu iendkumu 7,586,766 6,647,732 939,034
Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksétu ienakumu 884,091 884,091 -
Kopa aktivi 9,076,859 7,531,823 1,545,036
Saistibas

Tirdzniecibas noldka turétas finansu saistibas

Atvasinatie finan3u instrumenti (222,754) - (222,754)
Uzkratie izdevumi (13,370) - (13,370)

Kopd saistibas (236,124) - (236,124)
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VértéSanas metode —
Uzskaites vértiba  Kotétas tirgus cenas  pieejamie tirgus dati

Neto aktivi 8,840,735 7,531,823 1,308,912

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu patieso vértibu 2008.gada 31.decembrr:
VeértéSanas metode -
Uzskaites vértiba  Kotétas tirgus cenas  pieejamie tirgus dati

Akfivi

Prastbas uz pieprastjumu pret kreditiestadém 1,065,207 - 1,065,207
Tirdzniectbas nollika turéti finanSu aktivi

Parada vértspapri un citi vértspapiri ar fiksétu iendkumu 6,950,484 2,399,401 4,551,083
Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksétu ienakumu 271,921 271,921 -
Kopa aktivi 8,287,612 2,671,322 5,616,290
Saistibas

Tirdzniectbas nollka turétas finanSu saistibas

Atvasinatie finan3u instrumenti (377,428) - (377,428)
leguldijumu apliectbu atpakalpirk8anas paradi (29,284) - (29,284)
Uzkratie izdevumi (12,988) - (12,988)
Kopa saistibas (419,700) - (419,700)
Neto aktivi 7,867,912 2,671,322 5,196,590

15. Riska parvaldisana

Riski ir ieguldijumu procesa neatlieckama dala. Risku parvaldi$anas process ieklauj risku identifikaciju, risku méri$anu un
tieSi risku parvaldisanu. Fondu ietekmé tirgus risks (tas ir valdtu kursu risks, procentu likmju risks un cenu izmainu risks),
kreditrisks, likviditates risks un pargjie riski (tai skaitd operacionalais risks). Fonda ieguldijumu stratégija tiek veidota ta,
lai iesp&jami minimizeétu minétos riskus, tadu Sabiedriba negaranté to, ka nakotné bis iespéja pilniba izvairties no Siem
riskiem.

Risku parvaldisanas struktiira

Par risku identifice$anu un méridanu ir atbildiga neatkariga struktdrvieniba — Risku parvaldidanas nodala. Ta sagatavo un
prezenté informaciju par riskiem Fondu parvalditajam, kas pienem konkrétus IEmumus par nepiecieS8amibu samazinat
riskus. Risku mérianas procesa tiek izmantoti modeli, kas balstas uz vésturiskiem datiem un tiek korigéti atbilstosi
tekoSai ekonomiskai situacijai. Atseviskus modelus izmanto prognozéjot risku faktoru izmainas parastas tirgus situacijas
un arkartejos gadijumos.

Fonda parvalditajs ievéro diversifikacijas un risku ierobezo3anas (hedging) principus ar mérki samazinat ieguldijumu
riskus. Veicot ieguldijumus uz Fonda rékina, Fonda parvalditajs iegist pietiekami plasu informaciju par potencialajiem vai
iegUtajiem ieguldijumu objektiem, ka arT uzrauga to personu finansialo un ekonomisko situaciju, kuru emitétajos
vertspapiros tiks vai ir iegulditi Fonda lidzekli.

Sabiedriba, izstradajot Fonda ieguldijumu stratégiju un nosakot limitus, veic analizi par Fonda veikto ieguldijumu
sadalijumu pa terminiem, geografisko izvietojumu, valGtu veidiem, izvértéjot katra §T faktora riska pakapi. Parvalditajs
stingri ievéro Fonda prospekia, Fonda parvaldes nolikuma un LR normativajos aktos noteiktds normas un ierobezojumus.

Tirgus risks

Tirgus risks — ta ir iespéja, ka samazinasies Fonda vértiba, mainoties kadam no tirgus faktoriem: vértspapiru cenam,
valltu kursiem, procentu likmém un citiem faktoriem.
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Procentu likmju risks

Vertspapiru cenu risks fikséta ienakuma vértspapiriem (obligacijam) liela méra ir atkarigs no tirgus procentu likmju
svarstibam un no emitenta kredita kvalittes izmainam. Tirgus procentu likmju izmainas ietekmé vértspapira pievilcibu, jo,
péc batibas, tas ir alternativs procentu ienakuma avots. Ja procentu likmes tirgl aug, tad fikséta iendkuma vértspapiru
cenas krit, un otradi. No otras puses, tirgus procentu likmju pieaugums (samazinajums) pozitivi (negativi) ietekmé kupona
likmes fikséta ienakuma vértspapiriem ar peldoSu procentu likmi (kad kupons tiek noteikts ka kada bazes likme, piem.
Euribor vai Libor, plus papildus marza). PEc parvertéSanas (tas ir moments, no kura tiek pielietota jauna procentu likme)
$adiem vértspapiriem kupona likme palielinas (samazinas), un rezultata pieaug (samazinas) procentu ienakums.

Tabulas zemak paradita atsevidku valltu tirgus procentu likmju izmainu iesp&jama ietekme uz Fonda vértibu. Procentu
ienakumu izmainas tiek aprékinatas vienam gadam. Realas Fonda vérfibas izmainas var atSkirties no paraditiem

apréekiniem un starpiba var bat nozimiga.

Fikséta ienakuma vértspairu tirgus vértibas un procentu ienakumu izmainas
(2009. gads, Ls)

Izmainas Izmainas gada Bazes likmju izmainu

Fikséta ienakuma vértspairu tirgus vértibas un procentu ienakumu
izmainas (2008. gads, Ls)
Izmaipas Izmainas gada |zmainas Bazes likmju izmainu

bazes procentu Izmainas tirgus  ietekme uz portfela
Vallta likmés, bp  ienakumos vértiba kopéjo vértibu
EUR 50 2,240 (36,123) (33,882)
UsSD 50 - (41,400) (41,400)
Kopa 2,240 (77,522) (75,282)

Fikséta ienakuma vértspairu tirgus vértibas un procentu ienakumu izmainas
(2009. gads, % no neto aktiviem)

Izmainas Izmainas gada Bazes likmju izmainu

bazes procentu tirgus ietekme uz portfela
Valdta likmés, bp ienakumos vértiba kopéjo vértibu
EUR 100 3,795 (22,993) (19,198)
UsD 100 - (50,080) (50,080)
Kopa 3,795 (73,073) (69,278)

Fikséta ienakuma vértspairu tirgus vértibas un procentu ienakumu
izmainas (2008. gads, % no neto aktiviem)
Izmaipas Izmainas gada Izmainas Bazes likmju izmainu

bazes procentu Izmainas tirgus  ietekme uz portfela
Valdta likmés, bp  ienakumos vertiba kopéjo vértibu
EUR 50 0.03% -0.41% -0.38%
UsD 50 0.00% -0.47% -0.47%
Kopa 0.03% -0.88% -0.85%

Fikséta ienakuma vértspairu tirgus vértibas un procentu ienakumu izmainas
(2009. gads, Ls)

Izmainas Izmainas gada Bazes likmju izmainu

bazes procentu tirgus ietekme uz portfela
Valdta likmés, bp ienakumos vertiba kopéjo vértibu
EUR 100 0.05% -0.29% -0.24%
UsD 100 0.00% -0.64% -0.64%
Kopa 0.05% -0.93% -0.88%

Fikséta iendkuma vértspairu tirgus vértibas un procentu ienakumu
izmainas (2008. gads, Ls)
Izmaipas Izmainas gada Izmainas Bazes likmju izmainu

bazes procentu Izmainas tirgus  ietekme uz portfela
Valita likmés, bp  iendkumos vertiba kopéjo vértibu
EUR -50 (2,240) 36,123 33,882
UsD -50 - 41,400 41,400
Kopa (2,240) 77,522 75,282

Fikséta ienakuma vértspairu tirgus vértibas un procentu ienakumu izmainas
(2009. gads, % no neto aktiviem)

Izmainas Izmainas gada Bazes likmju izmainu

bazes procentu tirgus ietekme uz portfela
Valdta likmés, bp ienakumos vértiba kopéjo vértibu
EUR -100 (3,795) 22,993 19,198
uUsD -50 - 25,040 25,040
Kopa (3,795) 48,033 44,238

Fikséta iendkuma vértspairu tirgus vértibas un procentu ienakumu
izmainas (2008. gads, % no neto aktiviem)
Izmaipas Izmainas gada Izmainas Bazes likmju izmainu

bazes procentu Izmainas tirgus  ietekme uz portfela
Vallta likmés, bp  ienakumos vértiba kopéjo vértibu
EUR -50 -0.03% 0.41% 0.38%
Usb -50 0.00% 0.47% 0.47%
Kopa -0.03% 0.88% 0.85%

Akciju cenu risks

bazes procentu tirgus ietekme uz portfela
Valdta likmés, bp ienakumos vértiba kopéjo vértibu
EUR -100 -0.05% 0.29% 0.24%
usD -50 0.00% 0.32% 0.32%
Kopa -0.05% 0.61% 0.56%

Kapitala vértspapiriem (akcijam) cenu izmainas ir atkarigas no divam faktoru grupam: no attiecigas valsts akciju indeksu
izmainam (pieméram, Vacijas uznémumu akciju indeksa DAX), un no akciju emitenta finansiala stavokla (spéjas pelnit
perspekiiva). Pirmo biezi sauc par sistematisko risku, bet otro par specifisko risku. Sistematisko risku parvalda, balstoties
uz prognozém par kopéjo ekonomikas attistibu atseviSkos geografiskajos regionos un ekonomikas nozarés. Specifisko
risku parvalda detalizéti pétot emitenta finansialo stavokli un pelnitspgju, k& arf citus faktorus, kas ietekmé akcijas cenu,
pamatojoties uz emitenta publiskotiem parskatiem un informaciju masu médijos. Liela uzmantba tiek pievérsta arT akciju
cenu svarstigumam (deviacijam) un korelacijam, ar kuru palidzibu ir iespéjams aprékinat kop&jo cenu risku visam akcijam

portfell, pamatojoties tikai uz akciju cenu vésturi.

Valiitas kursu risks

Valdtas kursu risks paradas, kad vértspapiru vai citu instrumentu nominala valata Fonda atSkiras no Fonda valdtas (no
eiro). Valltu kursu svarstibas var radit pelnu vai zaud&umus, atkaribd no valltas kursu svarstibu virziena un valitas
pozicijas Fonda. Valttu risks Fonda tiek efektivi parvaldits, slédzot valatu Forward un SWAP darfjumus, kuru rezultata
tiek slegtas eso$as pozicijas un tiek minimizéti iespéjamie zaudéjumi no valdtu riska.
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Valdtu kursu izmainu ietekme uz Fonda vértibu ir apskatita tabula zemak. Valltas kursa izmainas ir attieciga kursa viena
gada standartnovirze, kas ir aprékinata, pamatojoties uz 2009. gada datiem.

Ipatsvars Fonda Valitas kursa letekme uz
Valita (% no aktiviem) izmainas pret EUR Fonda vértibu
EUR 93.8% 0.00% 0.00%
LVL 0.6% 2.29% 0.01%
uUSsD 1.8% 12.12% 0.22%
EEK 0.6% 0.89% 0.01%
LTL 0.2% 0.54% 0.00%
CAD 1.2% 11.46% 0.13%
CZK 1.9% 11.18% 0.21%
Kopa 100.0% 0.58%

2008. gada beigas lielaka dala no Fonda valitam bija eiro (vairak par 96% no Fonda neto akfiviem). Tadgjadi valtu
kursu risks Fondam nav bitisks, jo Fonda novértéSanas valata arf ir eiro.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalfjumu pa valatam 2009.gada 31.decembrT:
LVL UsD EUR Pargjas Kopa

Aktivi

Prasibas uz pieprastjumu pret

kredttiestadem - 34,147 571,855 - 606,002
Tirdzniecibas noltka turétie

finanSu aktivi

Parada vertspapiri un citi

vértspapiri ar fiksétu ienakumu - 4,985,739 2,571,268 29,759 7,586,766
Akcijas un citi vértspapiri ar

nefiksétu ienakumu 50,862 517,889 - 315,340 884,091
Kopa aktivi 50,862 5,537,775 3,143,123 345,099 9,076,859
Saistibas

Tirdzniecibas noldka turétas
finansu saistibas

Atvasinatie finanSu instrumenti - (5,392,917) 5,170,163 - (222,754)
Uzkratie izdevumi - - (13,370) - (13,370)
Kopa saistibas - (5,392,917) 5,156,793 - (236,124)
Neto aktivi 50,862 144,858 8,299,916 345,099 8,840,735
Neto garé/ (isa) pozicija 0.58% 1.64% 93.88% 3.90% 100.00%

2009. gada 31. decembrT paréjas valdtas sadalas sekojosi: CZK — 164,917 lati, CAD — 103,415 lati, EEK - 55,624 lati,
LTL - 18,914 lati, BGN — 1,819 lati, DKK — 406 lati un RUB - 4 lati.
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Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalfjumu pa valatam 2008.gada 31.decembrT:
LVL uSsb EUR Pargjas Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprastjumu pret
kredttiestadem - 18,062 1,047,145 - 1,065,207
Tirdzniecibas noltuka turétie
finanSu aktivi
Parada vértspapiri un citi
vértspapiri ar fiksétu ienakumu - 3,927,213 2,899,343 123,928 6,950,484
Akcijas un citi vértspapiri ar
nefiksétu ienakumu 35,616 58,973 - 177,332 271,921
Kopa akftivi 35,616 4,004,248 3,946,488 301,260 8,287,612
Saistibas
Tirdzniecibas noluka turétas
finanSu saistibas
Atvasinatie finanSu instrumenti - (4,060,292) 3,682,864 - (377,428)
leguldijumu apliecibu
atpakalpirk8anas paradi - - (29,284) - (29,284)
Uzkratie izdevumi - - (12,988) - (12,988)
Kopa saistibas - (4,060,292) 3,640,592 - (419,700)
Neto aktivi 35,616 (56,044) 7,587,080 301,260 7,867,912
Neto garé/ (1sa) pozicija 0.45% (0.71)% 96.43% 3.83% 100.00%

2008. gada 31. decembrT paréjas valiitas sadalas sekojoSi: CZK — 128,972 lati, RUB — 87,355 lati, EEK — 62,247 lati,
LTL - 16,524 lati un BGN - 6,162 lati.

Kreditrisks

Kredtrisks ir iespgja, ka Fonda vértiba samazinasies, ja Fonda kontragents vai parada saistibu emitents nevélésies vai
nebls spéjigs izpildit savas saistibas. Veicot darfjumus ar Fonda aktiviem, tiek izvéléti tikai dro$i kontragenti ar labu
reputaciju. Fonda parvalditajs regulari seko Iidzi Fonda kontragentu maksatspéjai, péta to kreditreitingus, finansialo
stavokli un informaciju masu médijos.

Fonda aktivu kredita kvalitate tiek parvaldita, balstoties uz pieskirtiem starptautisko reitinga agentdru Standards and
Poor’s, Moody’s un Fitch kredttreitingiem. Papildus tiek sTki pétiti emitentu finanSu parskati, to finansialais stavoklis un
nakotnes perspekiivas. Tabulas zemak tiek paradits parada vértspapiru emitentu un kreditiestazu, kuras ir Fonda
noguldijumi, sadaltjums pa kredttreitingiem.

Fonda aktivi un saistbas tika klasificéti p&c to kreditriska atbilstosi sekojoSam sadalfjumam:

— Augsta investiciju reitinga finanSu instrumenti: AAA (Standard & Poor's); Aaa (Moody's Investors Service); AAA
(Fitch);

— Vidgja investiciju reitinga finandu instrumenti: AA+ - A- (Standard & Poor's); Aa1 - A3 (Moody's Investors Service);
AA+ - A- (Fitch);

— Zema investiciju reitinga finanSu instrumenti: BBB+ - BBB- (Standard & Poor's); Baal - Baa3 (Moody's Investors
Service); BBB+ - BBB- (Fitch);

— Vidgja reitinga finan3u instrumenti: BB+ - BB- (Standard & Poor's); Ba1 - Ba3 (Moody's Investors Service); BB+ -
BB- (Fitch);

— Zema reitinga finan8u instrumenti: B+ - B- (Standard & Poor's); B1 - B3 (Moody's Investors Service); B+ - B-
(Fitch)

—  Spekulativa reitinga finandu instrumenti: CCC+ - D (Standard & Poor's); Caa1 - C (Moody's Investors Service);
CCC+ - D (Fitch).
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Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalljumu pa kredtreitingiem 2009.gada 31.decembrT:
Zemais
investiciju  Vidgjais Zemais  Spekulativais Bez

reitings reitings reitings reitings reitinga Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret
kredttiestadem - - 606,002 - - 606,002
Parada vértspapiri un citi
vértspapiri ar fiksétu ienakumu 911,088 464,047 3,813,498 732,679 1,665,454 7,586,766
Akcijas un citi vértspapiri ar
nefiksétu ienakumu - - - - 884,091 884,091
Kopa akfivi 911,088 464,047 4,419,500 732,679 2,549,545 9,076,859

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalijumu pa kredtreitingiem 2008.gada 31.decembrT:
Zemais
investiciju  Vidgjais Zemais  Spekulativais Bez

reitings reitings reitings reitings reitinga Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadem - - - 1,065,207 - 1,065,207
Parada vértspapiri un citi
vértspapiri ar fiksétu ienakumu 51,221 2,052,988 2,052,444 568,958 2,224,873 6,950,484
Akcijas un citi vértspapiri ar
nefiksétu ienakumu - - - - 271,921 271,921
Kopa akfivi 51,221 2,052,988 2,052,444 1,634,165 2,496,794 8,287,612

Emitenta darbibas nozare un geografiskais stavoklis ir papildus kreditriska faktori, kas var ietekmét emitéta vértspapira
cenu vai pat emitenta maksatspéju. Tadejadi ir svarigi apzinat koncentracijas risku — tas ir, cik liela méra Fonda vertiba ir
atkariga no izmainam atsevi$kos regionos vai nozarés. Kreditriska koncentracijas geografiskais sadalljums (balstoties uz
valsti, kuras stavoklis visvairak ietekmé emitenta maksatspéju) un nozaru sadalijums minéti tabulas zemak.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadalijumu 2009.gada 31.decembrf:;

Citas
OECD ne-OECD
regiona regiona
Latvija valstis valstis Kopa

Aktivi
Prasibas uz pieprastjumu pret kreditiestadém 606,002 - - 606,002
Tirdzniecibas nollika turétie finansu akfivi
Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu iendkumu 1,031,335 409,178 6,146,253 7,586,766
Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksétu ienakumu 50,862 165,323 667,906 884,091
Kopa aktivi 1,688,199 574,501 6,814,159 9,076,859
Saistibas
Tirdzniecibas nollika turétas finanSu saistibas
Atvasinatie finandu instrumenti (222,754) - - (222,754)
Uzkratie izdevumi (13,370) - - (13,370)
Kopa saistibas (236,124) - - (236,124)

Neto aktivi 1,452,075 574,501 6,814,159 8,840,735
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Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadalijumu 2008.gada 31.decembrf:;
Citas
OECD ne-OECD
regiona regiona
Latvija valstis valstis Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprastjumu pret kredttiestadém 1,065,207 1,065,207
Tirdzniectbas nollka turétie finandu aktivi
Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu iendkumu 1,348,261 249,231 5,352,992 6,950,484
Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksétu ienakumu 35,616 128,972 107,333 271,921
Kopa aktivi 2,449,084 378,203 5,460,325 8,287,612
Saistibas
Tirdzniectbas nollka turétas finanSu saistibas
Atvasinatie finandu instrumenti (377,428) (377,428)
leguldijumu apliecibu atpakalpirk$anas paradi (29,284) (29,284)
Uzkratie izdevumi (12,988) (12,988)
Kopa saistibas (419,700) (419,700)
Neto aktivi 2,029,384 378,203 5,460,325 7,867,912

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalljumu pa atseviskam valstim:

% no Fonda

Uzskaites vértiba Uzskaites vértiba  neto aktiviem
31.12.2009 31.12.2008. 31.12.2009

Krievija 2,833,069 2,470,011 32.04%
Ukraina 1,739,081 782,419 19.67%
Kazahstana 1,542,386 749,374 17.45%
Latvija 1,452,075 2,029,384 16.42%
Grizija 320,906 249,120 3.63%
Ungarija 291,395 - 3.30%
Azerbaidzana 238,283 937,155 2.70%
Cehijas Republika 164,917 128,972 1.87%
Polija 117,783 249,231 1.33%
Bulgarija 65,896 82,429 0.75%
Igaunija 55,624 62,247 0.63%
Lietuva 18,914 127,570 0.21%
Danija 406 - 0.00%

Kopa 8,840,735 7,867,912 100.00%

Nakama tabula atspogulo Fonda vértspapiru portfela nozaru sadalijumu:

% no Fonda

Uzskaites vértiba Uzskaites vertiba  neto aktiviem
31.12.2009. 31.12.2008. 31.12.2009.

Komercbankas 4,199,060 4,112,607 47.50%
Energoresursi 1,183,234 569,715 13.38%
Izejmateriali 1,123,934 1,015,256 12.71%
FinanSu pakalpojumi 363,561 212,197 4.11%
Mazumtirdznieciba 326,182 68,199 3.69%
Partika, dzérieni, tabaka 319,904 218,752 3.62%
Komunalie pakalpojumi 298,383 144,386 3.38%
Tehniskais nodro3inajums un ta
apkalpoSana 202,115 277,920 2.29%
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% no Fonda

Uzskaites vértiba Uzskaites vértiba  neto aktiviem
Nozare 31.12.2009. 31.12.2008. 31.12.2009.
Logistika 172,652 69,843 1.95%
Telekomunikaciju pakalpojumi 118,827 - 1.34%
liglietoSanas preces 65,896 87,136 0.75%
Farmacija 50,862 35,616 0.58%
Nekustamais TpaSums 34,245 256,597 0.39%
liglieto$anas preces un apgérbs 11,596 66,826 0.13%
Profesionalie pakalpojumi 406 - 0.00%
Patérina pakalpojumi - 87,355 0.00%
Kopa 8,470,857 7,222,405 95.82%

Likviditates risks
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Likviditates risks rodas, kad Fondam pastav gritibas pildit savas finansialas saistibas. Fonda parvalditajs uztur tadu
Fonda akfivu struktdru, kas nodrodina iespéju realizét vértspapirus savlaicigi un bez batiskiem zaud&jumiem. Fonda

aktivu un saistibu terminstruktira paradita zemak.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstruktru 2009.gada 31.decembrT:

Lidz 1-3 3-6 6-12 No 1-5 Vairak

1 mén. mén. mén. mén. gadiem ka 5 gadi Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret
kredtiestadem 606,002 606,002
Tirdzniecibas nolika turétie finanu
aktivi
Parada veértspapiri un citi
vértspapiri ar fiksétu ienakumu 29,755 1,152,972 335,853 758,975 4,212,820 1,096,391 7,586,766
Akcijas un citi vertspapri ar
nefiksétu ienakumu 884,091 884,091
Atvasinatie finanSu instrumenti 7,290,871 7,290,871
Kopa aktivi 8,810,719 1,152,972 335,853 758,975 4,212,820 1,096,391 16,367,730
Saistibas
Tirdzniecibas nolika turétas finansu
saistibas
Atvasinatie finanSu instrumenti (7,513,625) - (7,513,625)
Uzkratie izdevumi (12,405) (965) (13,370)
Kopa saistibas (7,526,030) (965) - (7,526,995)
Neto akfivi 1,284,689 1,152,007 335,853 758,975 4,212,820 1,096,391 8,840,735
Tira pozicija % no neto aktiviem 14.52% 13.04% 3.80% 8.58% 47.66% 12.40% 100.00%
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Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstruktru 2008.gada 31.decembrT:
Vairak
Lidz 1-3 3-6 6-12 No 1-5 ka5
1 mén. mén. mén. mén. gadiem gadi Kopa
Aktivi
Prastbas uz pieprasijumu pret 1,065,207 - - - - - 1,085,207
kreditiestadem
Tirdzniectbas nolka turétie finandu
aktivi
Parada vértspaprri un citi - 301,627 1,181,265 428,359 4,549,668 489,565 6,950,484
vértspapiri ar fiksétu ienakumu
Akcijas un citi vertspapiri ar 271,921 - - - - - 271,921
nefiksétu ienakumu
Atvasinatie finanSu instrumenti 3,682,864 - - - - - 3,682,864
Kopa aktivi 5,019,992 301,627 1,181,265 428,359 4,549,668 489,565 11,970,476
Saistibas
TirdzniecTbas nollka turétas finansu
saistibas
Atvasinatie finanSu instrumenti (4,060,292) - - - - - (4,060,292)
leguldijumu apliectbu (29,284) - - - - - (29,284)
atpakalpirk§anas paradi
Uzkratie izdevumi (12,373) - (615) - - - (12,988)
Kopa saistibas (4,101,949) - (615) - - - (4,102,564)
Neto aktivi 918,043 301,627 1,180,650 428,359 4,549,668 489,565 7,867,912
Tira pozicija % no neto aktiviem 11.67% 3.83% 15.01% 5.44% 57.83% 6.22% 100.00%

16. Informacija par fonda ieguldijumu apliecibu turétajiem

Nakama tabula atspogulo Sabiedribas saistito personu turéjuma eso3o ieguldijumu apliectbu Tpatsvaru emitéto
ieguldijumu apliectbu kopskaita:
% no
kopéja
skaita
31.12.2009 31.12.2008.  31.12.2009

Saistito personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas 13,678 72,630 1.45%
Paréjo personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas 928,431 1,235,792 98.55%
Emiteto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 942,109 1,308,422 100.00%

17. Darijumi ar saistitam personam

Lielaka dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajbankas AS “Parex banka” starpniecibu. AS “Parex banka”
sanem ari turétajbankas atlidzibu, kas noradita visaptvero3aja ienakumu parskata (skat. art 7. piezimi), un AS “Parex
banka” ir izvietoti Fonda naudas lidzekli (skat. 3. piezimi). Tapat visi atvasinatie finandu instrumenti ir noslégti ar AS
“Parex banka” (skat. 6. piezimi)
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Parskata periodad samaksata atlidziba ieguldijumu sabiedribai ir uzradita visaptveroSaja iendkumu parskata (skat. arf
7. piezimi).

Parskata gada saistitas persona iegadajusas Fonda 72 (2008. gada: 482) un atpakalpardevusas 59,024 ieguldijumu
apliectbas (2008. gada: 8,538).

Parskata perioda Fondam bija ieguldijums Parex bankas emitétajas obligacijas. 2009. gada 31. decembri $o ieguldijumu
bilances vértiba bija 297,383 lati (2008. gada 31. decembrT: 264,326). Parskata periodd Fondam nebija ieguldijumu
ieguldtjumu fonda, kuru parvalda saistita ieguldijumu sabiedriba (2008. gada 31. decembri - 0).

18. Neto aktivu vertibas dinamika

31.12.2009 31.12.2008. 31.12.2007.
Neto akfivi (LVL) 8,840,735 7,867,912 26,622,530
leguldTjumu apliectbu skaits 942,109 1,308,422 2,747,241
leguldijumu fonda dalu vértiba (LVL) 9.38 6.01 9.69
leguldijumu fonda ienesigums* 56.05% (37.87)% 3.44%
Neto aktivi (EUR)* 12,595,430 11,226,710 37,753,058
leguldTjumu apliectbu skaits 942,109 1,308,422 2,747,241
leguldijumu fonda dalu vértiba (EUR) 13.37 8.58 13.74
leguldjumu fonda ienesigums* 55.83% (37.47)% 3.23%

*lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.

** Neto aktivu vértiba eiro noteikta, izmantojot finan3u tirgos noteiktos arvalstu valatu kursus dienas beigas.



