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AIF “Citadele Caspian Sea Equity Fund”
2010. gada parskats
Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:

Fonda veids:
Fonda registracijas datums:
Fonda numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas nosaukums:

leguldijumu parvaldes sabiedribas juridiska adrese:
leguldijumu  parvaldes sabiedribas registracijas
numurs:

Licences ieguldijumu parvaldes sabiedribas darbibai
numurs:

Fonda lidzeklu turétajbankas nosaukums:

Fonda lidzek|u turétdjbankas juridiska adrese:
Fonda lidzeklu turétajbankas registracijas numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes un
valdes loceklu vards, uzvards, ienemamais amats :

Ar ieguldijumu fonda parvaldi saistitas tiesibas un
pienakumi

Fonda  parvaldnieku
daltbnieku) vards, uzvards

(investiciju  komitejas

Citadele Caspian Sea Equity Fund

(Parex Caspian Sea Equity Fund - Iidz 01/08/2010)
Atvértais ieguldTjumu fonds

2007. gada 19. janvaris

06.03.05.098/27

“Citadele Asset Management” IPAS
( ,Parex Asset Management” IPAS - lidz 01/08/2010)

Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40003577500
06.03.07.098/285

“Citadele banka” AS

(,Parex banka” AS - Iidz 01/08/2010)
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40103303559

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priekSsedetajs — Juris Jakobsons -
30.09.2010.

Padomes priek8sédétaja vietnieks — Philip Nigel Allard -
iecelts 03.11.2010.

Padomes loceklis — Anatolijs Fridmans — iecelts 01.04.2009.
Padomes loceklis - James R.Breiding — iecelts 01.04.2009.
Padomes priek3sedétajs — Nils Melngailis — iecelts 26.03.2010.
Padomes priekSsedétajs — Nils Melngailis - atbrivots
30.09.2010.

Padomes priek$sédétaja vietnieks — Roberts Stugis — atbrivots
26.03.2010.

Padomes locekle — Solvita Deglava — iecelta 26.03.2010.
Padomes locekle - Solvita Deglava - atbrivota 30.09.2010.
Padomes loceklis - Aldis Paegle - atbrivots 03.11.2010.

iecelts

lequldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priek§sedétajs - Vladimirs Ivanovs - iecelts 20.10.2010.
Valdes loceklis — Zigurds Vaikulis — iecelts 30.03.2007.

Valdes loceklis - Raimonds Vesers - iecelts 01.01.2011.
Valdes priekSseédétdjs - Roberts Idelsons - atbrivots
19.10.2010.

Valdes locekle — Elena Coleman - atbrivota 03.11.2010.
Valdes loceklis — Edgars Makarovs — atbrivots 31.12.2010.
Valdes loceklis — Igors Petrovs - atbrivots 31.12.2010.

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statditos paredzétos padomes un valdes loceklu piendkumus.

Andris Kotans — iecelts 26.01.2011.
Kristiana Kiete — iecelta 09.10.2008.
Edgars Makarovs — atbrivots 26.01.2011.
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Informacija par ieguldijumu fondu

Ar Fonda parvaldi saistitas tiesibas un pienakumi

Revidents:

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas
normaftivajos aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statdtos un Fonda prospekta paredzétos Fonda parvaldnieka
pienakumus.

PricewaterhouseCoopers SIA

Zveérinatu revidentu komercsabiedribas licence No. 5
Kr. Valdemara iela 19

LV-1010, Riga

llandra Lejina
Atbildiga zvérinata revidente
Sertifikats Nr. 168



AIF “Citadele Caspian Sea Equity Fund”
2010. gada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

Atvérta ieguldijumu fonda “Citadele Caspian Sea Equity Fund” (turpmak teksta — Fonds) ldzeklu parvalditajs ir
ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “Citadele Asset Management” ar juridisko adresi Republikas laukums 2a,
Riga, LV-1010 un registracijas numuru 40003577500.

leguldijumu sabiedribas darbibas licences, kas pédéjo reizi parregistréta 2010.gada 5.augustd, numurs ir
06.03.07.098/285.

Fonda ieguldijumu mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, investéjot galvenokart to emitentu akcijas, kuri
ir registréti vai kuru galvena darbiba notiek Kaspijas jlras regiona. Fonda ienakumus veido akciju cenu
pieaugums un dividenzu izmaksas. Fonda pamatvaldta ir eiro.

Aizvaditais gads Kaspijas jiras regiona akcijam bija labvéligs. Péc salidzinosi vaja gada sakuma, kad regiona
akcijas krietni atpalika no citiem atfistibas valstu akciju tirgiem, aizvadita gada pédéjos meneSos tas atguva
iekavéto un paradija spozu sniegumu. Regiona akciju galvenie dzingjspéki bija labvéliga izejvielu cenu vide -
naftas, metalu, oglu un urana cenas ir uzradijuSas spécigu dinamiku, ka arT salidzino$i augsta investoru riska
apetite. Tapat jaatzimé arT spécigais regiona ekonomiku sniegums — Kazahstanas un Gruzijas IKP izaugsmes
raditaji batiski parsniedza iepriek$ prognozétos.

Fonda neto akfivu apjoms 2010. gada palielindjas par 34.4% jeb 721,627 latiem un gada beigds veidoja
2,816,977 latus. Savukart Fonda dalas vértiba gada laika pieauga par 72 santimiem, sasniedzot 3.44 LVL. Fonda
ienesigums parskata perioda latu izteiksmé bija 26.5%, bet pamata valita eiro 24.7%. Gada griezuma vislielako
pozitivo pienesumu Fonda sniegumam deva Bank of Georgia (+145%), Uranium One (+94%), Centerra Gold
(+86%), Tethys Petroleum (+105%) un Dragon Qil (+38%) akciju cenu pieaugums, kamér vislielakais negativais
pienesums naca no KMG E&P (-21%), Caspian Services (-80%), Steppe Cement (-19%), Kazkhstan Kagazy (-
95%) un Kazkommertsbank (-32%) akciju cenu krituma.

Parskata perioda energoresursu un metalu ieguves nozaru uznémumi turpinaja sastadit lielako Tpatsvaru Fonda
portfell, bet treSo vietu ienéma banku sektors. Salidzindjuma ar iepriek$€jo gadu, Fonda ieguldijumu Tpatsvars
energoresursu nozaré pieauga, kas skaidrojams gan ar atsevisku §Ts nozares emitentu specigo sniegumu, gan ar
jaunu emitentu ieklauSanu Fonda, kas parstav So nozari (SouthGobi Resources, PetroMatad). Metalu ieguves
nozares Tpatsvars saglabajas praktiski nemainigs — perioda laikd tika pilntbd pardotas Kazakhgold akcijas
uznémuma augsto korporativas parvaldibas risku dél, taCu tika pievienotas Ivanhoe Mines, Oxus Gold un
Hambledon Mining akcijas. Pirma attista vienu no pasaules lielakajiem vara projektiem, kamér pédgjas divas ir
zelta ieguves kompanijas salidzino$i agrina attistibas stadija un to Tpatsvars Fonda ieguldijumu struktdra ir
salldzino$i neliels. Stabilizéjoties situacijai nozaré, perioda laika tika ari nedaudz palielints banku sektora
Tpatsvars Fonda portfell. Geografiskaja griezuma Kazahstanas emitenti joprojam parliecinodi dominé Fonda
struktdra, atspogulojot regiona akciju tirgus stuktdru, un perioda laika to Tpatsvars Fonda ieguldijumu struktdra vél
nedaudz pieauga. Lai papladinatu Fonda ieguldijumu iespéjas, tika pienemts Iémums Fonda struktdra ieklaut art
emitentus, kuri darbojas Mongolija. Saja ar dabas resursiem bagataja valsti atrodas vairakas globala méroga
vara un oglu atradnes. Uz perioda beigdm Mongolijas emitentu Tpatsvars nedaudz parsniedza 7% no Fonda
aktiviem. Fonda geografiska struktira tika talak diversificéta, pievienojot tam Oxus Gold, kas ir vieniga arvalstis
koteta publiska kompanija, kas piedava ekspoziciju uz Uzbekistanu. Paréjo Fonda parstavéto valstu -
Turmenistanas, Gruzijas un Kirgizstanas — emitentu Tpatsvars perioda laika nedaudz samazinajas.

No Fonda aktiviem parskata perioda tika segtas parvaldiSanas izmaksas 106,268 eiro apméra jeb 2.89% no
aktivu vidéjas vértibas perioda, kas neparsniedz Fonda prospekta noteiktos 5.00% maksimalos apmérus.

Raugoties uz 2011.gada regiona akciju perspektivam, jaatceras, ka Kaspijas akcijas joprojam paliek ,resursu
spéle”, Iidz ar to $T regiona akciju dinamiku turpinas noteikt pasaules izejvielu cenu tendences, ka art kopéja
investoru riska apetite. Sobrid Parvalditajs uz Kaspijas regiona akciju perspektivam raugas salidzinosi
optimistiski, nemot véra ta pozitivo viedokli par turpmako izejvielu cenu attistibu, spécigo regiona eksporta
nozaru izaugsmi, kam pamazam vajadzétu atspéléties arT iek$€ja pieprasijuma, un joprojam pieklajigos akciju
novértéjumus. Papildus investoru interesi varétu piesaistit arT jaunu emitentu paradi$anas tirgl - aizvien aktivak
dzirdama retorika par iespgjamo Kazahstanas valsts uznémumu dalgju privatizaciju ar birzas starpniecibu, kas
varétu aizsakties 2011.gada pirmaja pusé. Investéjot Kaspijas regiona, protams, vienmér vajadzétu paturét prata
politisko risku klatesamibu.

2011.gada sakuma kopuma ir saglabajusies labvéliga vide regiona akcijam, tadu to sniegums vairs nav tik
viennozimigi pozitivs ka aizvadita gada nogalé. No vienas puses akcijas turpina atbalstit spécigas izejvielu, pasi
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leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

naftas, cenas, tau no otras — nedaudz investoru riska apefiti iedraga politiska turbulence Ziemelafrika un
Tuvajos Austrumos, ka ari bazas par izejvielu pieprasijuma pavajinasanos no Kinas tas ierobeZojoso monetaro
pasakumu rezultadta. Kop$ gada sakuma batiskas izmainas Fonda stratégija netika veiktas. Fonda Parvalditajs
éober censas Fondé palielinét ekspoziciju uz to uznémumu akcijém kuras aizvathé gada laika ir uzradijusas

Vladimirs Ivanovs

Valdes priekSsedétajs
(% L, ,f/,«/’"///
Andris Kotans tlana Kiete
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis

Riga,
2011. gada 28. aprili
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2010. gada parskats
Pazinojums par ieguldijumu sabiedribas valdes atbildibu

leguldijumu parvaldes sabiedribas (turpmak tekstad — Sabiedriba) valde ir atbildiga par ieguldijumu fonda
“Citadele Caspian Sea Equity Fund” (turpmak teksta — Fonds) finanSu parskatu sagatavo$anu.

Finanu parskati, kas atspoguloti no 10. lidz 25. lappusei, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma
dokumentiem, un sniedz patiesu priek$statu par Fonda finansialo stavokli 2010. un 2009. gada 31. decembri un
darbibas rezultatu par attiecigiem parskata periodiem.

lepriek§ minétie finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem
finanSu parskatu sagatavosanas standartiem, ka to nosaka Finansu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumi
par “leguldijumu fondu gada parskatu sagatavo$anu’, pamatojoties uz uznéméjdarbibas turpina$anas principu.
Parskata perioda ir konsekventi izmantotas atbilstoSas uzskaites metodes. FinanSu parskatu sagatavoSanas
gaita vadibas pienemtie [émumi un izdaritie novértéjumi ir bijusi piesardzigi un pamatoti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilsto$as uzskaites sistémas nodrosinasanu, “Citadele
Caspian Sea Equity Fund” aktivu saglabasanu, ka ari krapSanas un citu negodigu darbibu atklaSanu un
novérdanu. Valde ir arf atbildiga par Latvijas Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, Finansu un
kapitala tirgus komisijas noteikumu un citu LR likumdo$anas prasibu izpildi.

Wadimirs Ivanovs
Valdes priek$sédétajs

N——\

Riga,
2011. gada 28. aprilt




Citadele

TURETAJBANKAS ZINOJUMS

AIF “Citadele Caspian Sea Equity fund”
ieguldTjumu apliecibu turétajiem

Nr. 2.2.4.-09

Ar 30 a/s “Citadele Banka”, 30.06.2010., ierakstita Komercregistra 30.06.2010.,
vienotais registracijas-Nr. 40103303559, juridiska adrese Riga, Republikas laukuma
2a, apliecina, ka:

Saskana ar Latvijas Republikas likumu “Par ieguldijumu parvaldes sabiedribam”,
FinanSu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumiem, citam LR likumdo$anas
prasibam un Turétdjbankas Iligumu, kas noslégts 2006. gada 22.decembri, a/s
“Citadele Banka” (turpmak teksta — Turétajbanka) pilda turétdjbankas funkcijas IPAS
“Citadele Asset Management” (turpmak teksta — Sabiedriba) dibinatajam fondam AlF
“Citadele Caspian Sea Equity fund” (turpmak teksta - Fonds);

Turétajbanka ir atbildiga par uz turétajbankam attiecinamu LR likumdo$anas prasibu
un Turétajbankas liguma izpildi. Galvenie Turétajbankas pienakumi ir sekojosi:

- glabat Fonda mantu, ka armt dokumentus, kas apstiprina paSuma tiesibas
saskana ar LR likumdo$anas prasibam;

- nodroSinat Fonda kontu apkalpoSanu, Sabiedribas rikojumu pienem$anu un
izpildi, ka arT norékinu veik$anu saskana ar LR likumdoSanas prasibam un
esoso tirgus praksi;

- nodroSinat Sabiedribu ar reguldram atskaitém par Fonda mantu un tas
vértibu (vértspapiru cenam);

- sekot Sabiedribas veiktas Fonda vértibas un Fonda dalas veértibas
noteik§anas pareizibai un atbilstibai LR likumdoSanas aktiem;

- sekot Sabiedribas veiktas ieguldijumu apliecibu emisijas, pardoSanas un
atpakalpirkSanas pareizibai un likumibai;

leguldijumu apliecibu emisija, pardoSana un atpakalpirkSana tiek veikta atbilstoSi
likuma “Par ieguldijumu parvaldes sabiedribam”, Fonda prospekta un Fonda
parvaldes nolikuma prasibam;

Fonda mantas glabasana tiek veikta atbilstoSi likuma “Par ieguldijjumu parvaldes
sabiedribam” un Turétajbankas llguma prasibam;
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Neto akfivu kustibas parskats

(LVL)
2010 2009

Neto aktivi parskata perioda sakuma 2,095,350 1,401,942
leguldTjumu rezultata gatais neto aktivu pieaugums 564,633 1,001,919
Darfjumi ar ieguldijumu apliectbam

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardoSanas 1,016,337 488,209

leguldijumu apliecibu atpakalpirkSanas izdevumi (859,343) (796,720)
Neto aktivu pieaugums / (samazinajums) no darfjumiem ar
ieguldijumu apliectbam 156,994 (308,511)
Neto aktivu pieaugums parskata perioda 721,627 693,408
Neto aktivi parskata perioda beigas 2,816,977 2,095,350
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma 769,298 949,912
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 819,714 769,298
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda
sakuma 2.72 1.48
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata
perioda beigas 3.44 2.72

Pielikums ir $o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.
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Naudas pliismu parskats
(LVL)

13

Procentu ienakumi
Dividenzu ienakumi
leguldijumu parvaldisanas izdevumi

FinanSu ieguldijumu iegade
Finandu ieguldijumu pardo$ana / dzéSana

Arvalstu valitas konvertacijas rezultats

Naudas ldzeklu (samazindgjums) /| pieaugums
saimnieciskas darbibas rezultata

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardo$anas
leguldijumu apliecbu atpakalpirk§anas izdevumi

Naudas lidzek|u pieaugums / (samazinajums) finanséSanas
darbibas rezultata

Naudas lidzeklu (samazinajums) / pieaugums

Naudas lidzek]i parskata perioda sakuma

Naudas lidzeklu arvalstu valiitas parvértéSanas rezultats

Naudas lidzekli parskata perioda beigas

2010 2009
11,009 7,079
61,149 8,093

(81,148) (50,487)
(1,056,825) (210,884)
866,571 921,461
(3,970) (5,276)
(203,214) 669,986
1,016,337 488,209
(859,343) (916,144)
156,994 (427,935)
(46,220) 242,051
348,945 113,834
14,998 (6,940)
317,723 348,945

Pielikums ir $o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.
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Pielikums
(LVL)
Visparéja informacija
Fonda nosaukums: Citadele Caspian Sea Equity Fund
Fonda veids: Atvértais ieguldijumu fonds
Fonda darbibas joma: Investiciju veikSana galvenokart to emitentu akcijas, kuri ir registréti vai

kuru galvena darbiba notiek Kaspijas jiras regiona.

leguldijumu parvaldes sabiedribas “Citadele Asset Management” IPAS
nosaukums: Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi
Finansu parskatu sagatavosanas principi

AIF “Citadele Caspian Sea Equity Fund” finanu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savienibas apstiprinatajiem
Starptautiskajiem finanSu parskatu sagatavoSanas standartiem, ka to nosaka FinanSu un kapitala tirgus komisijas
(turpmak teksta - FKTK) noteikumi par “leguldijumu fondu gada parskatu sagatavoSanu”.

FinanSu parskati sagatavoti saskana ar sakotn&jas vértibas uzskaites principu un modificéti atbilsto$i tirdzniecibas
noliika turéto finandu instrumentu patiesajai vértibai.

FinanSu parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba Lats (LVL). FinanSu parskati aptver
laika periodu no 2010. gada 1. janvara lidz 2010. gada 31. decembrim.

Batiski pienémumi un spriedumi

Lai sagatavotu finanSu parskatus saskana ar SFPS, nepiecieSams izdarit bitiskus pienémumus. Tapat, sagatavojot
parskatus, ieguldijumu sabiedribas vadibai ir nepiecieSams izdarit pienémumus un spriedumus, piemérojot Fonda
izvéléto uzskaites politiku. FinanSu parskatu sagatavo$ana, izmantojot SFPS, prasa izmantot apléses un pienémumus,
kas ietekmé finan3u parskatos uzradito akfivu un saistibu vértibas un pielikumos sniegto informaciju finandu parskatu
datuma, ka arT parskata perioda atzitos ienémumus un izdevumus.

lendkumu un izdevumu uzkrasanas un atziSanas politika
Visi procentu ienakumi un izdevumi tiek uzskaititi, izmantojot uzkra3anas principu.

Procentu ienakumi un izdevumi tiek atziti visaptvero$aja ienakumu parskata, nemot véra aktiva/ saistibu efektivo
procentu likmi. Procentu ienakumi un izdevumi ietver diskonta vai prémijas amortizaciju vai citas atSkiribas starp
sakotnéjo procentus nesosa instrumenta uzskaites summu un ta summu dzéSanas bridr, kas aprékinata péc efekfivas
procentu likmes metodes.

DividenZu ienakumi tiek atziti to sanem3anas bridi, atseviSkos gadijumos dividenZu ienakumi var tikt atziti samazinoties
akciju cenai péc emitenta pazinojuma par dividenZu izmaksu.

Atlidzibu par Fonda parvaldiSanu un turétajbankas funkciju veikS8anu aprékina ka noteiktu dalu no Fonda akiivu vértibas
un uzkraj katru dienu, bet izmaksa reizi ménesl.

Arvalstu valiitu parvértésana

Fonda funkcionala valiita ir eiro, bet saskana ar FKTK prasibam Fonds nodroina arf uzskaiti Latvijas latos. Sie finansu
parskati ir sagatavoti atbilstosi darfjumu uzskaitei latos, kas ir Fonda uzradi$anas valita.

Darfjumi arvalstu valata tiek parvértéti latos péc darfjuma diena spéka eso3a Latvijas Bankas noteikta arvalstu valatas
mainas kursa. Monetarie akfivi un pasivi arvalstu valita tiek parvéertéti latos péc parskata perioda beigas spéka esosa
Latvijas Bankas noteikta arvalstu valitas mainas kursa. Arvalstu vallitas mainas kursa rezultata iegita pelna vai
zaudéjumi tiek ieklauti visaptveroSaja ienakumu parskata ka pelna vai zaudgjumi no arvalstu valltas poziciju
parvértéSanas.
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Pielikums
(LVL)

Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi (turpinajums)

Fonda akfivu un saistibu parskata sagatavoSana visvairak izmantoto valitu Latvijas Bankas noteiktie valitas mainas
kursi (LVL pret arvalstu valdtas vienibu) bija $adi:

Valita 31.12.2010. 31.12.2009.

uSD 0.535 0.489
KZT 3.63 3.300
GBP 0.824 0.783
CAD 0.535 0.469

Kop$ 2005. gada 1. janvara Latvijas Banka ir noteikusi fiksétu oficialo lata kursu pret eiro, t.i. 0.702804. No 3T briza
Latvijas Banka ir apnémusies nodroSinat, ka tirgus kurss neatSkirsies no oficidli noteikta vairak par 1%. Tadejadi Fonda
turpmaka pelna vai zaud&jumi no eiro kursa svarstibam nebiis nozimigi, kamér Latvijas Banka saglabas iepriek§ minéto
fikséto kursu.

Naudas lidzekli
Fonda naudas Idzekli ir visas Fonda prasibas uz pieprasijumu pret kredttiestadem.
Finan$u instrumenti

FinanSu instrumenti tiek klasificéti sekojo3as kategorijas: patiesaja vertibd novértétie ar atspogulojumu pelna vai
zaudéjumos. Klasifikacija ir atkariga no finanSu instrumenta iegades nolika. Vadiba nosaka finandu instrumenta
klasifikaciju to sdkotnéja atziSanas bridr.

Patiesaja vértiba novértétie finandu instrumenti ar atspogujojumu pelné vai zaudéjumos

Finansu instrumenti klasificéti ka patiesaja vértiba noveértétie finansu instrumenti ar atspogulojumu pelna vai zaudéjumos
ietver tirdzniectbai turétos finanSu aktivus. Visi Fonda patiesaja vértiba novértétie finansu aktivi ar atspogulojumu pelna
vai zaudéjumos tiek klasificéti ka tirdzniecibai turétie finandu aktivi.

lequldijumi vértspapiros

Visi ieguldijumi vértspapiros tiek klasificéti ka tirdzniecibas nolika turétie vértspapiri, t.i., vértspapiri tiek iegadati, lai gatu
pelnu no Tstermina cenu svarstibam vai dileru marzas.

Tirdzniectbas nollikos iegadatie vertspapiri sakotnéji tiek uzskaititi to patiesaja vertiba, un vélak parvértéti to patiesaja
vertiba, pamatojoties uz pieejamajam tirgus cenam. Tirdzniecibas nolika turéto vértspapiru parvértéSanas to patiesaja
vertiba rezultats ir atspogulots visaptvero$aja ienakumu parskata ka ieguldijumu vértibas palielinajums/ (samazinajums).

Vértspapiru parvértéSana notiek, izmantojot Bloomberg pieejamo finandu informaciju par 3o vértspapiru tirgus
pieprasijuma (bid) cenam. Birzas nekotéti vértspapiri tiek novertéti atbilstosi turétajbankas informacijai par notikusiem
darTjumiem, bet, ja $ada informacija nav, vértspapiri tiek novértéti to amortizétaja pasizmaksa. Vértspapiru iegades un
pardoSanas darjumi tiek atzti norékinu diena. Pardoto vértspapiru iegades vértiba tiek noteikta pec FIFO (first in, first
out) metodes.

Finan$u aktivu un saistibu patiesa vértiba
FinanSu aktivu un saistibu patiesa vértiba atspogulo naudas idzeklu daudzumu, par kadu aktivs varétu tikt pardots vai
saistibas varétu tikt dzéstas, balstoties uz visparpienemtiem principiem.

Nodokli

Fonda ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valsti, kura tie ir guti. Pamata Fonda ienakumi ir atbrivoti no
iendkuma nodoklu nomaksas. Fonds nav LR uznémumu ienakuma nodokla maksatajs.

2009. gada 1. decembrT Saeima pienéma izmainas likuma ,Par iedzivotaju iendkuma nodokli”, kas paredz, ka no 2010.
gada 1. janvara kapitala pieaugums tiek aplikts ar 15% nodokli. Attieciba uz ieguldijumu fondiem kapitala pieaugums ir
starpiba starp ieguldijumu apliectbu pardoSanas un iegades vértibu. Saskana ar likuma "Par iedzivotaju iendkuma
nodokli" Parejas noteikumiem, lai aprékinatu ienakumu no ieguldijumu fondu dalu pardoSanas tdam dalam, kas bija
iegadatas pirms likuma spéka stasanas, t.i. pirms 01.01.2010., ir nepiecieSams pardoSanas un iegades vértibu starpibu
sadaltt uz ménesu skaitu, cik dalas bija turétas un reizinat ar to ménesu skaitu, cik dalas bija turétas no 01.01.2010. lidz
atsavinaSanas dienai. Izmainas likuma tiek attiecinatas uz LR rezidentiem privatpersonam.
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Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi (turpinajums)

Jauni gramatvedibas standarti un interpretacijas

Ar 2010. gada 1. janvari spéka stajas vairaki jauni SFPS, kas piemérojami Fondu finansu parskatu sastadiSana. Turpmak
teksta ir sniegts to parskatito standartu vai interpretaciju uzskaitjjums, kuriem nav tieSas vai bitiskas ietekmes uz Fonda
ikdienas darbibu, un uz Fonda uzskaites principiem.

- 27.SGS Konsolidétie un atseviSkie finan3u parskati, parskatits 2008. gada janvart;

- legultie atvasinatie finan3u instrumenti - Grozijumi 9. SFPIK un 39. SGS;

- Pretrisku nodro3inatie instrumenti — grozijumi 39. SGS;

- 1. SFPS, Starptautisko finan3u parskatu standartu pieméroSana pirmo reizi, parskatits 2008. gada decembrf;
- Papildus atbrivojumi sabiedribam, kuras pirmo reizi pieméro SFPS - Grozijumi 1. SFPS;

- Garantétie nosactjumi un atcel$ana, grozijumi 2. SFPS;

- 3. SFPS, Uznémeéjdarbibas apvienoSana, parskatits 2008. gada janvarf,

- Grozijumi 5. SFPS, Pardo3anai paredzéti ilgtermina aktivi un partraukta darbiba (un sekojosie grozijumi 1. SFPS;
- 12. SFPIK, Pakalpojumu koncesiju ligumi;

- 15. SFPIK, Nekustama TpaSuma blvniectbas ligumi;

- 16. SFPIK, Neto ieguldTjumu arvalstu sabiedriba riska ierobezo3ana;

- 17. SFPIK, NefinanSu aktivu sadale daltbniekiem;

- 18. SFPIK, Akfivu parpem$ana no pasatitajiem;

- Starptautisko Finandu Parskatu Standartu uzlabojumi, izdoti 2009. gada aprili.

Ir publicéti vairaki jauni standarti un interpretacijas, kas stajas speka parskata periodiem, kas sakas 2010. gada 1.
februari vai vélak un kurus Fonds nav izvélgjies piemérot ar agraku datumu:

- Grozijumi 24. SGS, Saistito pusu atklasana, izdoti 2009. gada novembrT (speka parskata periodiem, kas sakas 2011.
gada 1. janvari vai vélak). Grozijumiem nav nekadas ietekmes uz Fonda finan3u parskatiem;

- Grozijumi 32. SGS - Tiesibu emisiju klasifikacija (speka parskata periodiem, kas sakas 2010. gada 1. februarT vai
vélak). Grozijumiem nav nekadas ietekmes uz Fonda finandu parskatiem;

- Dalgjs atbrivojums no salidzino$as informacijas atklaSanas saskand ar 7. SFPS, ja SFPS finanSu parskati
Grozijumiem nav nekadas ietekmes uz Fonda finanSu parskatiem;

- Maksajumi minimala finanséjuma prasibai - Grozijumi 14. SFPS (spéka parskata periodiem, kas sakas 2011. gada 1.
janvart vai vélak). Grozijumiem nav nekadas ietekmes uz Fonda finan3u parskatiem;

19. SFPIK, Finan3u saistibu dz&3ana ar pasu kapitala instrumentiem (spéka parskata periodiem, kuri sdkas 2010. gada
1. jalija vai vélak). Grozijumiem nav nekadas ietekmes uz Fonda finanSu parskatiem.

Ir publicéti vairaki jauni standarti un interpretacijas, kas stajas spéka parskata periodiem, kas sakas 2011. gada 1. janvari
vai vélak un kurus nav apstiprinajusi Eiropas Savieniba:

- Atliktais nodoklis: pamata eso3a aktiva atgiSana — Grozijumi 12. SGS (speka parskata periodiem, kas sakas 2012.
gada 1. Janvari vai vélak). Grozijumiem nav nekadas ietekmes uz Fonda finan$u parskatiem;

- Smaga hiperinflacija un noteikta datumu atcelSana, ja SFPS finanSu parskati sagatavoti pirmo reizi — Grozijumi 1.
Fonda finanSu parskatiem;

- Atklajama informacija - FinanSu akfivu nodo$ana — Grozijumi 7. SFPS (spéka parskata periodiem, kas sakas 2011.
gada 1. jalija vai vélak). Grozijumiem nav nekadas ietekmes uz Fonda finandu parskatiem;

- 9. SFPS, Finan3u instrumenti 1. dala: Klasifikacija un novértéSana (spéka parskata periodiem, kas sakas 2013. gada
1. janvari vai vélak). Fonds pasreiz izvérté standarta ietekmi uz ta finanSu parskatiem;

- Starptautisko FinanSu Parskatu Standartu uzlabojumi, izdoti 2010. gada maija (spéka staSanas datumi katram
standartam atSkiras, lielaka dala uzlabojumu spéka parskata periodiem, kas sakas 2011. gada 1. janvari vai vélak).
Fonds neuzskata, ka grozijumiem bas batiska ietekme uz finanSu parskatiem.
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3. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem
% no Fonda
neto aktiviem

31.12.2010. 31.12.2009. 31.12.2010.
Prasibas uz pieprastjumu pret kreditiestadém, AS
‘Citadele banka” 317,723 348,945 11.28%
Kopa prasibas uz pieprasijumu 317,723 348,945 11.28%
Par naudas Iidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanem ienakuma procentus, kas tiek aprékinati péc fiksétam procentu
likmem.
4, Akcijas

% no Fonda
neto akfiviem

31.12.2010. 31.12.2009. 31.12.2010.
Uznémumu akcijas:
Ne-OECD regiona valstu uznémumu akcijas 2,505,842 1,751,120 88.96%
Kopa akcijas 2,505,842 1,751,120 88.96%

Visas akcijas tiek klasific&tas ka tirdzniecibas noluka turétie vértspapiri.

Uz 2010.gada 31.decembri visas Fondam piedero$as akcijas ir tirgotas regulétos tirgos, iznemot vértspapirus ar
uzskaites vertibu 58,962 LVL (2009. gada 31. decembri — 83,908 LVL).

Nemot véra regiona specifiku, ieguldijumi tiek aplikoti, vértgjot uznémumu realo darbibas vietu nevis akciju kotacijas
valstis, jo lielakad dala uznémumu mazattistita vietéja akciju tirgus dél, ir izvélgjusies savas akcijas kotét arvalstis.

Nakama tabula atspogulo akcijas sadaltjuma péc emitenta izcelsmes valsts:
% no Fonda

Uzskaites neto
legades vértiba aktiviem
FinanSu instrumenta nosaukums Valita Daudzums vértiba 31.12.2010.  31.12.2010.
Regulétos tirgos tirgotie finanSu instrumenti 3.984.529 2.446.880 86.87%
Kazahstanas emitentu akcijas 3,506,128 1,809,776 64.25%
HALYK SAVINGS BANK OF KAZAKHSTAN usD 43,200 295,747 224,303 7.97%
KAZMUNAIGAS EXPLORATION PRODUCTION usD 21,000 266,332 221,555 7.87%
URANIUM ONE CAD 87,000 230,766 221,089 7.85%
EURASIAN NATURAL RESOURCES GBP 24,100 207,812 209,109 7.42%
KAZAKHMYS GBP 9,216 111,562 124,010 4.40%
STEPPE CEMENT GBP 285,000 647,113 117,420 417%
ZHAIKMUNAI usD 18,600 51,349 116,526 4.14%
KAZAKHTELECOM EUR 23,810 262,689 112,116 3.98%
TETHYS PETROLEUM CAD 124,400 46,158 106,486 3.78%
CHAGALA GROUP usbD 47,945 234,039 88,494 3.14%
MAX PETROLEUM GBP 450,290 74,340 64,004 2.27%
BANK CENTERCREDIT KZT 25,203 164,997 53,520 1.90%
KAZKOMMERTSBANK usD 15,600 51,118 46,779 1.66%
KAZKOMMERTSBANK KZT 25170 146,614 39,014 1.38%
HAMBLEDON MINING GBP 500,000 22,099 27,810 0.99%
KAZAKHSTAN KAGAZY usD 140,000 359,888 14,980 0.53%
KAZAKHTELECOM KZT 213 44,654 14,536 0.52%

SHALKIYAZINC usD 100,000 288,851 8,025 0.28%
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4, Akcijas (turpinajums)
% no Fonda
Uzskaites neto
legades vértiba aktiviem
Finan3u instrumenta nosaukums Valita  Daudzums vertiba 31.12.2010.  31.12.2010.
Mongolijas emitentu akcijas 191,768 203,516 7.22%
SOUTHGOBI RESOURCES CAD 15,800 97,984 105,916 3.76%
I[VANHOE MINES CAD 4,000 49,042 50,739 1.80%
PETRO MATAD GBP 47,000 44,742 46,861 1.66%
Turkmenistanas emitentu akcijas 140,573 184,952 6.57%
DRAGON OIL GBP 41,566 140,573 184,952 6.57%
Gruzijas emitentu akcijas 58,417 117,487 4.17%
BANK OF GEORGIA uSD 11,650 58,417 117,487 4.17%
Kirgizijas emitentu akcijas 55,340 110,430 3.92%
CENTERRA GOLD CAD 10,300 55,340 110,430 3.92%
Uzbekistanas emitentu akcijas 32,303 20,719 0.74%
OXUS GOLD GBP 470,000 32,303 20,719 0.74%
Requléetos tirgos netirgotie finandu instrumenti 290.846 58.962 2.09%
Gruzijas emitentu akcijas 4 47,298 1.68%
CAUCASUS ENERGY & INFRASTRUCTURE uSD 9,973 2 39,188 1.39%
LIBERTY CONSUMER uSD 26,831 2 8,110 0.29%
Kazahstanas emitentu akcijas 290,842 11,664 0.41%
CASPIAN SERVICES usD 198,200 290,842 11,664 0.41%
Kopa akcijas 4,275,375 2,505,842 88.96%
5. Uzkratie izdevumi
31.12.2010. 31.12.2009.
Uzkratie izdevumi ieguldijumu parvaldes sabiedribas komisijam (5,680) (4,068)
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam (398) (285)
Uzkratie izdevumi profesionalajiem pakalpojumiem (510) (362)
Kopa uzkratie izdevumi (6,588) (4,715)
6. Procentu ienakumi
2010 2009
No prasibam uz pieprasijumu pret kreditiestadem 11,009 7,079
Kopa procentu ienakumi 11,009 7,079
7. Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums
2010 2009
Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardoSanas 885,969 1,009,957
Parskata perioda pardoto ieguldijumu iegades vértiba (1,583,954) (3,018,275)
Pardoto ieguldijumu vértibas samazinajums, kas atzits iepriek$gjos parskata
periodos 806,900 2,160,950
Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums 108,915 152,632
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8. Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums
2010 2009
No akcijam 273,250 972,803
Kopa nerealizétais ieguldijumu vertibas pieaugums 273,250 972,803
9. leguldijumu kustiba parskata perioda
Arvalstu Patiesas
Palielinajums ~ Samazindjums valltas vertibas
parskata parskata parvértéSanas parvértéSanas
31.12.2009. gada laika gada laika rezultats rezultats  31.12.2010.
Tirdzniectbas noldka turéti
finansu ieguldijumi
Akcijas 1,751,120 1,056,825 (866,571) 182,303 382,165 2,505,842
Kopa ieguldijumi 1,751,120 1,056,825 (866,571) 182,303 382,165 2,505,842
10. lekilatie akfivi

1.

12,

Parskata perioda Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka arT nav ieKilajis vai citddi apgrtinajis
aktivus.

Finansu aktivu un saistibu patiesas veértibas

leguldijumu parvaldes sabiedriba vadiba uzskata, ka finanSu aktivu un saistibu bilances vértibas atbilst to patiesajam
vértibam. Patiesd vértiba tiek noteikta atbilstoSi tirgus kotacijas metodei, izmantojot birzas un brokeru publicéto
informaciju.

Riska parvaldisana

Riski ir ieguldijumu procesa neatnemama sastavdala. Risku parvaldidanas process ieklauj risku identifikaciju, risku
mérisanu un tiesi risku parvaldisanu. Fondu ietekmé tirgus risks (tas ir valltu kursu risks, procentu likmju risks un cenu
izmainu risks), kreditrisks, likviditates risks un pargjie riski (tai skaita operacionalais risks). Fonda ieguldijumu stratégija
tiek veidota ta, lai iesp&jami minimiz&tu minétos riskus, tacu Sabiedriba negaranté to, ka nakotné bis iespéja pilniba
izvairtties no Siem riskiem.

Risku parvaldisanas struktiira

Par risku identificéSanu un mériSanu ir atbildiga neatkariga struktarvieniba — Risku parvaldiSanas nodala. Ta sagatavo un
prezenté informaciju par riskiem Fondu parvalditajam, kur$ pienem konkrétus [lemumus par nepiecieS8amibu samazinat
riskus. Risku mérianas procesa tiek izmantoti modeli, kas balstds uz vésturiskiem datiem un tiek korigéti atbilstosi
padreiz€jai ekonomiskai situacijai. Atseviskus modelus izmanto prognozéjot risku faktoru izmainas parastas tirgus
situacijas un arkartéjos gadijumos.

Fonda parvalditajs ievéro diversifikacijas un risku ierobezoSanas (hedging) principus ar mérki samazinat ieguldijumu
riskus. Veicot ieguldijumus uz Fonda rékina, Fonda parvalditajs iegist pietiekami pladu informaciju par potencialajiem vai
iegltajiem ieguldijumu objektiem, k& arT uzrauga to personu finansialo un ekonomisko situaciju, kuru emitétajos
vertspapiros ir vai tiks iegulditi Fonda lidzekli.

Sabiedriba, izstradajot Fonda ieguldijumu stratégiju un nosakot limitus, veic analizi par Fonda veikto ieguldijumu
sadalljumu pa terminiem, geografisko izvietojumu, valGtu veidiem, izvértéjot katra §T faktora riska pakapi. Parvalditajs
stingri ievéro Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Latvijas Republikas normativajos aktos noteiktas normas
un ierobeZojumus.
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Riska parvaldisana (turpinajums)
Tirgus risks

Tirgus risks — ta ir iespéja, ka samazinasies Fonda vértiba, mainoties kadam no tirgus faktoriem: vértspapiru cenam,
valltu kursiem, procentu likmém un citiem faktoriem.

Akciju cenu risks

Kapitala vértspapiriem (akcijam) cenu izmainas ir atkarigas no divam faktoru grupam: no attiecigas valsts akciju indeksu
izmainam (pieméram, Vacijas uznémumu akciju indeksa DAX) un no akciju emitenta finansiala stavokla (spéjas pelnit
perspekiiva). Pirmo biezi sauc par sistematisko risku, bet otro par specifisko risku. Sistematisko risku parvalda, balstoties
uz prognozém par kopéjo ekonomikas attistibu atseviSkos geografiskajos regionos un ekonomikas nozarés. Specifisko
risku parvalda detalizéti pétot emitenta finansialo stavokli un pelnitspgju, k& arf citus faktorus, kas ietekmé akcijas cenu,
pamatojoties uz emitenta publiskotiem parskatiem, ka arT informaciju masu médijos. Liela uzmaniba tiek pievérsta art
akciju cenu svarstigumam (deviacijam) un korelacijam, ar kuru palidzibu ir iespgjams aprékinat kop&jo cenu risku visam
akcijam portfell, pamatojoties tikai uz akciju cenu vésturi.

Fonda parskata perioda beigas betas koeficients (koeficients, kas parada, ka mainas Fonda ienesigums, mainoties tirgus
ienesigumam) bija 0.76. Betas koeficients tika aprékinats, izmantojot 2010. gada datus. Par tirgus indeksu tika izvéléts
sintétiskais indekss, kas sastav no Centralas Azijas valstu likvidakajam akcijam. Tirgus indeksa izmainas aprékinatas, ka
viena gada standartnovirze.

Tirgus Fonda véertibas
izmainas izmainas
241% 18.2%

2009. gada beigas beta koeficients (koeficients, kas parada, ka mainas Fonda ienesigums, mainoties tirgus
ienesigumam) bija 0.65. Beta koeficients tika aprékinats, izmantojot 2009. gada datus. Par tirgus indeksu tika izvéléts
sintétiskais indekss, kas sastav no Centralas Azijas valstu likvidakajam akcijam. Tirgus indeksa izmainas aprékinatas, ka
viena gada standartnovirze.

Tirgus Fonda vértibas
izmainas izmainas
65.0% 42.2%

Valiitas kursu risks

Valdtas kursu risks paradas, kad vértspapiru vai citu instrumentu nominala valiita Fonda atSkiras no Fonda valatas (eiro).
Valltu kursu svarstibas var radit pe|nu vai zaudejumus, atkariba no valltas kursa svarstibu virziena un valitas pozicijas
Fonda. Valltas kursu risku samazina diversifikacijas efekts, kas rodas, kad Fonda ir vairakas valltas, un $o valdtu kursu
izmainas nav ciesi savstarpéji saistitas.

Valltu kursu izmainu ietekme uz Fonda veértibu ir apskatita tabula. Valdtu kursu izmainas ir attieciga kursa viena gada
standartnovirze, kas ir aprékinata, pamatojoties uz 2010. gada datiem.

Ipatsvars Fonda ValGtas kursa letekme uz

Valdta (% no aktiviem) izmainas pret EUR  Fonda vértibu
CAD 24.6% 11.49% 2.83%
EUR 5.7% 0.00% 0.00%
GBP 30.2% 9.28% 2.80%
KZT 4.0% 12.55% 0.50%
usb 35.5% 11.98% 4.25%

Kopa 100.00% 10.39%
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Valdtu kursu izmainu ietekme uz Fonda vértibu péc 2009. gada datiem ir apskatita tabula zemak.

Ipatsvars Fonda Valatas kursa letekme uz

Valita (% no aktiviem) izmainas pret EUR  Fonda vértibu
EUR 10.7% 0.00% 0.00%

uSsD 41.9% 12.12% 5.08%

GBP 26.9% 12.35% 3.32%

CAD 14.3% 11.46% 1.64%

KZT 6.2% 22.39% 1.39%

Kopa 100.00% 11.43%
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Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadaltjumu pa valdtam 2010.gada 31.decembrT:

Aktivi

Prasibas uz pieprastjumu pret
kreditiestadém

Tirdzniecibas nolika turéti finanSu
ieguldijumi

Akcijas

Kopa aktivi

Saistibas

Uzkratie izdevumi

Kopa saistibas

Neto aktivi

% no neto aktiviem

Pargjas

EUR uSsb GBP valltas Kopa
54,203 102,107 57,001 104,412 317,723
112,116 897,111 794,885 701,730 2,505,842
166,319 999,218 851,886 806,142 2,823,565
(6,588) (6,588)
(6,588) (6,588)
159,731 999,218 851,886 806,142 2,816,977
5.67% 35.47% 30.24% 28.62%  100.00%

2010. gada 31. decembri paréjas valitas sadalas sekojoSi: CAD — 694,299 lati un KZT - 111,843 lati.
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Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadaltjumu pa valdtam 2009.gada 31.decembrT:
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Pargjas

EUR USD GBP valltas Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadém 167,611 144,409 36,925 348,945
Tirdzniecibas nolika turéti finansu
ieguldijumi
Akcijas 60,252 732,240 564,481 394,147 1,751,120
Kopa aktivi 227,863 876,649 564,481 431,072 2,100,065
Saistibas
Uzkratie izdevumi (4,715) (4,715)
Kopa saistibas (4,715) (4,715)
Neto akfivi 223,148 876,649 564,481 431,072 2,095,350
% no neto aktiviem 10.65% 41.84% 26.94% 20.57% 100.00%

2009. gada 31. decembri paréjas valitas sadalas sekojosi: CAD — 300,339 lati un KZT - 130,733 lati.

Koncentraciju risks

Emitenta darbibas nozare un geografiskais stavoklis ir papildus riska faktori, kas var ietekmét emitéta vértspapira cenu
vai pat emitenta maksatspéju. Tadéjadi ir svarigi apzinat koncentracijas risku — tas ir, cik liela mérd Fonda vértiba ir
atkariga no izmainam atseviskos regionos vai nozarés. Riska koncentracijas geografiskais sadalljums (balstoties uz

valsti, kuras stavoklis visvairak ietekmé emitenta maksatspéju) un nozaru sadalijums minéti tabulas zemak.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadalijumu 2010.gada 31.decembrf:;

Aktivi

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém
Tirdzniectbas noltka turéti finansu ieguldijumi
Akcijas

Kopa aktivi
Saistibas
Uzkratie izdevumi
Kopa saistibas
Neto aktivi

Citas ne -

OECD regiona
Latvija valstis Kopa
317,723 317,723
2,505,842 2,505,842
317,723 2,505,842 2,823,565
(6,588) (6,588)
(6,588) (6,588)
311,135 2,505,842 2,816,977
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12.  Riska parvaldisana (turpinajums)

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadaltjumu 2009.gada 31.decembrf:

Citas ne -
OECD regiona
Latvija valstis Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 348,945 - 348,945
Tirdzniecibas noltka turéti finandu ieguldijumi -
Akcijas 1,751,120 1,751,120
Kopa aktivi 348,945 1,751,120 2,100,065
Saistibas
Uzkratie izdevumi (4,715) - (4,715)
Kopa saistibas (4,715) - (4,715)
Neto aktivi 344,230 1,751,120 2,095,350
Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalljumu pa atseviskam valstim (balstoties uz emitenta registracijas
valsti):
% no Fonda neto
Uzskaites vértiba Uzskaites vértiba aktiviem
Valsts 31.12.2010. 31.12.2009. 31.12.2010.
Kazahstana 1,821,440 1,320,880 64.66%
Latvija 311,135 344,230 11.04%
Mongolija 203,516 - 7.22%
Turkmenistana 184,952 172,945 6.57%
Gruzija 164,785 164,185 5.85%
Kirgizstana 110,430 93,110 3.92%
Uzbekistana 20,719 - 0.74%
Kopa 2,816,977 2,095,350 100.00%

Nakama tabula atspogulo Fonda vértspapiru portfela nozaru sadalijumu:
% no Fonda neto

Uzskaites vértiba Uzskaites vértiba aktiviem

Valsts 31.12.2010. 31.12.2009. 31.12.2010.
Energoresursi 1,079,053 718,965 38.31%
|zejmateriali 683,242 498,251 24.25%
Komercbankas 481,103 333,639 17.08%
Telekomunikaciju pakalpojumi 126,652 72,272 4.50%
Nekustamais Tpasums 88,494 93,514 3.14%
Komunalie pakalpojumi 39,188 17,357 1.39%
Patérina pakalpojumi 8,110 17,122 0.29%
Kopa 2,505,842 1,751,120 88.96%

Likviditates risks

Likviditates risks rodas, kad Fondam pastav gratibas pildit savas finansialas saistibas. Fonda parvalditajs péc iespéjas
uztur tadu Fonda aktivu struktdiru, kas nodroSina iespéju realizét vértspapirus savlaicigi un bez bitiskiem zaudgjumiem.
leguldijumi Kaspijas jaras regiona tirgl ir saistiti ar paaugstinatu risku, ka dazadu aktivu tirgus var bat Tslaicigi nelikvids.
Tas var radtt situaciju, ka finandu instrumentus vai citus aktivus nevar pardot vai tie tiek pardoti ar samazinatu vértibu.
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Riska parvaldisana (turpinajums)

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstruktru 2010.gada 31.decembri.
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Informacija par fonda ieguldijumu apliecibu turéetajiem

Lidz 1 mén. 1-3 mén. Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 317,723 317,723
Tirdzniecibas noltka turéti finandu ieguldijumi
Akcijas 2,505,842 2,505,842
Kopa aktivi 2,823,565 - 2,823,565
Saistibas
Uzkratie izdevumi (6,078) (510) (6,588)
Kopa saistibas (6,078) (510) (6,588)
Neto aktivi 2,817,487 (510) 2,816,977
% no neto aktiviem 100.02% (0.02)% 100.00%
Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstruktru 2009.gada 31.decembri.
Lidz 1 mén. 1-3 mén. Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 348,945 348,945
Tirdzniecibas noltka turéti finandu ieguldijumi
Akcijas 1,751,120 1,751,120
Kopa aktivi 2,100,065 - 2,100,065
Saistibas
Uzkratie izdevumi (4,353) (362) (4,715)
Kopa saistibas (4,353) (362) (4,715)
Neto aktivi 2,095,712 (362) 2,095,350
% no neto aktiviem 100.02% (0.02)% 100.00%

Nakama tabula atspogulo Sabiedribas saistito personu turéjuma eso$o ieguldijumu apliectbu Tpatsvaru emitéto
ieguldijumu apliecibu kopskaita:

% no kopé&ja

skaita uz

31.12.2010. 31.12.2009. 31.12.2010.

Akcionara (A/s Citadele Banka) turéjuma eso$as ieguldijumu apliecibas 55,402 0.00%
Saistito personu turéjuma esosas ieguldijumu apliectbas 1,856 10,240 0.23%
Paréjo personu turéjuma eso3as ieguldijumu apliecibas 817,858 703,656 99.77%
Emiteto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 819,714 769,298 100.00%
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Darijumi ar saistitam personam

2010. gada 1. augusta ir noslégusies Fonda turétajbankas AS ,Parex banka” restrukturizacija, ka rezultata tika izveidota
jauna banka AS ,Citadele banka” un t.s. risindjumu banka, kas turpina stradat ar Parex bankas nosaukumu. P&c bankas
sadalianas Fonda turétajbanka ir AS ,Citadele banka”.

Lieldka dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajbankas starpniecibu. Turétajbanka sanem atiidzibu, kas

noradita visaptvero$aja ienakumu parskata, ka arf AS “Citadele banka” ir izvietoti Fonda naudas Iidzekli (skat. 3.
piezimi).
Parskata perioda samaksata atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai ir uzradita visaptvero$aja ienakumu parskata

(skat. arT 5. piezimi).

Parskatd perioda un 2009. gada saistitas personas neveica darijumus ar Fonda ieguldijumu apliecibam. Fonda
ieguldiiumu apliecibu iegades un atpakalpardoSanas darfjumi tiek aprékinati, nemot véra tikai to saistito personu
turéjuma eso$as ieguldijumu apliecibas, kuras tika klasificétas ka Fonda saistitas personas ka 2010.gada 31. decembrr,
ta ar1 2009. gada 31. decembri.

leguldijumu fonda darbibas raditaju dinamika

31.12.2010. 31.12.2009. 31.12.2008.
Fonda neto aktivi (LVL) 2,816,977 2,095,350 1,401,942
Fonda dalu skaits 819,714 769,298 949,912
Fonda dalu vértiba 3.44 2.72 1.48
Fonda ienesigums** 26.47% 84.09% (76.74)%
Fonda neto aktivi (EUR)* 3,970,179 2,984,898 1,995,114
Fonda dalu skaits 819,714 769,298 949,912
Fonda dalu vértiba 4.84 3.88 210
Fonda ienesigums** 24.74% 84.76% (76.52)%

* Neto aktivu vértiba EUR noteikta, izmantojot finanSu tirgos noteiktos arvalstu valdtu kursus dienas beigas.

** lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.
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